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Apresentacao

Ol3, caro produtor!

A cartilha que chega agora em suas maos apresenta uma alternativa de
financiamento complementar aos recursos tradicionalmente disponibilizados
pelo BNB aos nossos clientes por meio do FNE.

Trata-se do Fiagro Nordeste, um fundo de investimento voltado para o
financiamentodascadeias produtivasagroindustriais. O fundoéfrutodeuma
parceria do BNB com a gestora de recursos BTG Pactual Asset Management.
Com o Fiagro Nordeste, o BNB pretende oferecer uma solucao financeira
unica para o financiamento do seu projeto de investimento. Por meio dessa
solucao, o BNB |Ihe traz mais praticidade no acesso aos recursos de que vocé
precisa para a sua atividade.

A cartilha esta dividida de forma a explicar melhor como funciona essa
solucao, tracando inicialmente um panorama do agronegoécio no Brasil e
contextualizando o financiamento desse setor no pais para em seguida

dissecar como vocé pode acessar os recursos do fundo.

Boa leitural!
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Panorama do agronegaécio no Brasil

A contribuicao do Agronegdcio no PIB brasileiro teve um crescimento
de 5,2 pontos percentuais, comparando-se o resultado de 18,6%, no ano de
2014 ao percentual de 23,8% obtido em 2023, conforme demonstrado na

tabela a seguir:

Tabela 1 - Participacao do agronegocio no PIB brasileiro (2014-2023)

2014 18,6%
2015 20,0%
2016 22,0%
2017 20,5%
2018 20,0%
2019 20,5%
2020 25,9%
2021 26,6%
2022 25,2%
2023* 23,8%

Fonte: Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada/Confederacdo da Agricultura e Pecuaria no Brasil

*Estimativa

Outros dados reforcam ainda mais a relevancia do agronegdcio brasileiro.
Segundo dados da gestora BTG Pactual, nas dltimas duas décadas a producao
brasileira de graos cresceu 210%, enquanto a producao mundial cresceu 60%.

Atualmente, o Brasil € o segundo maior exportador de graos, devendo su-
perar os Estados Unidos no primeiro lugar nos proximos anos. Além disso, o
pais deve se firmar como um dos principais players mundiais na producao de
alimentos nos proximos anos, gragas aos ganhos de produtividade observado

no agronegocio (Grafico 1).

.
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Crafico 1 - Produtividade brasileira
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Contexto atual do financiamento ao
agronegocio no pais

A principal demanda do produtor rural brasileiro é o crédito, sendo
o crédito rural institucionalizado como politica de desenvolvimento da
producédo rural do pais (Lei 4.829/1965).

O governo brasileiro € o principal financiador do agronegdcio no Brasil, por
meio de regulacdes que direcionam o sistema bancario no pais a disponibilizar
crédito para o setor.

Entre as ferramentas utilizadas para isso estao a poupanca rural (os
bancos sao obrigados a aplicar em crédito rural parte dos recursos captados
via caderneta de poupanca) e o Plano Safra, criado em 2003 e renovado
anualmente com o objetivo de fornecer linhas de crédito para financiamento
de atividades de pequenos, médios e grandes produtores rurais do pais.

Apesar disso, o volume de recursos anunciado pelo governo federal paraum
ano agricola atende somente a um terco da necessidade de financiamento
do setor.

Como resultado , fontes alternativas de financiamento tém ganhado
popularidade no pais. Uma dessas fontes € o mercado de capitais. Dados da
Anbima mostram que o estoque de Certificados de Direitos Creditorios do

Agronegocio (CDCA) e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

aumentou de forma exponencial nos Ultimos 10 anos, de R$ 9,6 bilhdes em

2015 para R$ 163,7 bilhdes em fevereiro de 2024:
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Tabela 2 - Estoque de CDCA e CRA (2015-2024)

AnG oque de CDCA oque de CRA
2015 3.224 6.387
2016 3.635 17.468
2017 5.073 30.154
2018 6.727 35.960
2019 9.494 42.680
2020 10.674 48.099
2021 20.202 67.109
2022 29.429 98.846
2023 31.138 127.745
2024 31.929 131.787

Fonte: Anbima

Fiagro - Uma alternativa ao crédito rural

Como mostram os dados da Anbima, o futuro do crédito rural € areducaoda
necessidade do apoio financeiro governamental e o aumento da participacao
de fontes alternativas de financiamento, especialmente para produtores que
ja acessam o crédito bancario com facilidade, como é o caso dos clientes do
Banco do Nordeste.

E nesse contexto que surge o Fiagro, uma solucdo dentro do mercado de
capitais criada pela legislacao brasileira em 2021.

Formalmente, essa solucao € definida como Fundo de Investimento das
Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro, em sua referéncia abreviada). O
instrumento foi criado com o intuito de financiar os empreendedores do
agronegaocio brasileiro.

Suas regras foram inspiradas nas regras estabelecidas para os fundos de

investimento imobiliario (FII). Assimm como os Flis, os Fiagros podem ser listados

.
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em bolsa e distribuir dividendos periddicos aos seus cotistas, dividendos esses
gue sao, para as pessoas fisicas em geral, isentos de imposto de renda.

O Fiagro disponibiliza ao publico investidor um veiculo de investimento
seguro e flexivel, que aproximara o mercado financeiro e de capitais do
agronegocio.

Para os produtores rurais, o Fiagro significa uma alternativa de acesso
a recursos financeiros que se caracteriza pela agilidade, baixa burocracia e

flexibilidade de formatacao.

Fiagro Nordeste - uma parceria entre BNB e
BTG Pactual Asset Management

O Fiagro foi estruturado pelo Banco do Nordeste, que selecionou um gestor
profissional — o BTG Pactual Asset Management, lider na gestao de fundos
imobiliarios no Brasil — para gerir o fundo.

O BNB sera um dos principais cotistas do Fiagro Nordeste, ao lado de
outros investidores institucionais, que possibilitarao alavancar mais recursos
para o financiamento das atividades dos empreendedores do agronegadcio.

Juntos, BNB e Fiagro Nordeste proporcionarao uma solucao financeira unica
para os clientes com necessidade de recursos para aplicacao em projetos de

investimento. O Fiagro Nordeste complementara o crédito fornecido pelo BNB.

A seguir, apresentamos como funcionara, na pratica, essa solucao.
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A quem se destina o Fiagro Nordeste?

Os recursos do Fiagro poderao ser acessados por produtores rurais,
sejam pessoas fisicas ou juridicas, desde que com atuacao no agronegocio
comprovadamente na regiao onde o Banco do Nordeste opera, que inclui
todos os estados do Nordeste, além de municipios do norte dos Estados de
Minas Gerais e do Espirito Santo.

Essencialmente, o Fiagro Nordeste oferecera recursos para operacoes de:
\Y Expansao da capacidade produtiva

N Investimento em logistica

N\ Construcdo de unidades agroindustriais

N Investimento em maquinas, equipamentos e tecnologia
(agricultura de precisao)

O Fiagro disponibilizara recursos entre R$ 10 milhdes até RS 100 milhdes

para o seu projeto de investimento, a depender do porte do projeto e da

avaliacao de crédito.
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Como funcionara o Fiagro Nordeste
na pratica?

A intencao é que o Fiagro seja uma solucao financeira Unica para voceé.

Funciona assim:

1. Ao manifestar a uma das agéncias do BNB seu interesse em obter o crédito
do FNE, vocé sera informado que nem toda a necessidade de recursos do pro-
jeto de investimento podera ser atendida pelos recursos do fundo constitu-
cional. Mas vocé nao deve se preocupar com isso! Suponha, por exemplo, que
apenas 50% de seu projeto possa ser financiado com recursos do FNE. Vocé
necessariamente tera de comprovar que sera capaz de aportar 20% do valor
do projeto com recursos proéprios. Isso significa que ainda faltarao 30% de re-
cursos para completar o volume necessario para o projeto, correto?

Esses recursos poderao ser supridos pelo Fiagro Nordeste!

2. Passo seguinte é preencher um formulario de informacgoes basicas que esta
disponivel no QR code a cima (basta apontar a camera do seu celular para ele
que voceé sera direcionado ao formulario). A gestora do Fiagro Nordeste rece-
bera suas informacoes e fara uma pré-analise de crédito. Em caso de aprova-
¢ao, vocé recebera uma lista de documentos que tera de apresentar a gestora
para que seja feita a analise formal do crédito.

3. Caso seja aprovado nha analise formal, vocé tera a assessoria do Fiagro Nor-
deste na estruturacao de um papel de divida - que podera ser, por exem-
plo, uma cédula do produtor rural (CPR), uma cédula de crédito a exportacao
(CCE), um certificado de direitos creditérios do agronegécio (CDCA) ou uma
debénture. Com a ajuda da gestora, esse papel sera emitido em seu nome e
sera comprado pelo Fiagro Nordeste, que repassara os recursos da compra
a vocé. Como se Vvé, nao se trata de um empréstimo tradicional do mercado
bancario, mas uma operacao de mercado de capitais. Tradicionalmente, para
acessar o mercado de capitais, 0o empresario contrata bancos de investimento
que coordenam a emissao de uma divida e vendem essa divida a investidores
interessados. No caso do Fiagro Nordeste, o investidor € um sé - o fundo -, que
também é responsavel pela estruturacao do titulo de divida que sera emitido
pelo cliente e adquirido pelo fundo, o que faz com que os custos da operacao
sejam menores para vocé do que seriam se vocé acessasse o mercado de ca-
pitais de forma independente!
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Vantagens do Fiagro Nordeste para o
produtor rural

Por meio do Fiagro Nordeste, vocé tera uma solucao financeira Unica, sem
precisar recorrer a outras fontes de financiamento para completar os recursos
necessarios a seu projeto de investimento. O Banco do Nordeste, por meio da
parceria com o Fiagro Nordeste, traz essa solucao para vocé!

O acesso aos recursos do Fiagro tende a ser rapido e pratico. Ou seja, além
de acessar uma fonte alternativa de recursos financeiros, vocé ainda terd esse
acesso agilizado.

Outra vantagem € que essa fonte tera custos, na média, menores do que os

gue voceé teria caso acessasse 0 mercado de capitais de forma independente.

Caracteristicas dos papéis de divida que
serao emitidos e que serao comprados
pelo Fiagro Nordeste

\V J¢ tipo de ativo a ser emitido (CPR, CCE, CDCA ou debénture) dependera da
avaliacao da gestao do Fiagro Nordeste.

N\# O valor de face de cada papel deve variar num intervalo entre R$ 10 milhdes
e R$ 100 milhdes, a depender da necessidade do projeto e da avaliagdo de
risco de crédito do cliente.

N\# O prazo de vencimento dos titulos que serdo adquiridos pelo Fiagro deve
variar entre 2 e 10 anos (prazo de duracao do Fiagro Nordeste).

\Y Jeo! pagamento de juros deve ser de forrmma mensal, trimestral ou semestral, a
depender das caracteristicas do titulo estruturado (sem prazo de caréncia).

OF A taxa de juros que o cliente pagara variara conforme a analise de crédito

gue sera feita pelo gestor do Fiagro.

11
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Documentacao hecessaria para obter
recursos do Fiagro Nordeste

A documentacao abaixo sera solicitada do cliente caso este tenha sua

pré-analise aprovada pelo Fiagro:

\Y4 Apresentacdo institucional da companhia e/ou grupo econémico
¥ Comprovacao de atividade ou domicilio na &rea de atuacao do BNB
N\ IRPF dos sécios e/ou avalistas dos Ultimos 3 anos

N\ Autorizacdo de consultas ao sistema do Sisbacen

N/ Estrutura societaria da companhia e/ou grupo econdémico

N\# Garantias: matriculas e laudos de avaliacdo atualizados dos imdveis
e equipamentos a serem alienados, contratos de compra e venda
dados em garantia etc.

N\ Relacado patrimonial de imdveis rurais e/ou industriais:

Fazenda/ Proprietario Municipio Comarca Matricula

ativo do imovel

Area total Area de Reserva legal Avaliagao
(ha) plantio (ha) (GE) (RS)

N\ Informacdes financeiras e operacionais:
Companhias:

* Demonstracdes financeiras auditadas ou assinadas pelo contador
dos ultimos 3 exercicios

* DRE, fluxo de caixa e balanco patrimonial do més e/ou trimestre
mais recente

* Histdérico operacional das Ultimas 3 safras por cultura e expectativa
para as proximas safras

.
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Produtores Rurais:

* Relagao de faturamento da ultima safra

® Quadro safra com historico operacional das ultimas 3 safras por
cultura e expectativa para a proxima safra: area total, area plantada,
area arrendada, produtividade, receita, custo de producao, despesas,

resultado etc.

Para todos:
* dividas e empréstimos em aberto com respectivos saldos devedores,
instituicao financeira, datas de vencimentos, taxas de juros e garantias

abertas por operacao.
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