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Agropecuaria

Algodao
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Economista. Mestre em Economia Rural
jacksondantas@bnb.gov.br

Resumo: O Brasil é o terceiro produtor e o segundo exportador mundial de algod3do, com previsdao de
producdo de pluma em 3,64 milhdes de toneladas (+14,8%), e a do Nordeste totalizando 769,5 mil
toneladas (+9,2%), para 2023/24, novos recordes. A regido Centro-Oeste é a maior produtora (76%
do total) e Mato Grosso e Bahia, os principais estados de produgéo (91% do total). O mercado esteve
volatil no inicio de maio/24, tendo viés de alta que n3o resistiu a oscilagdo nos pregos do petréleo e
as previsées do relatério do USDA. O crescimento da oferta maior que o da demanda mundial, com
aumento dos estoques finais, gera pressdo de baixa dos pregos externos, que influencia também os
internos, principalmente com previsdo de safra recorde, no Brasil e no Nordeste. Por outro lado, as
exportacdes se elevaram significativamente, tanto em valor como em peso (mais de 213%), no 172024
em relagdo ao 172023, aproveitando a conjuntura favoravel de alguns fatores naquele periodo, como
a alta do ddlar, do petréleo e da demanda externa.

Palavras-chave: mercado; precos, algoddo em pluma.

1 Mercado Global

O mercado mundial de algod3o é influenciado por vérios fatores, dentre eles o climatico, a ocor-
réncia de um El Nifio que, de forte, passou a perder intensidade, a atingir os principais produtores da
pluma (China, india, Brasil, EUA e Paquistdo, que perfazem 76% da produgdo mundial), e o geopolitico,
os conflitos Russia x Ucrania e Israel x Hamas, de repercussao internacional, que se alongam, elevando
o custo dos insumos e fazendo oscilar o preco das commodities, ja que uma eventual alta do petréleo
encarece as fibras sintéticas e aumenta a demanda pela fibra natural, subindo também o preco desta.

O relatério de maio de 2024 do Departamento de Agricultura Norte-americano (USDA, 2024a) traz
a primeira previsdo para a safra 2024/25, com inversdo na tendéncia de queda na produc¢do mundial,
gue deve subir 4,8%, puxada pela elevagdo no Brasil e nos EUA. Deve aumentar também o consumo
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interno mundial (+3,1%), que ja vinha crescendo em 2023/24 (Anexo A). As importagdes (+2,2%) e
exportacdes (+1,1%) elevam-se menos que na previsdo da safra atual (2023/24), entre 16% e 20%, en-
quanto os estoques finais devem crescer 3,1%, com o aumento da producdo superior ao do consumo
mundial.

Quadro 1 — Overview dos principais p/ayers mundiais

Maior produtor, consumidor e importador mundial, deve continuar em queda na produgdo (-1,8%, depois de -10,4% em
2023/24), para 5,88 milhdes de toneladas.

As importagbes devem cair 18,9%, depois do aumento massivo de 137,4% em 2023/24, ficando em 2,6 milh&es de tone-
ladas. Deve ter novo aumento no consumo (+1,3%), para 8,5 milhdes de toneladas e manutengdo dos estoques (-0,2%,
depois de +10% na atual safra), em 8,9 milhdes. A China vem comprando muito algoddo estrangeiro para recompor
estoques, depois dos leilGes de venda que realizou em anos anteriores.

China

Segundo maior produtor, consumidor e quarto exportador, devera reduzir novamente a produgdo (-3,9%), para 5,44 mi-
Ihdes de toneladas, aumentar consumo (+2%), para 5,48 milhdes de toneladas (+2%) e ter redugdo na exportagado (-4,8%),
india depois do aumento massivo na atual safra (+91,2%), para 435 mil toneladas. Tem a vantagem de ser um dos algoddes
mais baratos do mundo, com frete mais baixo que os dos EUA e do Brasil, pela proximidade com grandes paises impor-
tadores. Continua como segundo estocador mundial, embora com redugdo de 6,1% (para 2,35 milhdes de toneladas).

Maior exportador mundial da fibra, quarto maior produtor e quinto maior estocador de algoddo, devera ter aumento de
Estados 32,6% na produgdo, para 3,48 milhdes de toneladas, depois da queda ocorrida em 2023/24 (-16,6%), em razio de pro-
Unidos blemas climaticos nos principais estados produtores. A elevagdo da produgdo aumenta o excedente para as exportagoes,
que devem subir para 2,83 milhdes (+5,7%), ajudando a manter a lideranga mundial.

Quinto produtor mundial, deve voltar a ter queda na produgdo (-3%), para 1,41 milhdo de toneladas, depois do aumento
expressivo na atual safra. Terceiro consumidor, deve ter novo aumento (+5,4%), para 2,13 milhdes de toneladas. Essa

Paquistdo diferenca entre produgdo e consumo é suprida pelas importagdes, que devem voltar a subir significativamente (+32,1%),
depois da queda de 38% em 2023/24 e a Turquia passard a quarta maior importadora, pelos problemas que teve em 2023
com os terremotos. O clima quente e seco tem favorecido o plantio.

Fonte: Adaptado de USDA, Cotton: World Markets and Trade, May (2024b).

A alta do petréleo, motivada pela intensificacdao do conflito entre Israel e Hamas, envolvendo agora
o Ird, chegou a aumentar as cota¢es da pluma em Nova lorque em fevereiro/24, mas outros fatores,
como o recuo das bolsas europeias, o fraco desempenho das exportacdes dos EUA e o pessimismo
guanto a demanda do produto afetaram os negdcios em Nova lorque, levando a um fraco desempe-
nho nos meses seguintes (Grafico 1). No inicio de maio, o mercado de algodao esteve bastante volatil,
chegando a ter viés de alta, mas a queda nas cotacGes do petrdleo e a divulgacdo do relatério de maio
do USDA (2024b), trazendo exportagdes dos EUA em alta, bem como a alta da oferta, maior que o da
demanda mundial, derrubaram os precos (CONAB, 2024a).

Grafico 1 — Evolugao dos pregos internacionais do algodao, na Bolsa de Nova lorque
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Fonte: CMA (2024).

2 Brasil

Deve passar a terceiro produtor mundial com a previsao de aumento de 470,2 mil toneladas (+14,8)
na safra 2023/24 em relag¢do a 2022/23, novo recorde com 3,64 milhGes de toneladas, e area em 278,2
mil hectares (+16,3%). O clima ajudou a cultura no Brasil e dificultou nos EUA, e essa elevagdo na pro-
dugdo brasileira acontece no cenario externo ndo favoravel (Tabela 1). Os maiores produtores brasilei-
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ros, pelo oitavo levantamento de safra da Conab para 2023/24, sdo: Mato Grosso, Bahia, Mato Grosso
do Sul, Maranh3o e Minas Gerais (que deve ultrapassar o Goias no fim desta safra 2023/24) (CONAB,
2024b). Mato Grosso, com todo reflexo do E/ Nifio severo, deve produzir 2,7 vezes mais pluma que a
soma dos demais estados, ou 71% do total da pluma do Pais.

Tabela 1 — Area, produtividade e produgcdo total de algoddo em pluma, por regides

Unidade Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t)
geografica 2022/2023 2023/2024 (%) 2022/2023 2023/2024 (%) 2022/2023 2023/2024 (%)
Norte 16 18 9,32 1.648 1.592 -3,37 27 28 5,26
Nordeste 359 406 13,22 1.965 1.895 -3,55 705 770 9,20
Centro-Oeste 1.249 1.475 18,09 1.894 1.877 -0,89 2.365 2.768 17,04
Sudeste 39 42 8,53 1.945 1.818 -6,53 75 76 1,33
Sul 2 2 6,67 1.258 1.199 -4,66 2 2 0,00
Brasil 1.664 1.942 16,72 1.907 1.876 -1,62 3.173 3.644 14,82

Fonte: Conab (2024b).
Nota: (1) Previsio em maio/2024.

No Mato Grosso, o principal produtor, a maioria das mesorregides recebeu volumes generosos de
chuvas, enquanto em outras, pontuais, como o Médio-Norte, a precipitacdo foi menor que a necessi-
dade das plantas, sem comprometer seu potencial produtivo. A maior parte das lavouras esta saudavel,
com estrutura vegetativa e dosséis bem formados. Os cotonicultores procuram manter pragas e doen-
¢as sob controle, apesar da maior pressdo na atual safra (CONAB, 2024b).

O plantio foi finalizado nos principais estados produtores. Em maio, a baixa liquidez no mercado
doméstico e a queda dos referenciais internacionais afetaram as cota¢des da pluma nacional, com
fraco ritmo dos negdcios e demandas pontuais pela industria. Compradores pressionaram ainda mais
os precgos, ajudando na queda, embora a pluma brasileira ainda tenha boa competitividade em Nova
lorque, onde os produtores focam seus negécios. O consumo da fibra deve ser de 710 mil toneladas,
aumento de 4,4% em relagdo a safra anterior, ao passo que os estoques finais devem subir de 2,2 mi-
IhGes de toneladas para 2,41 milhGes (+10%) (CONAB, 2024b; 2024c).

Grafico 2 — Evolugao dos pregos ao produtor, do algoddao em pluma, nas principais pragas
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Fonte: CMA (2024).
Nota: Precos atualizados pelo IGP-DI, da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), para maio/24, com deflatores disponiveis no IpeaData.

No comércio exterior, comparando os periodos do 1T2023 e do 1T2024, as exportacdes brasileiras
se elevaram significativamente, tanto em valor como em volume (mais de 213%) (Tabela 2), aprovei-
tando a conjuntura favoravel de alguns fatores, como a alta do délar, do petrdleo e da demanda exter-
na no periodo. As importagdes sdo pouco representativas, ndo passando de 0,15% das exportagdes e
se reduzindo em 2024, em valor. O Sudeste ainda importou mais que o Nordeste, cerca de trés vezes
mais no periodo, com S3ao Paulo comprando algodao principalmente dos Estados Unidos.
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Tabela 2 — Comércio exterior de algodao em pluma, por regido do Pais, 2023-2024, janeiro a margo

Transagdo 2023 2024 Variagdo (%) |

/Regido us$ kg USS$/kg us$ kg USs$/kg us$ kg USS$/kg
Exportagdo 457.991.209,0 242.951.088 1,89 1.455.430.326,0 761.096.895 1,91 217,8 213,3 1,44
Norte 13.605.486,0 6.755.021 2,01 19.534.316,0 9.756.047 2,00 43,6 44,4 -0,59
Nordeste 76.115.493,0 40.203.318 1,89 239.131.285,0 125.779.402 1,90 214,2 212,9 0,42
Centro-Oeste 365.948.198,0 195.053.539 1,88 990.710.891,0 518.158.787 1,91 170,7 165,6 1,91
Sudeste 2.322.032,0 939.210 2,47 206.053.834,0 107.402.659 1,92 8773,9 11335,4 -22,40
Sul 0,0 0 - 0,0 0 - - - -
Importagdo 720.939,0 153.903 4,68 689.062,0 155.801 4,42 -4,4 1,2 -5,59
Norte 0,0 0 - 0,0 0 - - - -
Nordeste 148.485,0 42.906 3,46 157.899,0 39.422 4,01 6,3 -8,1 15,74
Centro-Oeste 2.748,0 68 - 0,0 0 - - - -
Sudeste 569.065,0 110.592 515 531.163,0 116.379 4,56 -6,7 5,2 -11,30
Sul 641,0 337 - 0,0 0 - - - -
Saldo/déficit 457.270.270,0 242.797.185 - 1.454.741.264,0 760.941.094 - 218,1 213,4 -
Norte 13.605.486,0 6.755.021 - 19.534.316,0 9.756.047 - 43,6 44,4 -
Nordeste 75.967.008,0 40.160.412 - 238.973.386,0 125.739.980 - 214,6 2131 -
Centro-Oeste 365.945.450,0 195.053.471 - 990.710.891,0 518.158.787 - 170,7 165,6 -
Sudeste 1.752.967,0 828.618 - 205.522.671,0 107.286.280 - 11624,3 12847,6 -
Sul -641,0 -337 - 0,0 0 - - - -

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do ComexStat (BRASIL, 2024a).
Nota: NCM: 52010010 (Algoddo ndo cardado nem penteado, ndo debulhado); 52010020 (Algoddo ndo cardado nem penteado, simplesmente debulhado);
52010090 (Outros tipos de algoddo ndo cardado nem penteado).

Os dois maiores exportadores sdo também os maiores produtores brasileiros, Mato Grosso e Bahia
(Tabela 3). Entre os dois periodos, houve alta significativa nas exporta¢des de quase todos os estados,
pelas razdes ja descritas na Tabela 2.

Tabela 3 — Estado de origem e de destino do comércio exterior de algodiao em pluma do Brasil, 2023-
2024, janeiro a margo

2023 2024 Variagao (%) |

Transaaofgstado uss kg USS/kg uss e Yol uss kg USS/kg
Exportagdo 457.991.209,0 242.951.088 1,89 1.455.430.326,0 761.096.895 1,91 217,79 213,27 1,44
Mato Grosso 345.820.133,0 184.586.982 1,87 951.332.404,0 497.869.054 1,91 175,09 169,72 1,99
Bahia 55.136.267,0 28.820.255 1,91 218.679.712,0 114.884.566 1,90 296,62 298,62 -0,50
Sdo Paulo 642.056,0 221.823 2,89 196.635.536,0 102.457.750 1,92 30.525,92 46088,97 -33,69
Goias 15.307.331,0 7.706.266 1,99 20.679.354,0 10.684.471 1,94 35,09 38,65 -2,56
Mato Grosso do Sul 4.820.734,0 2.760.291 1,75 18.699.133,0 9.605.262 1,95 287,89 247,98 11,47
Rondénia 7.961.072,0 3.752.314 2,12 13.715.738,0 6.736.020 2,04 72,29 79,52 -4,03
Maranhdo 19.991.608,0 10.850.278 1,84 13.416.360,0 7.050.108 1,90 -32,89 -35,02 3,28
Minas Gerais 1.679.976,0 717.387 2,34 9.418.298,0 4.944.909 1,90 460,62 589,29 -18,67
Piaui 987.618,0 532.785 1,85 7.035.213,0  3.844.728 1,83 612,34 621,63  -1,29
Tocantins 5.644.414,0 3.002.707 1,88 5.818.578,0 3.020.027 1,93 3,09 0,58 2,49
Importagao 720.939,0 153.903 4,68 689.062,0 155.801 4,42 -4,42 1,23 -5,59
Sdo Paulo 569.065,0 110.592 5,15 531.163,0 116.379 4,56 -6,66 5,23 -11,30
Ceard - - - 157.899,0 39.422 4,01 - - -
Distrito Federal 2.748,0 68 40,41 - - - - - -
Rio Grande do Norte 148.485,0 42.906 3,46 - - - - - -
Santa Catarina 641,0 337 1,90 - - - - - -

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do ComexStat (BRASIL, 2024a).

China, Vietnad, Bangladesh e Turquia sdo os quatro maiores destinos da exportacdo brasileira (Tabela
4), somando 89% do total exportado em peso e valor no periodo. As importagdes da China foram as
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mais altas desde 2021, fato comprovado no aumento substancial do primeiro trimestre de 2024 em
relagdo ao de 2023, principalmente do Brasil, que passou a suprir 42% da demanda chinesa. Outros
destinos asiaticos perderam participacdo de forma representativa nas compras ao Brasil, como Bangla-
desh (de 25% para 12%), Turquia (de 13% para 4%) e Paquistao (de 10% para 3%).

Tabela 4 — Paises de destino e de origem do comércio exterior de algodao em pluma, no Brasil, 2023-
2024, janeiro a marg¢o

2023 2024 Variagdo (%)

Transagdo/pais
uss kg USS/kg uUss$ kg USsS/kg uss kg USsS/kg
Exportacao 457.991.209,0 242.951.088 1,89  1.455.430.326,0 761.096.895 1,91 217,79 213,27 1,44
China 64.168.680,0 33.625.217 1,91 828.621.243,0  433.341.383 1,91 1.191,32 1188,74 0,20
Vietna 87.098.013,0 45.742.267 1,90 230.367.059,0  120.127.255 1,92 164,49 162,62 0,71
Bangladesh 115.697.010,0 61.091.035 1,89 169.489.763,0 88.164.202 1,92 46,49 44,32 1,51
Turquia 60.429.637,0 32.510.324 1,86 60.804.531,0 32.201.888 1,89 0,62 -0,95 1,58
Indonésia 37.598.081,0 19.768.938 1,90 56.746.223,0 28.596.307 1,98 50,93 44,65 4,34
Paquistdo 46.115.446,0 24.984.833 1,85 40.441.914,0 21.401.515 1,89 -12,30 -14,34 2,38
Malasia 20.943.456,0 11.459.545 1,83 39.336.411,0 21.387.223 1,84 87,82 86,63 0,64
Coreia do Sul 12.767.876,0 6.543.050 1,95 12.315.804,0 6.451.737 1,91 -3,54 -1,40 -2,18
Egito - - - 7.018.092,0 4.055.598 1,73 - - -
Tailandia 6.302.957,0 3.401.836 1,85 5.160.138,0 2.626.905 1,96 -18,13  -22,78 6,02
Outros 6.870.053,0 3.824.043 1,80 5.129.148,0 2.742.882 1,87 -25,34  -28,27 4,09
Importacao 720.939,0 153.903 4,68 689.062,0 155.801 4,42 -4,42 1,23 -5,59
EUA 571.813,0 110.660 5,17 677.978,0 155.381 4,36 18,57 40,41 -15,56
Reino Unido - - - 11.084,0 420 - - - -
Egito 148.485,0 42.906 3,46 - - - - - -
Turquia 641,0 337 1,90 - - - - - -

Fonte: Elaborado pelo autor, a partir de dados do ComexStat (BRASIL, 2024a).

3 Nordeste

A producdo nordestina de algodao deve seguir a tendéncia nacional e ser recorde novamente em
2023/24, com previsdo de 769,5 mil toneladas (+9,2%), puxada pelos trés maiores produtores regio-
nais, Bahia, Maranhdo, Piaui, que sdo segundo, quarto e sétimo nacionais, respectivamente (Tabela 5).
Ceard, Rio Grande do Norte, Paraiba e Alagoas, apesar de ndo ter a expressdo da producdo baiana, sdo
importantes fornecedores de algodao organico e colorido, atendendo nichos de mercado no exterior e
nas regioes Sul e Sudeste (CONAB, 2024b).

Na Bahia, a Conab estima aumento de drea de 10,7% em relacdo a safra passada, devido aos bons
resultados obtidos e expectativa de aumento da demanda internacional. A previsdao de queda na pro-
dutividade se deve a irregularidade das chuvas e instabilidade climatica ocorridas em dezembro de
2023, que fez com que produtores migrassem 18 mil ha do sistema de sequeiro para o irrigado. Em
abril, houve registro de chuva em todas as regides produtoras, favorecendo o desenvolvimento da cul-
tura, o que deve aumentar a produgdo para 669 mil toneladas (+6,8%).

No Maranhao, as lavouras estdao em boas condi¢des, com alguns casos de abortamento floral, mas
com boa sanidade e pragas, como o bicudo, sob controle. A area deve finalizar a safra com acréscimo
de 27,4% sobre 2022/23, para 33 mil ha, com a produtividade praticamente a mesma (1.830 kg/ha) e a
producgdo indo para 60,4 mil toneladas (+27,2%). No Piaui, devem ser cultivados 23,7 mil ha (+44,5%),
tanto pela ampliacdo como pela incorporagdo de novas dreas. Apesar da queda na produtividade em
8,5%, para 1.830 kg/ha, os impactos do E/ Nifio tém sido pouco expressivos na cotonicultura piauiense,
com as lavouras se mantendo em boas condicGes, nas fases de floracdo e de formacdo de macas (CO-
NAB, 2024b).
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Em abril, foram observados maiores volumes de chuva (acima de 150 mm) em areas do Maranhdo,
Piaui, Ceard, Rio Grande do Norte, Paraiba e costa leste da Bahia, Sergipe e Alagoas, contribuindo
para a manutencao da umidade do solo e o desenvolvimento das lavouras. Em areas pontuais do sul
da Bahia e oeste de Sergipe e de Alagoas, os volumes foram menores. Para os préximos trés meses, a
previsdao é de chuvas acima da média no leste e parte sul do Maranhdo e do Piaui. Para o interior da
Regido, a previsdo indica chuvas proximas ou abaixo da média, que podem contribuir para a reducdo do
armazenamento hidrico no solo. A andlise do modelo de previsdo do E/ Nifio, pelo Instituto de Pesquisa
em Clima, aponta para transi¢cao das condi¢Bes de E/ Nifio (fase quente) para neutralidade de maio a
julho de 2024, com probabilidade de 83%, e probabilidade de 70% de La Nifia, a partir de outubro/24
(CONAB, 2024b).

Tabela 5 — Area, producdo e produtividade de algodido em pluma, nos estados do Nordeste

Area (Mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (mil toneladas) |
UF / Regido 2022/ 2023/ ” 2022/ 2023/ - 2022/ 2023/ -
2023 2024 2023 2024 2023 2024
Maranhdo 25,90 33,00 27,41 1.834 1.830 -0,25 47,50 60,40 27,16
Piaui 16,40 23,70 44,51 1.727 1.580 -8,54 28,30 37,40 32,16
Ceard 2,30 1,90 -17,39 815 758 -6,96 1,90 1,40 -26,32
Rio Grande do Norte 0,70 0,70 0,00 750 1.410 88,09 0,50 1,00 100,00
Paraiba 0,70 0,70 0,00 381 394 3,40 0,30 0,30 0,00
Bahia 312,60 346,00 10,68 2.003 1.934 -3,47 626,20 669,00 6,83
Nordeste 358,60 406,00 13,22 1.965 1.895 -3,55 704,70 769,50 9,20

Fonte: Conab (2024b).
Nota: (1) Previsdo, em maio/2024.

As exportagOes nordestinas sdo afetadas pela sazonalidade da producdo regional, com periodo de
baixa no primeiro semestre devido a entressafra e atingindo maximos entre setembro e dezembro.
Com a valorizagdo externa no segundo semestre de 2023, somada a alta do ddlar, no 172024, as expor-
tacdes nordestinas subiram 214,2% em valor e de 212,9% em volume, na comparacao com o 172023
(Grafico 3 e Tabela 6).

Grafico 3 — Desempenho das exportagdes nordestinas de algodao em pluma, 2023-2024
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Fonte: Adaptado a partir dados do ComexStat (BRASIL, 2024a)

Bahia, Maranhao e Piaui sdo os principais produtores e exportadores da Regido. A Bahia é o maior
exportador, tanto em valor como em volume, e aumentou sua participacao comparando-se o 172024
com o 1T2023, de 72% para 91%. Em segundo lugar o Maranhdo, que perdeu participacdo, caindo de
26% para 5%, e em terceiro, o Piaui, com avanco discreto de 1,3% para a faixa dos 3% (tanto em valor
como em volume) (Tabela 6).

Neste 172024, mais de 90% do algodao nordestinos foi embarcado por portos de fora da Regido,
como os de Santos (SP), Paranagud (PR) e Foz do Iguacu (PR). Ainda é preciso melhorar a logistica para
aproveitar os portos nordestinos, reduzir despesas e aumentar a arrecadac¢do de impostos, tornando a
cadeia regional mais produtiva (BRASIL, 2024a), cita-se como exemplo, o porto de Itaqui, no Maranhao,
como corredor logistico.
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Tabela 6 — Desempenho dos estados exportadores nordestinos, 2023-2024, janeiro a mar¢o
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us$ kg

Més uss$ K
Bahia Maranhio Piaui Total Bahia Maranhio Piaui Total

2023 625.269.550,0 78.908.772,0 13.369.304,0 717.547.626,0 330.215.799 42.035.202 7.118.022 379.369.023
1 27.165.690,0 9.356.651,0 531.351,0 37.053.692,0 14.433.563 4.979.615 295.298 19.708.476
2 12.913.137,0 1.458.129,0 171.153,0 14.542.419,0 6.674.536 894.436 98.197 7.667.169
3 15.057.440,0 9.176.828,0 285.114,0 24.519.382,0 7.712.156 4.976.227 139.290 12.827.673
4 10.847.116,0 4.608.051,0 525.500,0 15.980.667,0 6.278.218 2.548.358 263.670 9.090.246
5 18.322.651,0 6.649.414,0 118.172,0 25.090.237,0 10.214.771 3.733.380 62.172 14.010.323
6 14.976.219,0 10.189.322,0 - 25.165.541,0 8.166.995 5.516.069 - 13.683.064
7 30.224.798,0 10.293.818,0 - 40.518.616,0 16.386.033 5.522.713 - 21.908.746
8 54.008.141,0 7.090.748,0 - 61.098.889,0 30.348.135 3.877.554 - 34.225.689
9 111.181.615,0 1.177.080,0 2.612.094,0 114.970.789,0 59.125.847 592.071 1.512.436 61.230.354
10 104.517.562,0 5.358.400,0 1.882.026,0 111.757.988,0 54.282.339 2.615.906 1.009.825 57.908.070
11 115.158.015,0 4.232.639,0 1.777.397,0 121.168.051,0 59.826.723 2.134.491 922.176 62.883.390
12 110.897.166,0 9.317.692,0 5.466.497,0 125.681.355,0 56.766.483 4.644.382 2.814.958 64.225.823

2024 218.679.712,0 13.416.360,0 7.035.213,0 239.131.285,0 114.884.566 7.050.108 3.844.728 125.779.402
1 61.904.452,0 3.125.555,0 1.464.115,0 66.494.122,0 32.168.666 1.599.461 785.687 34.553.814
2 80.013.666,0 5.324.403,0 2.167.682,0 87.505.751,0 42.271.045 2.875.512 1.250.284 46.396.841
3 76.761.594,0 4.966.402,0 3.403.416,0 85.131.412,0 40.444.855 2.575.135 1.808.757 44.828.747

Fonte: Adaptado a partir de dados do ComexStat (BRASIL, 2024a).

No 172024, o Nordeste exportou algodao para 13 paises, mais que os 11 do 172023, mantendo a
participacdo na faixa de 16% sobre as exportacdes nacionais de algoddo. A China voltou a ser o princi-
pal destino do algodao nordestino, seguida de Bangladesh, Turquia, Vietnad e Indonésia, mesmo grupo
gue ponteava as exportacées do 172023, com a diferenca que China e Turquia mais que dobraram sua
participacdao no total entre um ano e outro, enquanto Bangladesh, Vietna e Indonésia tiveram suas
importacdes reduzidas pelo menos duas vezes (BRASIL, 2024a).

4 Sumario Executivo Setorial

e E regulamentado e vinculado ao Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, que estabelece em lei
o regulamento técnico do algodao, definindo padrao de classificagdo, identidade, qualidade, amostragem e
rotulagem. A Companhia Nacional de Abastecimento fiscaliza as unidades exportadoras;

¢ O ambiente politico busca simplificar os processos voltados a exportagdo, trabalhando a sustentabilidade na
produgdo, aperfeicoando leis, decretos e marcos regulatérios, mantendo participagdo ativa na formulagdo da

Ambiente o p
politica agricola;

politico-regulatério
¢ OZoneamento Agricola de Risco Climatico (Zarc), para a cotonicultura, é realizado pelo Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento. Objetiva orientar os produtores rurais e instituicdes financeiras sobre as condigdes
edafoclimaticas e outros fatores (cultivares/sementes, manejo hidrico etc.) que podem influenciar as lavouras,
com vistas a mitigar os riscos de perdas ou quebras de safra e balizar os contratos de seguros e de crédito rural
para as respectivas safras.

e Apesar da boa aptiddo de clima e solo para produgdo, a cotonicultura estd sujeita os eventos extremos, que

Meio ambiente - o ficardo mais frequentes;

efeito das mudangas
climaticas

As regides produtoras no Nordeste estdo sujeitas a veranicos, e a previsdo de neutralidade em relagdo a E/
Nifio/La Nifia, a partir de abril de 2024, pode trazer um pouco mais de tranquilidade aos produtores, depois
das consequéncias de um E/ Nifio que poderiam ter sido piores.

e O setor tem cadeia produtiva organizada e estruturada, praticando a atividade de forma majoritariamente

Nivel de organizacdo
do setor (existéncia
de instituicGes de
pesquisas especifica
para setor, existéncia
de associagoes etc.)

empresarial (existindo associagdes nacionais e estaduais de produtores e camara setorial no Ministério da
Agricultura), desde a aquisi¢do de insumos, plantio, colheita, armazenamento e distribuigdo, ja que é uma das
principais commodities brasileiras, participando com 2,6% do Valor Bruto da Produgdo Agropecuaria (VBP),
em 2023, RS 30,1 bilhdes, com previsdo de aumento para RS 31,5 bilhdes em 2024 (+4,7%) (BRASIL, 2024b).

Existéncia de institui¢des publicas e privadas de pesquisa (como Embrapa, Universidades Federais, Estaduais
e outras), de financiamento (bancos publicos e privados) e escolas de formacgdo e de qualificagdo profissional,
que apoiam o setor.
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e Geragdo de renda e de emprego, por intermédio da ampla cadeia de servigos, que envolve produgdo de semen-

Resultados das tes, trabalhos de implantacdo e manuteng3o da cultura, até o beneficiamento;
empresas que atuam
no setor e De acordo com dados da EMIS (2023), boa parte das maiores empresas produtoras de algoddo no Brasil teve

desempenho positivo em 2023, apresentando bom nivel de receita operacional.

A cultura sofre concorréncia do milho e da soja, mas as safras recorde recentes, principalmente no caso do
milho, baixaram demais os precos do cereal, fazendo com que este perdesse rentabilidade frente ao algodao,
fazendo os produtores migrarem dreas para a fibra;

Historicamente, a China é e deve continuar sendo o principal comprador de algoddo do Brasil, com previsdo
de queda de produgdo na atual e na proxima safra (2024/25). O consumo chinés deve continuar subindo e a
importagdo, embora deva cair na proxima safra, ainda é o dobro da de 2022/23; sendo assim, é importante
diversificar destinos para a fibra brasileira, para ndo depender somente de um grande comprador e das mudan-
Perspectivas para ¢as em suas politicas governamentais;

o setor (expansao,
estdvel ou declinio
e perspectiva de
se manter assim
no curto, médio ou
longo prazo)

¢ Ainflagdo comega a ceder no Brasil e Europa, mas nos EUA ainda estd elevada, e a grande produgdo no Brasil
e Paquistdo forga a baixa nos pregos mundiais. A Associagdo Nacional dos Exportadores de Algoddo (Anea)
trabalha em conjunto com a Associagdo Brasileira dos Produtores de Algoddo (Abrapa) no projeto Cotton Brazil,
para abrir novos mercados e consolidar os ja existentes, com a¢des de comunicagdo e marketing e realizagdao
de missGes internacionais, para vencer o desafio de exportar 2,75 milhdes de toneladas de pluma, de uma
produgdo de 3,6 milhdes;

¢ As entidades envolvidas vislumbram perspectivas de estabilidade ou de crescimento na cadeia da cotonicultura
para 2024/25, desde que se implementem o arcabouco fiscal e a reforma tributéria, proporcionando condicdes
para a volta do crescimento econémico, reduzindo o custo de produgdo, a inseguranga juridica e melhorando
0 ambiente de investimentos;

¢ O prolongamento das guerras Russia x Ucrania e Israel x Hamas (chegando a envolver o Ird) preocupam o setor,
por afetar o preco do petrdleo, origem das fibras sintéticas concorrentes do algodao.
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Anexo A — Desempenho dos Principais Paises, em Algodao, no Mundo.
Producdo, Consumo, Comeércio e Estoques Finais, em Mil Toneladas

Variavel/pais 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 (maio)
Produgdo
China 6.445 5.835 6.684 5.987 5.879
india 5.987 5.291 5.726 5.661 5.443
Brasil 3.000 2.356 2.552 3.172 3.636
Estados Unidos 3.181 3.815 3.150 2.627 3.484
Paquistdo 980 1.306 849 1.459 1.415
Australia 610 1.274 1.263 1.089 1.089
Turquia 631 827 1.067 697 871
Outros 3.996 4.214 4.032 4.034 4.103
Mundo 24.830 24918 25.323 24.726 25.919
Consumo interno
China 8.981 7.348 8.165 8.382 8.491
india 5.661 5.443 5.225 5.378 5.487
Paquistdo 2.373 2.330 1.894 2.025 2.134
Bangladesh 1.894 1.916 1.676 1.676 1.742
Turquia 1.818 1.872 1.633 1.459 1.633
Vietham 1.589 1.459 1.404 1.481 1.524
Brasil 708 694 678 697 718
Outros 4.040 4.192 3.636 3.583 3.713
Mundo 27.064 25.254 24.312 24.681 25.442
Importagdes
China 2.800 1.707 1.357 3.222 2.613
Bangladesh 1.829 1.840 1.524 1.611 1.742
Vietnam 1.587 1.444 1.409 1.481 1.524
Turquia 1.160 1.203 912 806 1.023
Paquistdo 1.176 980 980 610 806
Indonésia 502 561 362 414 435
india 184 218 376 218 327
Outros 1.355 1.405 1.277 1.214 1.316
Mundo 10.592 9.357 8.197 9.575 9.786
Exportacées
Estados Unidos 3.560 3.153 2.779 2.678 2.830
Brasil 2.398 1.682 1.449 2.634 2.722
Australia 344 778 1.347 1.306 1.154
india 1.348 815 239 457 435
Mali 152 283 163 250 283
Benin 342 388 239 229 218
Greece 355 311 290 174 218
Outros 2.169 2.029 1.571 1.955 1.933
Mundo 10.668 9.438 8.079 9.685 9.792
Estoques Finais
China 8.120 8.288 8.143 8.954 8.933
india 2.578 1.828 2.466 2.509 2.357
Brasil 461 446 873 716 914
Australia 546 1.080 1.041 859 830
Estados Unidos 686 882 925 523 806
Argentina 324 339 400 481 498
Paquistdo 474 419 332 354 430
Outros 3.317 2.935 3.330 3.126 3.307
Mundo 16.505 16.221 17.509 17.522 18.073

Fonte: USDA (2024a).
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