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1 SlTUAGAO ANTES DA PANDEMIA Assim, em 2018 e 2019, o consumo interno do etanol

hidratado, usado nos carros flex, saltou de uma média de
O Brasil é o segundo maior produtor global de etanol, 13 bilhdes de litros em 2016 e 2017, para aproximada-
porém, muito atrds dos Estados Unidos que é o maior pro-  mente 20 bilh&es de litros a partir de 2018 (Gréfico 2).
dutor, consumidor e exportador de etanol do mundo. A
produg¢do do biocombustivel nos Estados Unidos tem cres-
cido mais rapidamente que no Brasil, que tem importado
cada vez mais etanol de milho americano. Contudo, desde
2015, o percentual de mistura obrigatdria do etanol na ga-
solina no Brasil é de 27%, além desse mercado, o Brasil
se destaca no mundo pela tecnologia dos carros flex que

Grafico 2 - Venda de etanol hidratado e de gasolina C no
Brasil pelas distribuidoras (mil m3)

22,5
podem utilizar qualquer percentual de gasolina e etanol 194
hidratado. Assim, nas ultimas safras, as usinas de acticar 14,6 13,6
que possuem destilaria tenderam a priorizar a produgao
de etanol, pois o fim da politica de manutencdo da estabi-
lidade do preco da gasolina aumentou a competitividade 2016 2017 2018 2019
do biocombustivel nesse periodo (Grafico 1). ) )
Gasolina C M Etanol hidratado

Grafico 1 — Relagdo (%) entre os pregos médios do eta-  Fonte: ANP (2020a).

nol hidratado e da gasolina comum no Brasil Entre o segundo semestre de 2018 e inicio de 2020 as co-

(jul/ 2016 a jul/2020) tacdes tanto do anidro quanto do hidratado se mantiveram
73 altos (Graficos 3 e 4). De acordo com o Cepea (2019a), con-
71 /\ /\ tribuiram para manter a cotagdo do etanol nesse periodo:
69 ¢ O aumento do preco da gasolina que possibilitou a manu-
67 tencdo da competitividade do hidratado nas bombas em
65 diversos estados, o que manteve a demanda aquecida;
6 e O atraso no inicio da safra em Sdo Paulo em 2019, ocasio-
61 nado pela ocorréncia de chuvas o que diminuiu a oferta
59 5255530933855 E5T53895588888353 no primeiro semestre;

2018 2019 2020 ¢ Estoques mais baixos nas usinas comparados a 2018.

= Etanol/gasolina Limite vantajoso para o etanol

Fonte: ANP (2020a).
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No Nordeste, além das variagdes na oferta, as mudan-
¢as nas cotas de importagdo do etanol contribuiram para
o0 aumento do prego do produto, pois as novas regras li-
mitaram a entrada do etanol estrangeiro no mercado nor-
destino no periodo da safra (setembro/19 a fevereiro/20)
(CEPEA, 2019 b).

Grafico 3 — Evolugio do preco (R$/litro a vista) do etanol
anidro em Alagoas, Sao Paulo, Pernambuco e
Paraiba entre jul/2018 e jul/2020
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Fonte: CEPEA (2020b).

Grafico 4 — Evolugdo do prego (R$/litro a vista) do etanol
hidratado em Alagoas, Sdo Paulo, Pernambu-
co e Paraiba entre jul/2018 e jul/2020
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Fonte: CEPEA (2020b).

As condi¢des favoraveis de mercado resultaram no
crescimento da produgdo de etanol em todo o Pais na
safra 2019/20 em relagdo a safra 2018/19. No Nordeste,
foram produzidas 1,67 bilhdo de litros de etanol na safra
2019/20, taxa 9% superior a producdo obtida na safra
2018/19 (Tabela 1). O maior crescimento foi de anidro que
teve um incremento de quase 23%, o hidratado cresceu
1,6 % (Tabelas 2 e 3).

Tabela 1 — Produgdo de etanol total no Nordeste (safras

2018/19 a 2020/21)
Unidade Produgdo (Em mil I) Var (%)
geografica 5018/19(a) 2019/20(b) 2020/21(c) bfa c/a
Norte 208.901,0  238.160,0 2315486 14,0 -2,8
Nordeste 1.941.275,0 2.115.104,8 1679.483,4 9,0 -20,6
MA 1479160  168.061,0 1501831 13,6 -10,6
PI 37.480,0  46.457,0  28.0342 240 -39,7
RN 104.977,0 1243980  100.0546 185 -19,6
PB 382.000,0 4427460  407.447,4 159 8,0
PE 431.893,0  450.730,0  297.0889 44 -341
AL 490.409,0  522.5288 3321166 65 -364
SE 1009020 1111630 101.6902 102 -85
BA 2456980  249.021,0  262.8684 14 56
c;:::: 9.993.609,0 11.335.690,0 11.408.247,8 13,4 0,6
sul 1.621.080,0 1.713.990,2 1.542.750,0 5,7 -10,0
Sudeste  19.378.209,0 20.274.236,0 17.128.153,3 4,6 -15,5
Brasil  33.143.074,0 35.677.180,9 31.990.183,0 7,6 -10,3

Fonte: CONAB (2020a; 2020b).

Tabela 2 - Produgdo de etanol anidro no Nordeste (safras
2018/19 a 2020/21)

Unidade Produgdo (Em mil I) Var (%)
geogréfica ,418/19(a) 2019/20(b) 2020/21(c) b/a c/a
Norte 105.777,0 1241700 1309923 17,4 55
Nordeste  669.543,0  822.588,0  659.3394 22,9 -19,8
MA 12282800 14224800 11889170 158 -16,4
P 1802000  16.80400 939830 -6 -44,1
RN 16.531,00  22.863,00  32.16570 383 40,7
PB 152.662,00 204.30600 195.02570 33,8 -4,5
PE 79.843,00 113.312,00  42.530,60 419 -62,5
AL 180.350,00 217.677,00 168.120,70 20,7 -22,8
SE 19.099,00  21.997,00 828770 152 -62,3
BA 80.210,00  83.381,00 8491900 40 18
MO 21895630 2197.5080 25157070 04 145
sul 519.439,0 5877940 6477703 132 102
Sudeste  6.074.429,0 6.789.664,0 59824013 11,8 -11,9
Brasil  9.558.751,0 10.521.764,0 9.9362103 101 -56

Fonte: CONAB (2020a; 2020b).
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Tabela 3 — Produgao de etanol hidratado no Nordeste (sa-
fras 2018/19 a 2020/21)

Unidade Produgdo (Em mil ) Var (%)
geogréfica ,418/19(a) 2019/20(b) 2020/21(c) b/a c/a
Norte 1031240  113.990,0  100.5564 10,5 -11,8
Nordeste ~ 12717320 1.292.516,8 1.020.144,0  1,6-21,1

MA 250880 258130 312914 29 212
Pl 19.4600 296530  18.6359 52,4-372
RN 884460 1015350  67.8888 14,8 -331
PB 2293380 2384400 2124217  4,0-10,9
PE 3520500  337.4180 2545582 -4,2-246
AL 3100590  304.851,8  163.9960 -17-462
SE 818030  89.1660 934025 90 48
BA 1654880  165.6400 177.9494 01 7,4
o 78040460 91381420 88925407 171 -27
sul 1101640 11261962 894.979,7  2,2-205
Sudeste  13.303.780,0 13.484.572,0 11.145.752,0  14-17,3
Brasil 235843230 25.155.416,9 22.053.972,8 6,7 -12,3

Fonte: CONAB (2020a; 2020b).

2 IMPACTOS DA PANDEMIA SOBRE A
FABRICACAO DE ALCOOL

A forte redugdo em viagens e o isolamento social em
2020 devido a pandemia da Covid 19 impactou negativa-
mente o setor de combustiveis ao redor do mundo. Esse
fato, aliado a queda no prego mundial do petrdleo resul-
tou na retragao na demanda por etanol no Brasil forgando
a reduc¢do nos pregos. Como o etanol é substituto da ga-
solina, para manter a competividade, o seu prego também
teve que ser reduzido em meio a demanda retraida. Entre
fevereiro e junho de 2020, o prego médio da gasolina no
Brasil acumulou uma queda de 12,9% e do etano hidrata-
do 18,3%. Essa situacao foi agravada pelo isolamento so-
cial que restringiu ainda mais a demanda pelo combustivel
renovavel. A retragdo nas vendas de etanol hidratado no
Pais s6 ndo foi maior devido a elevada competitividade do
biocombustivel no mercado nacional. A partir de abril, o
preco médio do biocombustivel voltou a patamares infe-
riores a 70% ao da gasolina (Grafico 1).

Somado a essa situagdo de queda na demanda, a des-
valorizacdo do Real frente ao Délar em 2020 favoreceu as
exportacGes de acglcar, assim, estima-se que na proxima
safra, maior percentual da matéria-prima no Brasil seja
direcionada para a producdo de aglicar em detrimento ao
etanol, resultando na reducdo da producdo de etanol para
31,9 bilhdes de litros (-10,3% em relagdo aos niveis da sa-
fra 2019/20, ocasido em que a produgéo total foi de 35,6
bilhGes de litros). Espera-se retragdo maior na producgdo
de etanol hidratado (12,3%) por ser substituto da gasolina,
porém, também devera ocorrer redugdo do anidro (5,6%).

No Nordeste, o setor sucroenergético vinha se recupe-
rando lentamente da Ultima crise, o nimero de empregos
formais e a area cultivada continuam caindo, no entanto,
ha expectativas de retomada da produgdo de agucar. Assim
como no Brasil, no Nordeste a tendéncia para a proxima
safra é de que as unidades de produgdo mistas (usinas com
destilaria) direcionem maior percentual da matéria-prima
para a fabricagdo de agucar. Apenas os estados nordestinos
que possuem perfil de produgdo mais alcooleiro, ou seja,
que possuem menor quantidade de usinas com destilaria
ou de destilarias isoladas (Paraiba, Maranhao, Sergipe e
Bahia), deverao continuar destinando maior percentual da
cana-de-agUcar para fabricacdo de etanol. Assim, é espe-
rada redugdo de aproximadamente 20% na produgao total
de etanol no Nordeste, a maior queda deve ocorrer na pro-
dugdo do hidratado, pois o preco da gasolina representa
um teto para a sua cotagdo ja que estes combustiveis po-
dem ser considerados bens substitutos para os carros flex.
O prego da gasolina tem influéncia também na cotagdo do
anidro, ja que este é misturado a gasolina.

Em termos de politicas, existem importantes iniciativas
no Brasil que deverdo contribuir para o desenvolvimento
do setor e para o enfrentamento das dificuldades causadas
pela pandemia da Covid 19. A mais expressiva é a Politica
Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio), instituida pela
Lei Ne 13.576/2017. O principal instrumento do RenovaBio
é o estabelecimento de metas nacionais anuais de descar-
bonizagdo para o setor de combustiveis (Mercado de cré-
dito de descarbonizagdo), de forma a incentivar o aumento
da producdo e da participag¢do de biocombustiveis na ma-
triz energética de transportes do Pais (ANP, 2020b).

O Renovabio pode ser um instrumento para equilibrar a
competitividade entre os combustiveis fosseis e renova-
veis, pois o valor do CBIO* é determinado, entre outras
variaveis, pelo prego do petréleo. Entdo, em momentos de
baixos pregos do petréleo, os pregos do CBIO serdo maio-
res de forma a garantir a competitividade dos biocombus-
tiveis e estimular a sua produgdo mesmo em cenarios de
precos deprimidos do combustivel féssil, tal como se ob-
servou no primeiro semestre de 2020. No entanto, no mo-
mento, ainda existem entraves a efetivagdo do Programa
como a possibilidade de redefinigdo de metas, incerteza
regulatdria e inseguranca juridica. Assim, o Programa de-
vera entrar em vigor efetivamente somente a partir de
2021.

Estd em tramitacdo no Senado Federal o Projeto de Lei
n° 2.639, de 2020 que institui o Programa Emergencial de
Apoio ao Setor Sucroenergético Brasileiro (PEASSE). Tal
projeto tem como objetivo fortalecer o setor sucroenergé-
tico no Brasil diante das recentes dificuldades que o setor
tem se deparado com a queda do precgo devido a redugdo
drastica do prec¢o do petrdleo no mercado mundial, com-
binada com a reducdo da demanda provocada pelo iso-
lamento social, devido a pandemia da Covid 19 (BRASIL,
2020). Em junho de 2020, o BNDES langou um Programa
de apoio ao Setor Sucroalcooleiro (BNDES PASS), com o
objetivo de ajudar as empresas no enfrentamento a crise
causada pela pandemia da Covid 19. O Programa prevé o
financiamento de capital de giro vinculado a atividade de

1 Crédito de descabonizagdo.
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estocagem de etanol para atender a capacidade de liqui-
dez das empresas que possuem faturamento superior a RS
300 milhGes (BNDES, 2020).

3 PERSPECTIVAS POS PANDEMIA PARA
A PRODUGAO DE ETANOL

e A demanda por combustiveis no Brasil e no mundo
deve se manter pressionada em 2020;

¢ O comércio mundial de etanol devera continuar repre-
sentando um pequeno percentual da produgdao mun-
dial. Nenhum pais quer depender de uma fonte de
energia cuja producdo é concentrada em poucos pa-
ises, como é o caso do etanol. Assim, o principal mer-
cado para o etanol deverd continuar sendo o interno;

Os EUA devem se manter como maior exportador de
etanol baseado em milho e como importador modesto
de etanol de cana-de-aglcar para atender ao progra-
ma LCFS (Padrdo de Combustivel de Baixo Carbono da
Califérnia). Além disso, também espera-se que os EUA
diminuam as importacGes de etanol de cana (primeira
geracdo) e aumentar a importacdo de etanol celuldsi-
co para cumprir mandados de uso de biocombustiveis
avancados;

¢ Diante da retragao da demanda por combustiveis e do
cambio favordvel as exportagdes, o agucar devera con-
tinuar mais remunerador comparado ao etanol, assim,
as expectativas sdo de que na préxima safra, maior
percentual de cana-de-agucar no Brasil seja direciona-
da para produgdo de agucar em detrimento ao etanol;

A redugdo da produgdo serd mais drastica para o eta-
nol hidratado, enquanto o anidro acompanhara o vo-
lume de vendas da gasolina;

® Assim como no Brasil, no Nordeste a tendéncia para a
préxima safra é de que as unidades de produgdo mis-
tas (usinas com destilaria) direcionem maior percentu-
al da matéria-prima para a fabricagdo de agucar;

e Para as empresas que produzem agucar e etanol, as
melhores condigdes para a comercializagao do agucar
devem amenizar as dificuldades que surgiram recente-
mente para o etanol;

¢ A baixa capacidade de modernizacdo das unidades
industriais nordestinas tem contribuido para o maior
distanciamento em relacdo a produtividade e eficién-
cia alcancadas pelo Centro-Sul. Adoc¢do de tecnologia
e bom gerenciamento das empresas sdao condicdes
fundamentais para o setor sucroenergético nordestino
se tornar competitivo frente as demais regides produ-
toras de agucar e etanol do Pais.

* Mesmo em meio a um cenario desfavoravel, o etanol
permanece competitivo frente a gasolina em impor-
tantes centros consumidores do Pais;

¢ As expectativas sdo de que, mesmo em meio a uma
demanda reprimida por conta da pandemia, os pregos
do petréleo apresentem uma certa recuperagao pois,

a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo e

seus aliados (OPEP+) concordaram em reduzir a pro-

dugdo;
O impacto da pandemia sobre o etanol no Brasil foi seve-
ro no primeiro semestre de 2020. Os efeitos da pandemia
sobre a atividade tém se mostrado mais intensos do que o
esperado e ainda ha muita incerteza em relagdo ao ritmo
de retomada. O setor deve continuar com demanda repri-
mida pela redugdo da movimentagdo da frota de veiculos.
As estimativas do setor sdo de que a demanda por com-
bustiveis s6 voltard ao nivel de 2019 em 2022, portanto,
este devera ser o horizonte de tempo para que o setor

volte a normalidade.

REFERENCIAS

ANP - AGENCIA NACIONAL DO PETROLEOQ. Anudrio es-
tatistico ANP. Disponivel em: <http://www.anp.gov.
br/publicacoes/anuario-estatistico/anuario-estatistico
-2020#Se%C3%A7%C3%A30%204>. Acesso em: 8 de jul.
de 2020a.

. Renovabio. Disponivel em: <http://www.anp.
gov.br/producao-de-biocombustiveis/renovabio>. Acesso
em: 03 de jul. 2020b.

BRASIL. Senado Federal. Projeto de Lei N° 2639, DE
2020. Institui o Programa Emergencial de Apoio ao Setor
Sucroenergético brasileiro (PEASSE) e da outras providén-
cias. Disponivel em: <https://www25.senado.leg.br/web/
atividade/materias/-/materia/141952>. Acesso em: 10
jul. 2020.Texto inicial.

BNDES - BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECO-
NOMICO E SOCIAL. Programa BNDES de Apoio ao Setor

Sucroalcooleiro — BNDES PASS. Disponivel em: <https://

www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/bndes-contra-
coronavirus/medidas-emergenciais-coronavirus>. Acesso
em: 10 de jul. De 2020.

CEPEA - CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECO-
NOMIA APLICADA. Agromensal: Etanol. Jan. 2020.

S3o Paulo. [S.1]: CEPEA/ESALQ/USP. Disponivel em:
<https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/
pdf/0001721001581340692.pdf>. Acesso em: 14 de jul.
de 2020a.

. Pregos Agropecuarios. Etanol. Disponivel em:
<https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol.
aspx>. Acesso em: 21 de ago de 2020.

CONAB - COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMENTO.
Boletim da safra de cana-de-agtcar. Tabelas de levanta-
mento. 05/05/20. Disponivel em: <https://www.conab.
gov.br/info-agro/safras/cana>. Acesso em: 17 jun. 2020b.

. Boletim da safra de cana-de-agticar. Tabelas de
levantamento. 23/04/20. Disponivel em: <https://www.
conab.gov.br/info-agro/safras/cana>. Acesso em: 17 jun.
2020b.

Escritdrio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE


http://www.anp.gov.br/producao-de-biocombustiveis/renovabio
http://www.anp.gov.br/producao-de-biocombustiveis/renovabio
https://www25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/141952
https://www25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/141952
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/bndes-contra-coronavirus/medidas-emergenciais-coronavirus
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/bndes-contra-coronavirus/medidas-emergenciais-coronavirus
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/bndes-contra-coronavirus/medidas-emergenciais-coronavirus
https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/pdf/0001721001581340692.pdf
https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/revista/pdf/0001721001581340692.pdf
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol.aspx
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol.aspx
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana

Caderno SE:[E)‘rfefl‘ET'E'N'E\\ﬂ R

Ano 5 | N2 130 | Setembro | 2020

ANALISES DISPONIVEIS

ANALISES SETORIAIS ANTERIORES

AGROPECUARIA

e Mandioca e seus derivados - 09/2020

e Carne Suina - 08/2020

e Etanol de milho - 08/2020

¢ Produgdo e mercado de agucar - 08/2020

e Produgdo e mercado de Etanol - 07/2020

e Carne bovina- 06/2020

e Cajucultura - 05/2020

e Grios (12 safra) - 5/2020

¢ Mel - 04/2020

e Comércio exterior do Nordeste - 03/2020

e (itricultura - 12/2019

e Café-12/2019

e Hortalicas - 11/2019

e Mandioca - Raiz, farinha e fécula - 11/2019

¢ Algoddo - 10/2019

¢ Flores e plantas ornamentais - 09/2019

e Pescados - 08/2019

e Fruticultura - 06/2019

e Comércio exterior: cacau e seus produtos - 06/2019
e Comeércio exterior: produtos apicolas - 04/2019

e Comércio exterior: sucos de frutas - 04/2019

e Comeércio exterior: sucroalcooleiro - 04/2019

e Comércio exterior: fibras e produtos téxteis - 04/2019
e Comércio exterior: frutas, nozes e castanhas - 03/2019
e Comércio exterior: setor florestal - 03/2019

e Comércio exterior: gréos - 03/2019

e Comeércio exterior no Nordeste - 03/2019

e Silvicultura - 02/2019

INDUSTRIA

e Bebidas ndo Alcodlicas - 07/2020
e Vestudrio - 06/2020

e Bebidas Alcodlicas 06/2020

e |ndustria de Alimentos - 05/2020
e Industria Téxtil - 10/2019

e Industria Petroquimica - 10/2019
¢ Industria Siderdrgica - 08/2019

e Setor moveleiro - 07/2019

INFRAESTRUTURA E CONSTRUC[\O CIVIL

e Energia Solar - 03/2020

e Distribui¢do de energia elétrica - 10/2019
¢ Micro e minigeragdo distribuida - 07/2019
e Saneamento -06/2019

e Biocombustiveis - 05/2019

e Energia edlica - 02/2019

e Energia elétrica - 01/2019

e Saneamento - 01/2019

e Transportes - 01/2019

COMERCIO E SERVICOS

¢ Telecomunicagdes - 08/2020

e Turismo - 08/2020

e Comércio Varejista - 07/2020
e Comércio Varejista - 07/2020
¢ Shopping Centers - 02/2020

e Comércio eletrdnico - 08/2019

https://www.bnb.gov.br/publicacoes/CADERNO-SETORIAL

CONHEGA OUTRAS PUBLICAGOES DO ETENE

https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene

ANALISES PREVISTAS PARA 2020

Anadlise setorial Previsdo 2020

Saneamento Abril
Industria da construgdo civil Maio
Cocoicultura Maio
PET Junho
E-commerce Junho
Energia edlica Julho
Silvicultura Julho
Industria siderurgica Agosto
Grdos (22 safra) Agosto
Moveis Agosto
Bovinocultura leiteira Agosto
Biocombustiveis Agosto
Microgeragdo de energia Setembro
Industria petroquimica Setembro
Floricultura Setembro
Algoddo Outubro
Fruticultura Outubro
Turismo Outubro
Rochas ornamentais Novembro
Petréleo e gés natural Novembro
Hortalicas Novembro
Cafeicultura Dezembro
Aquicultura e pesca Dezembro
Shopping Center Dezembro
Saude Novembro
Setor téxtil Setembro
Comércio Dezembro
Servigos Dezembro

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE



https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7724988/2020_CDS_127.pdf/8289e0a3-329a-d6d7-8894-f863f3ff8a56
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7600112/2020_CDS_126.pdf/b369a22b-3be7-3882-14ec-0a6feaaad4db
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7600112/2020_CDS_123.pdf/5d878b94-04dd-bb58-db29-5ac2caea7259
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7600112/2020_CDS_122.pdf/3209edd4-1c0c-ec1d-1519-c32349fa26c0
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/6888601/2020_CDS_121.pdf/9ab6ae84-a1f1-2fa5-0c0f-837553f9879f
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7600112/2020_CDS_125.pdf/ac0605f8-c759-b302-7cc4-b67de2952bd0
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7600112/2020_CDS_122_turismo.pdf/748e1bcd-8bf3-18d5-aaf0-f11cda0e3052
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7517365/2020_CDS_119.pdf/72616b84-22d2-f42e-502e-c1e4a013cf85

