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1 Introdução

dos preços praticados pelos postos revendedores. E 

redução nos preços cobrados pelas distribuidoras 

seus preços o impacto é imediatamente sentido.

-

os preços de revenda aumentam rapidamente sem-

entanto, uma redução nos preços a montante é per-

cebida com uma demora muito maior ou, não raro, 

-

-

gada em diversos países, mas os resultados variam 

de acordo com o método e o mercado analisado. 

-

-

-

modelos de cointegração assimétrica com o intuito 

de mostrar que os preços da gasolina no mercado 

nacional mantêm uma relação de longo prazo não 

-

indicam que, de um período para outro, os preços 

-

-

são assimétrica nos preços de outros combustíveis 

-

-

ques da ordem de 1% nos preços praticados pelas 

preços são assimetricamente transmitidas aos con-

-

vestigação da presença de poder de mercado.

-

trica de preços nos mercados regionais de gasolina 

-

estudo mostrou que a assimetria não é um proble-

os autores encontraram evidências de transmissão 

simétrica de preços no mercado de gasolina no va-

pelos distribuidores.

Pesquisas com essa temática são ainda relativa-

nos preços das distribuidoras são repassadas com 

-

-

-se deduzir que esse mercado não se caracteriza 

de um mercado local visa reduzir os problemas de-

correntes da agregação.

cointegração com correção assimétrica de erros, 

a presença de raiz unitária, inclusive parcial, con-

-
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que tratam da assimetria na transmissão de preços 

-

uma apresentação dos dados utilizados para inves-

-

-

2 Assimetria na transmissão de 
preços e competição imperfeita no 
mercado varejo de gasolina

-

muita opção pois, na busca por preços menores, a 

-

ção mais comum, eleita por grande parte da popula-

invocada pelos consumidores, não se sustenta se 

-

preço praticado por cada um dos vendedores tam-

-

é um acordo estabelecido pelos integrantes de um 

mercado oligopolizado com o intuito de produzir, 

-

tanto, é estabelecer um preço superior ao custo 

-

de produzida, o que acaba aumentando arbitraria-

-

custos e a quantidade produzida, mas não os pre-

-

-

-

-

estabelecimento de quotas de produção, restrição 

de quotas de produção, pré-combinar a adoção 

-

-

-

-

cios de um conluio entre os empresários do setor 

-

por parte dos consumidores, também ocorre, por 

-

gumentam que os custos com os quais o consumi-

dor deve arcar para procurar preços mais baratos 

criam vantagens de localização para alguns postos, 

-

tência de poder de mercado dos postos revendedo-

-

tado é o aumento arbitrário dos lucros, redução da 

quantidade produzida e do bem-estar social.

Por outro lado, se um mercado puder ser ca-
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preços de revenda devem responder com a mesma 

são repassadas com velocidades distintas para os 

-

-

mentar arbitrariamente as suas margens de lucro. 

-

competitividade aumentasse.

-

do tipo price-searcher. Esses mercados são carac-

-

-

te competitivos e que a dispersão nos preços ob-

servados é consistente com o custo de pesquisa do 

uns dos outros apresentam dispersão de preços 

mais estável ao longo do tempo que postos mais 

caro pela gasolina que está perto de sua residência, 

que empreender uma custosa pesquisa pelo menor 

do que o da aquisição, ainda que por um preço 

-

-

que, diante do aumento de preços nas distribuido-

ras, os donos dos postos de combustível tendem a 

manter suas margens de lucro, repassando rapida-

mente o aumento para os preços de revenda. Por 

outro lado, a queda dos preços no atacado aumenta 

temporariamente as margens de lucro e a redução 

ideia é que os concorrentes podem manter o nível 

de preços quando os custos estão caindo, resultando 

-

vel competitivo, com o que as margens de lucro em 

cada posto estariam de volta ao nível normal.

-

tre várias empresas cada uma vendendo produtos 

-

tivos como a qualidade, a aparência ou a reputa-

dispostos a pagar mais pela gasolina por acreditar 

-

-

-

que compra e estoca combustível a um determi-

praticados pelas distribuidoras durante o período 

de tempo de vigência desse estoque. Diante dessa 

situação o revendedor pode adotar, basicamente, 

cai, é possível manter o preço cobrado de modo 

a aumentar a margem de lucro ou reduzir o preço 

montante aumenta, o revendedor tenderá a aumen-

-

-

sumidores aumentarem suas compras tentando se 

antecipar a novos aumentos quando o preço da ga-

-

rapidamente. De outro lado, se os consumidores 
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não retardam suas compras, tanto quanto acelera-

ram quando os preços estavam aumentando, quan-

do o preço da gasolina está caindo, então a tendên-

-

-

-

do pode-se concluir que não se trata de um mercado 

para os revendedores de se aproveitarem das altera-

manterem lucros acima do normal no longo prazo 

-

-

ciente sobre a perda de bem-estar dos consumido-

-

-

-

-

clusão dessa análise permitirá dizer se os postos 

de revenda estão envolvidos em competição mais 

vez, é um elemento importante para o desenvolvi-

nível de bem-estar.

3 Breve exposição do método de 
investigação

-

-

ção de erros; modelos de regimes de transição ou 

comutação, estocásticos ou determinísticos, e; mo-

delos de autorregressão vetorial com correção de 

erros assimétricos. Em razão da variedade de méto-

-

-

-

gasolina sobem mais rapidamente, e assim tendem 

a se manter, do que caem.

-

-

petitiva. Para tanto, utiliza-se um modelo econo-

assimétrico da variável de interesse e, depois, o 

-

-

-

desprovidas de sentido. Em primeiro lugar, a apli-

-

-

-

-

portamento assimétrico dos preços da gasolina é o 

Threshold Autoregressive Model -

série temporal pode ser dividida em dois regimes 

distintas a depender do estado em que o sistema se 

-

-

-

-

sumem um comportamento diverso daquele obser-
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-

regressivo em cada um dos distintos regimes; I
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I=1 se z  e 0 caso 

-

t
 um 

são determinados pelo estado da variável z
t
 no mo-

t
 pode ser tomada como qualquer 

-

t
= 

t-r
-

rença z
t t t-r

de Momentum Threshold Autoregression

-

-

plo, incluindo uma tendência linear, variando a 

-

-

captar a presença de assimetrias que dependem 

do estado da variável z
t-r

-

mentos distintos que dependem do estado de z
t-r

. 

Isto é, quando z
t-r

diverso do observado quando z
t-r

-

em comportamentos distintos e que dependem da 

comportamento, mas, se está caindo, outro. Esses 

-

para o equilíbrio e momentum -

-

-

plo, o valor pode ser tomado como zero ou como 

nesta etapa pode levar a uma estimativa enviesada 

-

-

u
t

2,1
T

T

1
1, 2

]

com a estimativa 

-

obter, assintoticamente, propriedades de uma dis-

-

diga e não têm raízes unitárias, o que torna im-

possível distinguir a não estacionariedade de não 

linearidade. Tal suposição é muitas vezes irreal e, 

-

uma série não linear é possível avaliar a estaciona-

riedade da série em apenas um dos regimes.

W T 0

2

2
-1 ,  
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2
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-
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casos de estacionariedade (H
1
 ) ou de raiz unitária 

parcial (H
2
 ) -

ternativa estacionária H
1
. Diante disso, os autores 

t individuais t
1
 e 

t
2 

-

t
1
 ou t

2
 é estatisticamente 

de um de caso raiz unitária parcial (H
2
 ), o que per-

0 1 2

-

-
2 através do método proposto 

amostras, devem ser obtidos por .

-

nearidade, pode ser resumido da seguinte manei-

-

threshold

-

-

caso, têm maior potência e menor distorção.

adequado para descrever o comportamento da sé-

cada modelo computando 
ij
=T[(S

i
-S

j
 )/S

j
 ], em 

que S
i
 

valores críticos do teste são obtidos via , 

a partir da reamostragem dos resíduos do modelo 

-

car se um modelo com threshold

threshold é pre-

-

-

cionalmente, a distinção entre um processo esta-

-

postos revendedores o que, por conseguinte, mos-

-
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4 Descrição dos dados

-

-

com algum grau de certeza, que o mercado não é 

para a dimensão espacial da base de dados mostra-

-

-

-

-

dios semanais da gasolina comprada dos distribui-

mostra a variável de interesse, isto é, a evolução 

-

-

-

t

-

-

rizada, de modo que as estimativas são conduzidas 

logaritmo natural.

pelas revendedoras e pelos distribui-

-

-

5 Estimação do modelo

-

condução do teste de raiz unitária visa avaliar se 
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y= - 0,022 - 0,033y
t-1 t-1 t-2

(0,01) (0,01) (0,00) (0,00)

(0,01) (0,00) (0,01)
t-3 t-4 t-5 

+û
t

em que os p-valores são apresentados entre pa-

-

com o p-valor associado, que é de 0,008, pode-se, 

-

Dado que o processo é estacionário a série pode 

modelo linear que servirá, inclusive, de ponto de 

-

y= - 0,021 + 0,735y
t-1

 + 0,027 y
t-2 

+ 0,095y
t-3

(0,01) (0,00) (0,59) (0,05)

(0,16) (0,14) (0,01)

- 0,069y
t-4 

+ 0,073 y
t-5

 + 0,108y
t-6 

+û
t

 

em que os valores-p são apresentados entre pa-

-

sobreparametrização do critério, que a sétima 

-

apenas de um ponto de partida.

-

de linearidade indica se a série pode ser adequada-

mente tratada através de um modelo linear ou não. 

de mercado, qualquer alteração nos preços pratica-

dos pelas distribuidoras será imediatamente repas-

revendedores têm poder de mercado e podem, em 

alguma medida, determinar quando e quanto dessa 

alteração será repassada para os consumidores.

-

(H
0 
) 

de três regimes reporta um valor de teste de 68,8 e 

contra a alternativa de três regimes (H
0 
) não deve 

-

de linearidade. E o terceiro resultado mostra que um 

ao de três regimes. De maneira geral, os resultados 

-

-

simetrias apenas quando empregado um modelo de 

Em seguida são estimados os modelos não linea-

y= - 0,024 + 0,902y
t-1

 + 0,007y
t-2 

(0,12) (0,00)

(0,00)

(0,43)

(0,00) (0,18)

(0,00) (0,00)

(0,94)

(0,92)

(0,60) (0,10) (0,26)

- 0,037 y
t-3

+ 0,105 y
t-4 

+ 0,063y
t-5

+ 0,138 y
t-6

+ 0,058y
t-6

+ 0,197y
t-3 

- 0,043y
t-4

 + 0,126y
t-5

+  -0,077 + 0,512y
t-1 

- 0,006y
t-2

.I
{yt<-0,556} 

.I +û
t
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threshold

-

mado do threshold

-

-

mente de um regime para outro. De acordo com as 

-

entre o preço de revenda e o preço na bomba é 

t

é corrigida até o período seguinte.

t t t-1
, reporta 

y= - 0,012 + 0,986y
t-1

 - 0,173y
t-2 

(0,17) (0,00)

(0,17)

(0,08)

(0,57) (0,00)

(0,01)

(0,00)

(0,56) (0,06) (0,07)

- 0,082 y
t-3

- 171y
t-4 

+ 0,202y
t-5

+ 0,059y
t-6

+ 0,151y
t-6

+  -0,009 + 0,482y
t-1 

+ 0,388y
t-2

.I

.I +û
t
 

em que o valor limite para a mudança do estado 

-

t t-1

-

-

-

-

-

-

-

Da análise dos valores estimados para os coe-

-

suspeitas sobre as estacionariedade do sistema no 

regime em que o sistema está acima do threshold. 

e autocorrelação parcial, mostradas na Figura 1, 

os modelos e considerando ambos os regimes in-

discriminadamente.

-

cada um dos regimes é possível perceber que não 

-

-

-

-

rem a estacionariedade da série em torno de uma 

-

resultados são mostrados nas Tabela 1 e Tabela 2.
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-

r é 

de W
T

-

W
T

-

do com r

é minimizada com W
T

-

do valor de threshold

Tabela 1 – Testes de raiz unitária para os modelos assimétricos com limiar de transição entre os regimes. 

Teste bootstrap para 

presença de threshold

p-valores

R1T R1T t1 t2

r W
T

5% V.C. p-valor Boot. Assint. Boot. Assint. Boot. Assint. Boot. Assint.

1 0,020 0,002 0,021 0,002

2 0,062 0,280 0,012

0,288

26,610 0,288 0,280 0,220

0,210

6 0,028 0,681

Tabela 2 - Testes de raiz unitária para os modelos assimétricos com limiar de transição entre os regimes 

Teste bootstrap para 

presença de threshold

p-valores

R
1T

R
1T

t
1

t
2

r W
T

5% V.C. p-valor Boot. Assint. Boot. Assint. Boot. Assint. Boot. Assint.

1

2 0,112 0,101 0,086

0,108

0,012 0,011 0,020 0,008 0,828

0,802

6 0,220 0,268

W
T

-

-

threshold
t

W
T
. E, nes-

ser tratada como uma série linear.

-

R
1T

, R
2T

, t
1
 e 

t
2

-

-

ticos e de  são igualmente apresentados. 

R
1T

 e R
2T

 são bastante 

-

nativa 
1 2

obtida analisando-se os resultados para o modelo 

-

sobre se se trata de um processo estacionário ou de 

raiz unitária parcial.

Para concluir se o caso em tela é de um pro-

cesso estacionário ou de raiz unitária parcial é 
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preciso analisar as estatísticas t
1
 e t

2
-

r=1 os valores-p de t
1

respectivamente, por  e assintoticamente. 

Já os valores de t
2 

portanto, diante das evidências, que não é possível 

-

-

clusão é obtida a partir dos resultados do modelo 

t
1 
=0,020 e 

0,008 e t
2 

=0,477 e 0,828, respectivamente, por 

ainda que os regimes estacionário e de raiz unitária 

invertem-se de um modelo para outro.

-

um caso particular de estacionariedade em apenas 

um dos regimes. Esse resultado vai ao encontro 

-

um dos regimes mostrava-se estatisticamente não 

-

-

nos preços praticados pelas distribuidoras para os 

consumidores.

entre o preço de revenda e o da distribuidora, que 

-

-

rizado como uma estrutura competitiva em que as 

empresas não tivessem poder de mercado, então 

-

bem caracterizados e que, um desses, é não esta-

postos revendedores de gasolina podem postergar, 

-

postos revendedores se comporta como um pro-

-

-

tecção desse tipo peculiar de não estacionariedade. 

-

ríodo de tempo, mas no outro, a série não absorve 

-

-

-

principal contribuição desse artigo é quanto ao 

método de análise que, até onde se pode perceber, 

-

possível com os métodos tradicionalmente empre-

gados. Em resumo, pode-se dizer que, no mercado 

-

ços das distribuidoras em um dos regimes, o que 

autorregressivos com threshold mostrou resulta-

tem comportamento não linear, o que é incompa-

tível com uma estrutura de mercado caracterizada 

-

de mercado, dado que a análise do comportamento 

um padrão de comportamento assimétrico da variá-

consigo a necessidade de estudos adicionais, que 

aumentar a competitividade nesse mercado.

-
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pois, com ambos os modelos de transição deter-

dos postos revendedores se comporta de maneiras 

distintas a depender do estado do sistema. Isso não 

velocidade diante de quedas ou aumentos nos pre-

ços praticados pelas distribuidoras.
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