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Resumo: Este estudo propos-se analisar a aplicabili-
dade dos contratos juridicos, visando minimizagao dos
efeitos da incerteza nos contratos de agronegocio da
castanha de caju, no Estado do Ceara. Para examinar
referida aplicagao, foram utilizados dados secundarios
extraidos de séries histéricas do banco de dados da
Ceasa ¢ Ipea-Data para estimagdo de um modelo eco-
nométrico, onde foram empregados métodos de séries
de tempo, teste de raiz unitaria, teste de cointegragdo
de Johansen, modelo de vetor de corregdo de erros e
decomposigdo da variancia de erros de previsdo. O pe-
riodo analisado abrange janeiro de 2013 a dezembro de
2018. O conjunto de resultados, de forma sistémica, de-
monstra que a taxa de cambio ¢ o principal fator de de-
terminag@o dos precos da castanha de caju, o que pode
levar a flutuagdes de pregos no mercado internacional,
onde os produtores devem ficar atentos as variagdes
cambiais, no sentido de reajustes nos contratos.
Palavras-chave: Contratos; Teoria dos Danos Evita-
veis; Castanha de caju; Estado do Ceara.

Abstract: This study set out to examine the applicabi-
lity of legal contracts, aimed at minimizing the effects
of uncertainty in agribusiness contracts of cashews, in
the State of Ceara. To examine such application, were
used secondary data drawn from historical series of
data bank of CEASA and IPEA-DATA for estimating
an econometric model, where were employed methods
of time series, unit root tests, Cointegration tests test of
Johansen, vector model of error correction and decom-
position of variance of prediction errors. The analyzed
period covers January 2013 to December 2018. The re-
sult set, systemic form, demonstrates that the exchange
rate is the main factor for determining the prices of ca-
shew nuts, which can lead to price fluctuations in the in-
ternational market, where producers should be aware of
the exchange rate changes to adjustments in contracts.
Keywords: Contratcs; Theory of Preventable Harm;
Cashews; Ceara States.
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1 INTRODUGAO

As atividades agricolas e pecudrias, cor-
respondentes a um agronegocio, estdo sempre
expostas a fatores de risco que podem ser re-
vestidos pela incerteza' e, consequentemente,
incidir diretamente e de forma negativa em seu
desenvolvimento.

A diferenga do agronegocio dos demais se-
tores da economia encontra-se no fato de que
referido setor ¢ considerado pelos governos,
investidores, instituigdes financeiras e demais
agentes econdmicos como um setor de alto ris-
co, haja vista que seus niveis produtivos podem
ser afetados por fatores adversos, como condi-
¢Oes climaticas, desastres naturais, entre outros,
até mesmo pela volatilidade de seus pregos.

Bom planejamento e valoracdo desses ris-
cos ndo s6 reduzem seus possiveis efeitos,
como também reduzem a implementacdo, o
uso ¢ aplicagdo desses instrumentos, que cor-
responderiam diretamente a custos na ativida-
de agropecuaria. Desta forma, uma boa gestao
agroempresarial reveste-se de um aspecto bem
relevante e que deve ser levado em conta, pois
serdo atingidos diretamente temas como o mer-
cado, a produ¢do, a mao de obra, o uso da tec-
nologia, dentre outros, incluindo-se aqui, tam-
bém, o aspecto juridico.

O planejamento estratégico dentro de uma
cadeia produtiva do agronegocio inicia-se pelo
seu ambiente institucional, que tem o mister de
garantir o sucesso do conjunto de transacdes
que o constituem, ou seja, um ambiente insti-
tucional seguro. O instituto do contrato ¢ o ins-
trumento mais eficiente para uma coordenagao
eficaz das transagdes de uma cadeia produtiva,
pois incentiva, inspira, prové a inspiragao de
seus agentes no planejamento de suas agdes, na
producdo e na maximizacao de seus resultados.
Nem tudo, entretanto, ¢ perfeito. Os contratos,
pois, também, ndo sdo perfeitos. E mesmo dian-
te de um bom planejamento de agdes, do uso de

1 Neste momento, faz-se necessario ressaltar a diferenga entre estes
dois fatores, que em primeiro plano podem confundir. O risco
evidencia uma situagdo cujas variaveis sdo conhecidas e, como
tal, podem ser trabalhadas pelas ciéncias (Matematica, Estatistica,
Econometria), calculadas ¢ medidas sua ocorréncia e suas
chances de resultados satisfatorios e/ou insatisfatorios. Quando
nesta mesma situagdo se desconhece uma ou mais variaveis, ou
até se conhece, no entanto, ndo se tém meios de calcular suas
consequéncias reais, esta-se diante da incerteza.

métodos eficientes de valoragdo de fatores pre-
visiveis (riscos), sejam eles presentes e futuros;
fatos outros, ndo computados no trabalho de
calculo dos prognosticos — por terem menor im-
portancia na fluéncia do fendmeno econdémico
ou, em razdao de sua caracteristica de absoluta
imprevisao (incertezas) —, ndo sdo passiveis de
mensuragdo econométrica; ocasionam, quando
de sua insurgéncia brusca, custos transacionais
ndo antevistos, desequilibrando a situagao con-
tratual e abalando o ambiente.

Quando da ocorréncia de situacdes como
essas, imprevistas, extraordindrias e que cau-
sam excessiva onerosidade a uma das partes
contratuais, ¢ justo que o patrimoénio, a honra,
a imagem desse agente econdmico, que se pre-
parou diligentemente com antecedéncia para
quaisquer imprevistos, fiquem a mercé dessas
consequéncias dispendiosas e nefastas? Assim,
faz-se o seguinte questionamento: como reequi-
librar um contrato de agronegocio quando da
ocorréncia da incerteza que causou onerosidade
excessiva a uma das partes contratuais?

Decorre dai a importancia das teorias juridi-
cas da imprevisdo e da mitigacdo (Danos Evi-
taveis), complementares entre si, € que serao
propostas para ajuste compensatorio quando
o ambiente contratual se encontra economica-
mente desequilibrado pelo acontecimento de
fatos supervenientes e imprevistos.

Para demonstrar a relevancia desses institu-
tos juridicos, necessario se faz um estudo ex-
positivo logico-teodrico da teoria dos contratos,
seu conceito, requisitos, classificagao, princi-
pios norteadores, bem como da teoria da eco-
nomia dos custos de transagdo, seus atributos,
focando, principalmente, o da incerteza, pois
se encontra relacionado ao objetivo deste tra-
balho. Somados a este estudo logico-tedrico,
na busca de um viés mais pratico, apresenta-se
um modelo econométrico de previsao de dados,
cujo escopo € caracterizar, sob um viés estatis-
tico-econométrico, as relagdes contratuais que
existem em uma cadeia produtiva, bem como
evidenciar uma determinada zona obscura, cujo
grau de previsibilidade ¢ intocavel. Os dados da
cultura da castanha de caju foram os escolhidos
para demonstrar o objetivo deste trabalho. Esta
escolha ¢ decorrente da grande importancia
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econdmica e social deste produto para o Estado
do Ceara’.

De acordo com a Conab (2011), entre os
anos de 2007 a 2011, a produgdo cearense de
castanha de caju representa cerca de 50% da
producao nacional e 75% da producdo nordesti-
na, gerando uma receita média nas exportagdes
em torno de 165 mil dodlares por ano, ja que o
Estado do Ceara foi responsavel por 96% das
exportagdes de castanha de caju brasileiras’.

Em termos gerais, o objetivo geral deste ar-
tigo € analisar a aplicabilidade dos contratos
juridicos, visando minimizagdo dos efeitos da
incerteza nos contratos de agronegdcio da cas-
tanha de caju, no Estado do Ceara.

O artigo foi desenvolvido em cinco segdes
além desta introducdo. A segunda se¢do apre-
senta uma fundamentagao tedrica de contratos
juridicos no agronegdcio. A terceira secao apre-
senta a metodologia econométrica aplicada na
analise dos fatores determinantes do preco da
castanha de caju. A quarta secdo ¢ apresentada
os resultados. Por fim, a conclusdo encerra o
trabalho.

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA

Este capitulo compde-se de varias secoes.
Inicia fazendo-se consideragdes gerais sobre o
agronegocio. Em sequéncia, aborda-se o con-
trato como uma estrutura juridica e de gover-
nang¢a; no agronegocio, como estrutura juridica,
como estrutura de governanga e o contrato de
agronegocio; a economia dos custos de transa-
¢do; o gerenciamento dos riscos em um contra-
to de agronegocio; os riscos e as incertezas; e,
por fim, procede-se a breve descri¢do dos ins-
trumentos e estratégias juridicas e econdmicas
minimizadoras dos efeitos da incerteza (e dos
riscos).

2 Esta cultura ocupa uma area aproximada de 401 mil hectares,
representando 56,6% da area de cajucultura do Nordeste brasileiro
e sua participagdo média percentual na producdo nacional ¢ de
46,2% (IBGE, 2014). Portanto, a cajucultura cumpre funcado
econdomica e social primordial na economia rural cearense,
complementando a renda do agricultor (cajucultor) numa
fase do ano na qual praticamente ndo existe outra produgido
(GUANZIROLI, 2009). O caju ¢é produzido no periodo de
“seca”, entre os meses de agosto e dezembro, correspondendo
a entressafra, constituindo, assim, um grande pilar na nossa
economia rural.

3 Mais detalhes, ver http://www.portalmercadoaberto.com.br/
blogs-categoria-det?post=3605.

2.1 Acerca do agronegdcio

O termo agronegodcio abarca um grande nu-
mero de atividades mercantis (transacionais),
todas elas apensadas a pecudria, a agricultura,
bem como a processos que compdem uma ca-
deia produtiva.

O agronegdcio mostra-se relevante a socie-
dade em geral; porém, mais especificamen-
te, aos agentes que o compdem (empresarios,
corretores e produtores), tendo em vista que o
agronegocio representa um ambiente onde se
procura a protecdo dos riscos de sua atividade
(HEIM, 2012). O préprio conceito de agronego-
cio demonstra o seu importante papel no desen-
volvimento industrial de um pais. Veja-se:

[...] o conjunto de todas as operacdes e transa-
¢Oes envolvidas desde a fabricacdo dos insu-
mos agropecudrios, das operagdes de produgdo
nas unidades agropecudrias, até o processa-
mento e distribuicdo e consumo dos produtos
agropecuarios ‘in natura’ ou industrializados
(RUFINO, 1999).

As atividades agropecuarias, no entanto, sao
expostas a riscos e incertezas. A incerteza esta
sempre circulando a vizinhanga da atividade do
agronegocio, podendo causar perdas irrepara-
veis aos agentes econdmicos que a compdem.
O agronegocio ¢ considerado pelos varios seto-
res da economia como um campo de alto risco,
pois compreende a afetacdo de adversidades,
tais como: condi¢des climaticas, desastres na-
turais, “Fato do Principe™, erros humanos, den-
tre outros, até mesmo pela volatilidade de seus
precos.

As empresas que compdem 0 agronegocio
enfrentam, no minimo, seis riscos e/ou incer-
tezas, que necessariamente deverdo ser admi-
nistrados com maestria no intuito de minimizar
seus efeitos (SCHOUCHANA; SILVA FILHO,
2014). Tais riscos estdo ligados a producao,
preco, operacao, liquidez, fatores juridicos e de
crédito. Dai por que, na cadeia de um agrone-
gbcio, se deve utilizar de técnicas e instrumen-
tos econdmico-juridicos cujo objetivo precipuo
€ amenizar tais riscos e incertezas aos quais se
subordinam os agentes do agronegocio. Um dos

4 Conforme MEIRELLES (2002, p.237), “Fato do Principe ¢ toda
determinagdo estatal, geral, imprevista e imprevisivel, positiva
ou negativa, que onera substancialmente a execugdo do contrato
administrativo”.
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instrumentos mais empregados nos ultimos anos,
e que esta se tornando cada vez mais comum na
agricultura e pecudria, ¢ o contrato escrito, haja
vista o seu efeito apaziguador neste campo de
atuacdo empresarial. Tal crescimento decorre da
caracteristica funcional do contrato, de cle ser:
redutor dos riscos e incertezas e dos custos de
transacdo; tornar mais eficiente a coordenagao
vertical entre os participantes da cadeia produ-
tiva; e, forma de transferir tecnologia, fornecer
insumos e crédito, acessar mercados e gerir ris-
cos para o produtor (CHADDAD, 2007).

Por tal razdo, pode-se confirmar que os con-
tratos ajudam a diminuir os efeitos dos riscos e
incertezas dos agentes do agronegécio, além de
assegurar renda agricola. Para que o contrato,
no entanto, venha a diminuir o risco € aumentar
a renda dos agentes, necessaria se faz a exis-
téncia de um ambiente institucional forte e que
garanta o cumprimento deste contrato. Se as
institui¢des sdo defeituosas, ndo funcionais, os
custos de transacdo aumentam, tornando invia-
vel, as vezes, a realizacdo deste contrato.

2.2 0 contrato como estrutura juridica

Generalizando, um contrato ¢ um acordo
entre partes. Transacdo® ¢ um acordo. Pode-se
defini-la como um negdcio bilateral de nature-
za juridica onde ha uma parte credora e outra
devedora, que por meio de reciprocas conces-
sdes, acordam uma obrigagdo. Trazendo referi-
do conceito para uma dimensdo econdmica, res-
pectivas partes do negocio corresponderiam a
agentes econdmicos, cuja finalidade de relacio-
narem-se mutuamente encontra-se na necessi-
dade de ambos de satisfazerem suas respectivas
deficiéncias, ou seja, de, imprescindivelmente,
adquirirem, trocarem, permutarem, produzirem,
alienarem bens e servigos.

Indubitavelmente, a natureza juridica das
transagdes encontra-se no mundo dos negocios
juridicos, mais especificamente no universo dos
contratos, a defini¢do de contrato expressa por
Fiaza (2007, p. 360):

5 Vale ressaltar que o tratamento dado ao conceito de transacdo,
neste momento, estd sob um ponto de vista juridico, ficando
afastada, preliminarmente, sua dimensdo econdmica: a transa¢ao
como forma de organizagao e instrumento facilitador da gestao das
firmas na busca de produgdo de bens e servigos pelo menor custo.

Todo acordo de vontade entre pessoas de Di-
reito Privado que, em funcdo de suas neces-
sidades, criam, resguardam, transferem, con-
servam, modificam ou extinguem direitos e
deveres de carater patrimonial, no dinamismo
de uma relagdo juridica.

Com esta mencdo, pode-se perceber, com
toda a certeza, que as transagdes t€ém natureza
imbricadamente contratual e, como tal, para ser
considerada valida tera que preencher os pres-
supostos de existéncia e requisitos de validade
juridicos. Conforme a Lei n. 10.406/2002, em
seu art. 104, (Coédigo Civil Brasileiro), a vali-
dade dos negdcios juridicos estd subordinada a
capacidade das partes, ao objeto licito e possi-
vel, bem como a forma adequada.

O ambiente dos contratos ¢ o mundo em que
se vive. Sem o instituto do contrato, a socieda-
de estaria fadada ao desaparecimento. E é neste
ambiente com caracteristicas proprias que se
pode confirmar a tridimensionalidade funcional
de um contrato. Consoante leciona Fiuza (2007,
p. 365), um contrato, originariamente, traz con-
sigo trés funcdes, a saber: a) econdomica, pois
o contrato ¢ um meio eficaz de fazer cumprir
as etapas que compdem uma produgdo, desde
a mina a industria, desta para a loja até chegar
ao consumidor, propriamente dito. Portanto, faz
circular riquezas, distribui renda, enseja empre-
gos, tudo em prol da satisfacdo de nossas ne-
cessidades; b) pedagogica, tendo em vista que
aproximam os agentes (seres humanos), fazendo
com que estes se respeitem, cumpram promes-
sas, diminuam diferengas. (Um contrato desper-
ta a consciéncia do respeito mutuo, a nogdo do
que seja equitativo, do Direito; e ¢) social, fun-
cdo esta advinda do conjunto das duas outras;
pois, caso se esteja diante de um instituto que
faz circular riquezas, distribui rendas, educa as
partes, consequentemente, estimula o bem-estar
de todos e fomenta a dignidade humana.

2.3 0 contrato como estrutura de governanca

O Direito se envolve nas relagdes humanas,
dando-lhes suporte as vontades ali exterioriza-
das, quando uma das partes da relagdo persegue
o que a outra lhe prometeu, fazendo-se valer “as
palavras dadas”. E o papel da Economia nesta
tdo importante seara? Como preconiza Zilber-
sztanj e Sztajn (2005, p. 269), “Se a lei surge
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como uma das maneiras de se fazer valer um
contrato, a economia pode ser vista como im-
portante no desenho e na escolha do contrato”.

Estudando o contrato sob uma perspectiva da
analise econdmica do Direito, considerar-se-ao
outras variaveis — o preco, a alocagdo de recur-
sos, o tipo de firma etc., e que deverao assumir
importantes afluentes na tomada de decisdo ge-
rencial da produg@o. A formula contratual ¢ uma
das mais importantes etapas da producao; tanto
que existe todo um conjunto de teorias voltadas
a analise deste momento decisorio, entoado de
“Teorias Contratuais da Firma”. Neste teorema
econdmico, o contrato ¢ dissecado como instru-
mento aplicador e potencializador de uma ca-
deia produtiva (das a¢des da firma).

A promessa dada ¢ a esséncia econdmica do
contrato. As pessoas (e empresas) em seus rela-
cionamentos buscam satisfazer suas necessida-
des e, para tal realizam investimentos, potencia-
lizam trocas, compram, vendem e praticam os
mais diversos atos relacionais para tal mister;
dai a necessidade de se reduzir os custos agre-
gados a riscos e incertezas que, por sua natureza
aleatoria, possam ameagar o cumprimento des-
sas promessas.

Parafraseando Zylberstajn (2005, p. 270), o
contrato ¢ somente mais uma das formas de go-
vernanga® das relagcdes de uma empresa. Com-
plementando-o, deve-se chamar a atengdo para
sua dimensao juridica, como um instrumento
tipico do ramo do Direito Civil, onde deve estar
paramentado na paridade, na autonomia privada
(vontade das partes), na boa-fé e na fungao so-
cial. Ali as partes contratuais discutirdo as bases
regulamentadoras do objeto da transagdo, suas
clausulas contratuais, prazo, obrigacdes, pre-
¢o, aspectos condicionais etc. Deve-se lembrar,
contudo, que tais instrumentos nao sdo perfei-
tos, completos (SAES, 1997). Os fatos circuns-
tanciais que influenciam um sistema de agro-
negocios sdo quase que incontaveis e, quando
0s sdo, se revestem quase sempre da imprevisi-
bilidade, tirando muitas vezes do controle das
partes contratantes, mesmo aquelas mais pre-
cavidas, as consequéncias advindas de um caso
fortuito ou for¢a maior.

6 Uma estrutura de governanga ¢ um conjunto de institui¢des (regras)
inter-relacionadas capazes de garantir a integralidade de uma
transag¢do ou de uma sequéncia de transagoes (WILLIAMSON,
apud ZILBERSZTAIN, 2005, p. 11-12).

Sob um pilar econdmico (Teoria das Organi-
zagdes), a acepc¢do de contrato estd adjunta as
transacoes, pois, a medida que o contrato ¢ um
instrumento de coordenagdo transacional, faci-
lita a atuag@o dos agentes na cadeia produtiva,
permitindo a estes agentes um planejamento es-
tratégico em busca de uma maximizacao de re-
sultados na produgao. Mediante do instrumento
contratual, os agentes ficam mais livres para se
comprometerem, empreendendo esforgos cole-
tivos em prol de melhor resposta produtiva. Por
via dos contratos, se faz toda a estrutura garan-
tidora para que o cumprimento das obrigacdes
assumidas seja um sucesso (caso de lacuna).

2.4 0 contrato de agronegocio

O contrato de agronegocio ¢ um exemplo
tipico das consequéncias ha pouco mencio-
nadas. Compdem-se como partes integrantes
deste contrato os agentes tipicos dos agronego-
cios, como produtores agropecuarios, empresas
privadas, produtores rurais da agroindustria,
dentre outros, que por via deste instrumento de
acordo bilateral, busca a coordenacdo de suas
atividades a serem desenvolvidas no decor-
rer dos mais variados segmentos da cadeia do
agribusiness, como transformagao, producio e
distribuicdo dos bens e servigos. No respecti-
vo contrato, também estardao apresentados de
forma antecipada as regras regulamentadoras
dos pregos, técnicas e formas de produgdo ou
cultivo dos produtos, bem como os niveis de
quantidade e qualidade deste produto; além, ¢
claro, da determinagdo das prestagdes ¢ contra-
prestagdes de cada um dos agentes pactuantes e
a administragdo dos custos operacionais. E um
contrato cuja execucgdo esta sujeita aos efeitos
de muitos riscos, dos quais uma grande varie-
dade deles esta fora do alcance de controle das
partes contratantes — o que exigira dos ditames
econdmicos e juridicos um tratamento especifi-
co (ALLEM; LUECK, 2008; ROCHA JR.; RI-
BEIRO, 2015).

2.5 Aeconomia dos custos de transacao

Segundo Coase (1937), onde os custos de
transagdo tém uma posicdo de destaque na Teo-
ria da Firma. A partir de entdo, a firma ¢ anali-
sada, estudada como uma organizagdo fruto da
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coordenagdo sistémica de agentes econdmicos,
na qual é unem-se por via dos contratos.

Nesse sentido, a economia de custos de tran-
sacdo parte de um preceito basico: as firmas
escolhem suas formas de organizacdo dentre
aquelas que visam a adquirir no mercado bens
e servigcos necessarios a um determinado pro-
cesso produtivo ou aquelas que incorporam as
etapas desse processo produtivo, por meio da
integracdao vertical. As relagdes transacionais
dos agentes de determinada cadeia produtiva
tém suas estruturas definidas na interagdo de
fatores comportamentais (oportunismos e ra-
cionalidade limitada) e de fatores ambientais
(especificidade dos ativos, frequéncia de tran-
sacodes e incertezas).

A partir do momento que se pode entender
este instituto econdmico como um emaranhado
de contratos, pode-se também apoderar-se do
preceito de que os descumprimentos, penden-
gas e conflitos advindos destes contratos deve-
rdo ser solucionados e/ou minimizados por ins-
titutos e instancia cabiveis. (ZYLBERSZTAIN;
SZTAIN, 2005).

A economia dos custos de transacdo, reite-
rando, tem como escopo precipuo a reducao dos
custos que se apresentardo quando da elabora-
cdo dos contratos entre agentes atuantes no mer-
cado. E, conforme determinados fatores, sejam
eles de carater interno ou externo, vao influen-
ciar as transagdes e, caso nao sejam avaliados na
fase de elaboragao contratual, irdo, certamente,
dificultar, atravancar o bom andamento e éxito
destas respectivas transagdes (BOHER, 2005).
Portanto, quando da realizacdo destas transa-
¢oes, ¢ de importancia vital criar um ambiente
estavel e seguro para a execugao do contrato. E,
elaborar o contrato a baixos custos, respeitan-
do as necessidades e caracteristicas do negocio
que representa aquela transagdo. Um ambiente
estavel e seguro propicia a vigilancia, a fiscali-
zagdo de todas as atividades realizadas durante
a execucdo até o término do contrato, ensejan-
do a regulamentagdo rapida e eficaz diante do
acontecimento de um fato imprevisto, ou de
uma lacuna ndo observada, ou de uma variavel
mal avaliada; e isto minimiza custos de transa-
¢do. Segundo Bohrer (2005, p.17), tal ambiente
se ¢ elaborado com “um estudo dos custos de
transacdo estabelecidos pela incerteza envol-

vida na transagdo, a frequéncias das operagdes
realizadas e grau de especificidade dos ativos
envolvidos”.

A especificacdo do contrato a ser celebrado e
seus custos t€ém como parametro o momento da
transacdo em que tais custos surgem e se fazem
necessarios o seu levantamento e seu cdmpu-
to: antes (informacoes), durante (negociacio) e
depois (monitoramento). Os fatores ambientais
que interagem, influenciando o desenho contra-
tual (MENARD; SHIRLEY, 2008), sdo:

1 Frequéncia: tal caracteristica leva em consi-
deragdo a transag¢@o no tempo, referindo-se a
sua intensidade e repeticdo; repercutindo nos
custos de monitoramento, reduzindo-os quan-
do o numero de repeticdes € elevado, o que
ajuda também na construgdo da reputag¢ao dos
agentes ali envolvidos, desestimulando agdes
oportunistas;

2 Incerteza (risco): refere-se a aleatoriedade
dos fatos que podem influenciar direta e indi-
retamente as transacdes. A incompletude das
informagdes, os problemas advindos desses
ambientes situacionais e a complexidade das
acoes dos agentes configuram-se em riscos,
e estes em custos que deverdo ser computa-
dos e fracionados de forma equitativa entre os
que compdOem as transagOes. Portanto, a ca-
racteristica humana de ser limitada na men-
suracdo de fatos ¢ acontecimentos futuros ¢
um dos maiores influenciadores da incerteza
como elemento caracterizador das transacdes.
Como todo contrato € passivel de ingeréncias
da imprevisao, os efeitos desta incerteza serdo
agregados aos custos da transagdo. Uma boa
analise da transa¢do, sua avaliagdo consisten-
te e técnica, transmitida a elaboracao do ins-
trumento diminuirdo os efeitos da incerteza.
Quanto mais sujeitos a incerteza, maior sera
o numero de clausulas adaptativas contera o
contrato. Conforme Neves (apud Kuhn, 2006,
p.6), “[...] as transagdes com maior incerteza
deverdo ter maiores adaptacdes futuras em
contratos, e demandam estruturas de controle
complexas com custo elevado, interferindo na
forma como as transagdes ocorrerdo”;

3 Especificidade dos ativos: relacionados a
custos pelo uso de determinado ativo em ou-
tras transacdes. Quanto mais especifico o ati-
vo, maior os custos de sua utilizacdo em outra
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transacdo. Tal especificidade dos ativos, nao
deixa de estar correlacionada a frequéncia das
transagoes, pois, significando custos irrepara-
veis, pode levar ao distrato, pela majoragao
dos custos do contrato. Os ativos especificos
correspondem aqueles que nao sdo reaprovei-
taveis a ndo ser com perda de valor.

A importancia destes atributos (especificida-
de dos ativos, frequéncia e incerteza) da transa-
¢do reside na possibilidade de levantamento de
seus custos, cujo objetivo ¢ buscar minimizar
estes custos com a determinacdo de estrutura de
governanga ser usada para auxiliar o processo
transacional.

Ja os elementos estruturantes das transagoes
relativos ao comportamento dos agentes envol-
vidos correspondem a racionalidade limitada e
ao oportunismo.

Os agentes envolvidos na transagdo tomam
suas respectivas decisdes objetivando cumprir
metas e atingir seus fins. O conjunto de infor-
magdes obtidas para a tomada de decisdo, o
entanto, ¢ incompleto, tendo em vista que “a
mente humana possui limita¢des”, incorrendo
na impossibilidade de avaliar e analisar todos
os custos, principalmente aqueles de contin-
géncia no futuro. A demanda pelas informacgdes
completas envolve, impreterivelmente, inves-
timentos que correspondem a custos. O outro
pressuposto comportamental das transagdes ¢
0 oportunismo. Assim como os agentes procu-
ram nas transacoes, por meio de suas decisoes,
cumprirem suas metas e atingir seus objetivos,
eles o fardo maximizando seus resultados. O
comportamento oportunista, conceituado por
Williamson (1985) como “a busca do autoin-
teresse com avidez”, configura-se quando os
agentes envolvidos abandonam as regras con-
tratuais acordadas em prol de comportamen-
tos estratégicos que primam apenas pelo seu
interesse individual. Isto afeta de forma muito
contundente o resultado final das transacoes,
tornando-as mais dispendiosas.

As estruturas de governangas serdo determi-
nadas pela associagdo do ambiente institucio-
nal com as formas contratuais, com o compor-
tamento dos agentes envolvidos e, finalmente,
com estas caracteristicas (atributos) das transa-
coes, respeitados os fatores motivacionais que
induzem o adimplemento das negociagdes.

2.6 Estratégias Econdmicas amenizadoras da
incerteza

Os modelos econométricos sdo utilizados
para interpretar e prever situagdes dindmicas e
suas consequéncias, além, ainda, de buscar em
fortalecer o controle do agente nas tomadas de
decisdes. Sem um modelo econométrico a ati-
vidade de gerenciar ficaria, no minimo, muito
duvidosa, pois, mediante esta ferramenta, é pos-
sivel identificar os objetivos, bem como dizer
se a estratégia escolhida para os alcangar ¢ re-
almente a mais eficiente. Com o uso desta fer-
ramenta, pode-se medir o €xito e estabelecer as
metas e os objetivos financeiros e operacionais
de qualquer empresa, inclusive, preparando-a
para qualquer tipo de ajuste que seja necessario,
até mesmo aqueles ndo previstos. Por via dos
modelos econométricos, fazem-se prognosticos
e previsdes que alicercam a tomada de decisao
empresarial mais segura.

Economicamente, ¢ factivel defender a ideia
de que o prognoéstico ¢ de importancia vital para
0 sucesso das decisdes e para a minimizagao
dos custos de producdo. Na licdo do professor
Arsham (2013, p.11),

[...] o progndstico ¢ um insumo para o planeja-
mento, seja de uma empresa ou para o proprio go-
verno. As previsoes sdo, muitas vezes, subjetivas,
gerando um alto custo para os grupos decisorios.
Mesmo quando os métodos quantitativos sdo re-
lativamente simples, eles podem, pelos menos,
sugerir informagdes para serem discutidas.

Um agente do agronegocio, quando da analise
e avaliacdo de suas transagdes, devera escolher o
modelo econométrico mais legitimo e adequado
para retratar de forma bem mais fidedigna e pos-
sivel a sua situagdo transacional presente e futu-
ra, mediante de um prognoéstico técnico valido.
A selecao da metodologia de previsdo adequada
para a transagao a ser avaliada ¢ uma das decisdes
mais importantes do planejamento e controle ge-
rencial de uma empresa de agronegbcio; ¢ nesta
selecao que reside o sucesso da implementagao
de um progndstico correto, pois por via do grau
de exatidao deste prognostico que se pode garan-
tir a precisdo financeira de toda a operacdo. Es-
tratégias econdmicas amenizadoras da incerteza

Deve-se lembrar de que trabalhar com a ava-
liagao da incerteza, indubitavelmente, ¢ tam-
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bém um trabalho com a mensuragdo do tempo,
e este, algumas vezes, estabelece uma relagao
muito estreita com a ocorréncia de fendme-
nos naturais, principalmente quando se cuida
de agronegodcio. Ao se tentar avaliar e valorar
um fenémeno natural e sua interferéncia num
contrato de agronegdcio, como a estiagem, por
exemplo, se percebe claramente que tal fendme-
no ¢ influenciado por uma variedade de outros
fendmenos, alguns mais, outros menos atuan-
tes, e a relagdo deste fendmeno com o decorrer
do tempo ¢é de primordial importancia para o
grau de exatiddo das projec¢des (prognosticos).
Gaber (1995, p. 92) preceitua:

O principal elemento que se coloca para o
uso do tempo como uma variavel auxiliar no en-
tendimento de um fendémeno ¢ que o desenvol-
vimento deste esteja intimamente relacionado
com o passar do tempo. O uso da palavra “inti-
mamente” ndo deve ser entendido como sendo o
tempo o Unico condutor do fendmeno, mas sim,
o principal condutor. Uma infinidade de outras
variaveis sempre estara interferindo no proces-
so, porém; o tempo € o principal condutor.

2.7 Estratégias juridicas contratuais
amenizadoras da incerteza

Quando se trata de influéncia da possibilida-
de de fatos futuros nos negodcios juridicos (p.e,
um contrato de agronegdcios), observa-se que
a consequéncia direta seria um prejuizo advindo
no aumento dos custos de transacdo, geralmente
causado pelo inadimplemento de uma ou de todas
as partes que o compdem, seja de forma culposa
(mais comumente) ou dolosa, seja de parcial ou
total. Esta situacdo ndo se coaduna com os princi-
pios fundamentadores e norteadores dos contratos,
exigindo-se do ordenamento juridico medidas que
possam ndo apenas prever tais situacdes de prejui-
70, mas, também, ameniza-las; quando ndo, equa-
ciona-las. E o Direito, por sua propria natureza, o
faz, exigindo um comportamento das partes que
esteja coadunado com a norma e que corresponda
a boa-f¢é e a justica contratuais.

Neste trabalho cientifico, serdo exploradas
duas teorias juridicas que amenizam os efeitos
da incerteza, atributo dos custos de transagao,
e que afetardo a elaboracdo de um contrato de

agronegocio: a Teoria da Mitigagdo de Fato
(dos Danos Evitaveis) e a Teoria da Imprevisao.

2.7.1 Teoria dos Danos Evitdveis

O dever de mitigar, adstrito ao sujeito ativo de
uma obrigagdo contratual, origina-se no consue-
tudium do Direito anglo-saxao, transcendendo-se
aos demais sistemas juridicos do mundo (LOPES,
2011). Tal transcendéncia ndo se deu de forma
sistémica, porquanto alguns paises o adotaram de
forma imediata; outros, ndo o adotaram de forma
imediata, e ainda houve outros que o adotaram,
mas com outra denominagao (TARTUCE, 2005).

No intuito de evitar custos, dentro dos para-
metros do dever de mitigar, o credor, de forma
incontinenti, quando tem informacdes ou moti-
vos para prever que seu devedor ndo prestara a
sua parte, deve agir interrompendo a sua pres-
tacdo. Conforme Lopes (2011, p. 28), porém,
a regra anterior e imediatamente exposta cabe
excegdes, pois havera casos em que interromper
a prestagdo accipiens, ndo necessariamente, sera
a forma mais oportuna e eficiente de minimizar
danos (custos). Havera casos em que o melhor ¢
continuar sua producao e aliena-la a terceiros e,
so depois, buscar a indenizagao cabivel pelo des-
cumprimento da obrigacdo originaria. Em outras
situagdes, a interrupcao da prestagao pelo credor
¢ absolutamente inexequivel. Dai, somente o es-
tudo analitico da situagcdo em foco indicara qual
a atitude mais razoavel a ser admitida. Corbin
apud Lopes (2011, p.29) exprime a ideia de que:

Portanto, embora na maioria das hipdteses o
credor deva mitigar seus danos interrompendo
a sua prestagdo, o que regera sua decisdo sera
a razoabilidade. Em determinados casos con-
cretos, a conduta mais razoavel a ser adotada
pode ser terminar a obra, servigo ou produto
para permitir a mitigacdo dos danos pala sua
venda a terceiros. No entanto, se a forma mais
razoavel de mitigar é cessar o cumprimento de
sua parte do contrato e a parte prejudicada pelo
inadimplemento ndo o faz, o valor a que fara
jus como indenizagao sera reduzido pelo mon-
tante que poderia ter economizado se tivesse
descontinuado sua prestagdo (grifou-se).

As partes contratantes tém o dever de reco-
nhecer os custos e riscos do seu negdcio e de
sua respectiva prestacdo obrigacional, precifi-
cando-os de uma forma justa e suficiente com
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o intuito de justificar a assung¢do de tais custos
e riscos’. Conforme Posner (2009, p.1351), res-
salvadas as trocas a vista, um contrato servira
para alocar riscos entre as partes.

O principio da Evitabilidade defende o 6bvio
— evitar o desperdicio de recursos econémicos —
pois, ante o0 ndo cumprimento contratual, o sujeito
ativo acumula prejuizos, todavia ressarcido. Tal
ressarcimento ndo se reintegra a economia, por-
quanto ndo se cria valor. Acontece ¢ que aque-
le valor do recurso econdémico perdido com o
inadimplemento e retratado no valor da indeniza-
¢do, apenas se transfere do devedor para o credor,
nao sendo passado a sociedade. Reitera Dobbs
(apud Lopes, 2011), a nogao de se podendo evitar
perdas, gastando menos, a coeréncia gerencial su-
gere que se impeca a ocorréncia desta perda, pelo
menos quando o devedor ndo estd em condi¢des
de evitar a perda de forma menos onerosa.

2.7.2 Teoria da Imprevisao

Considerando a Teoria Classica dos Contra-
tos, o contrato deve ser preservado e cumprido
mesmo diante da ocorréncia de fatores consi-
deraveis, imprevistos e alheios a vontade dos
contratantes durante sua execuc¢do, causando
profundas alteragdes no ambiente inicial de sua
celebracdo, levando-o a iniquidades, impul-
sionando-o a um desequilibrio cruel entre as
partes. Tal pensamento ¢ fundamentado na ex-
pressdo latina pacta sunt servanda, conforme ja
mencionado, como preceito orientador do Prin-
cipio da Obrigatoriedade dos Contratos.

Sob uma perspectiva econdmica, pode-se en-
tender que todas as vezes que, por circunstancias
adversas e imprevistas, a prestacdo contratual
advinda de uma transa¢do sé puder ser solvida
mediante um sacrificio exagerado de uma das
partes ou sob um estado de necessidade®, devera
respectivo contrato ser revisado ou revogado.

Portanto, a Teoria da Imprevisao ¢ um ins-
trumento normativo que permite admitir que o
conteudo contratual acordado pudesse ser dis-
cutido quando da ocorréncia de circunstancias
novas, imprevisiveis pelos pactuantes. Borges
(2002, p. 80) define da seguinte forma:

7 Reporta-se a nogao de Valor Esperado, comentado neste trabalho. p.51

8 Entende-se por Estado de Necessidade o cumprimento de ato
juridico sob a assung¢do de graves riscos, ou com violagdo de
deveres mais importante (FIUZA, 2007).

A “teoria da imprevisdo” ¢ o remédio juridico
a ser empregado em situagdes de anormalida-
de contratual, que ocorre no campo extracon-
tratual — ou “aura” das convengdes —, de que
se podem valer as parte ndo enquadradas
em situagdo moratdria preexistente, para ade-
quar ou extinguir os contratos — neste caso
com possibilidades indenizatérias — sobre
0s quais a incidéncia de um acontecimento im-
previsivel (entendido este como aquele evento
ausente dos quadros do cotidiano, possivel,
mas ndo provavel), por elas ndo provocado
mediante acdo ou omissdo, tenha causado
profunda alteragdo na base contratual, dan-
do origem a uma dificuldade excessiva de
adimplemento ou modificagdo depreciativa
consideravel da prestacdo, se sorte a fazer
nascer uma lesdo virtual que podera causar
prejuizos aquele que, em respeito ao avengado,
se disponha a cumprir a obrigacdo assumida.

Em razdo dos varios estudos analitico-
-comparativos sobre a Teoria da Imprevisdo, ¢é
possivel inventar nos itens abaixo os requisitos
condicionais necessarios para que a parte con-
tratual prejudicada possa mobilizar o aparato
jurisdicional do Estado para clamar pelo ree-
quilibrio de seu contrato. Sao eles:

I O contrato atingido, necessariamente deve
ser de execugao futura, aqueles celebrados no
presente e que cuja execugdo esta no futuro.

II No momento da execug¢do do contrato, devem
surgir circunstancias econdmicas que alterem
de forma brusca o ambiente contratual; quer
dizer, devem ser extraordinarias.

IIT A alteracdo deve ser imprevisivel para as par-
tes contratuais.

IV A nova circunstancia deve trazer onerosidade
a uma das partes, de forma que causa um de-
sequilibrio entre prestagdo e contraprestacao
contratuais.

V Necessariamente, as partes do contrato atingi-
do devem conhecer previamente a sua presta-
¢do obrigacional.

Resumindo, a aplicagao da Teoria da Impre-
visdo em um contrato, necessariamente, exigira
que respectivo contrato seja de execugao futura;
que, quando de sua execu¢do, ocorra um fato
imprevisto e extraordinario; que tal fato incorra
na infragdo do principio da distribuicdo equi-
tativa de 6nus e riscos, produzindo uma one-
rosidade excessiva a uma das partes que possa
leva-la a ruina ou a infringir deveres importan-
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tes para cumprir o contrato; e, por fim, referido
contrato ndo pode ser aleatério’.

3 METODOLOGIA

Paralelamente ao estudo logico-tedrico apre-
sentado no referencial tedrico, tem-se por objetivo
inicial, para dar uma mencao mais pratica ao en-
saio, delinear um método de estimagdo por meio
de um modelo econométrico de previsao de dados.
Por fim, por meio de analise descritiva, com apoio
nos resultados do objetivo inicial, sera feito um
diagnoéstico da aplicabilidade das Teorias da Im-
previsdo e dos Danos Evitaveis aos contratos de
agronegdcio quando do acontecimento de fatos
extraordindrios e imprevistos que causem desequi-
librio no ambiente inicial destes contratos.

3.1 Natureza e fontes dos dados

Para se alcancar a materialidade do primeiro
objetivo especifico, utilizou-se de dados secun-
darios para a realizagdo da andlise econométri-
ca correspondente a séries histéricas de precos
mensais em quilogramas da castanha de caju ao
nivel do produtor comercializados no Estado do
Ceara, relativos ha seis anos seguidos, de 2013
a 2018. Tais precos foram atualizados (deflacio-
nados) de acordo com o IGP — Ipeadata, com
base em dezembro de 2018. O Grafico 1 apre-
senta a série de precos mensais deflacionados
da castanha de caju no Estado do Ceara, coleta-
dos junto a Ceasa de Maracanau/CE:

Grafico 1 — Pregos observados em reais por quilo
da castanha de caju no periodo de ja-
neiro de 2013 a dezembro de 2018

42
39
36
33
30
27
24
21

15

Fonte: Dados colhidos na Ceasa (2019).

9 Contrato aleatdrio ¢ aquele em que pelos menos uma das partes
ndo conhece sua prestacgdo, pois ela depende de um acontecimento
incerto e futuro.

No banco de dados do Ipeadata foram cole-
tados os valores mensais da taxa de cambio re-
lativos ao mesmo periodo de analise, haja vista
que tal variavel é de importancia vital para as
relagdes comerciais, sejam elas nacionais ou in-
ternacionais correlatas as transacoes de bens e
servigos de um Pais com o Exterior. Deliberou-
-se também pelo uso da taxa de juros real Se-
lic, taxa basica de juros da economia brasilei-
ra, pois € referencial para o calculo das outras
taxas de juros do mercado, além de nortear a
politica monetaria do Pais, o que exercera in-
fluéncia consideravel nas operagdes financei-
ras, limitando-as no pagamento de juros pelos
bancos nos depdsitos a prazo.

3.2 Métodos de analise

Com o escopo de analisar a influéncia das
taxas de juros e da taxa de cambio na previsao
de precos futuros da castanha de caju, foi feito
um estudo com base em modelos de regressoes
econométricas, usando o modelo de corre¢des
de erros (VEC).

3.2.1 Modelo econométrico para previsao de
varidveis explicativas futuras

Depois, a vista dos resultados, faz-se uma
sinopse comparativa dos dados coletados e es-
timados, no intuito de destacar a existéncia de
variaveis outras que nao foram ou ndo podem
ser previstas.

Como se pode observar, foram utilizados da-
dos de pregos relativos no mercado de castanha
de caju do Estado do Ceard, associados aos va-
lores da taxa de cadmbio e a taxa de juros (Selic).
De acordo com Barret (1996, apud MAYORGA,
2006), quando em uma analise se utiliza apenas
séries de precos para avaliar o mercado, tais es-
tudos sdo denominados como “métodos de nivel
I”. Neste trabalho, utiliza-se o programa compu-
tacional de calculos econométricos Eviews 7.0.

Ante a maneira como as séries escolhidas fo-
ram transformadas, s@o aproximados em equi-
valéncia, os modelos com a série deflacionada e
a série sem deflagdo se equivalem aproximada-
mente. A transformagdo logaritmica e a diferen-
¢a sobre as séries escolhidas foram utilizadas
tendo em vista a simplicidade e eficiéncia do
método ora exposto. As variaveis do modelo de
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séries estimadas para o diagnostico econométri-
co dos pregos da castanha de caju no Estado do
Ceard, associados aos valores da taxa de juros
(Selic) e taxa de cambio, foram, entdo, assim
denominadas:

P=f(TJ, TC),
em que,
P ¢é o precgo da tonelada da castanha de caju;
TJ a Taxa de juros (Selic);
TC a Taxa de cambio;
Apos transformacdo logaritmica, tem-se:
LNP = f(LNTJ, LNTC),
em que,
LNP ¢ o logaritmo natural do preco da cas-
tanha de caju;

LNTJ ¢é o logaritmo natural da taxa de juros
(Selic);

LNTC o Logaritmo natural da taxa de cam-
bio.

3.2.1.1 Estacionariedade

Para se verificar a estacionariedade de um
processo com séries temporais, utiliza-se o cha-
mado Teste da Raiz Unitaria, que seréd explicado
no subitem a seguir.

3.2.1.2 Teste da Raiz Unitaria

O teste para denotar a presenga ou ndo de
raiz unitaria em séries temporais ¢ de importan-
cia impar para as analises econométricas, haja
vista que sera testada a estacionariedade de suas
variaveis. Diversos sdo os testes usados para se
analisar a estacionariedade de séries temporais.
Neste estudo, utilizou-se o Teste de Dickey-
-Fuller Aumentado (ADF).

3.2.1.3 Teste de cointegragdo de Johansen

E relevante salientar que, antes mesmo da
escolha do modelo econométrico a ser aplica-
do, deve-se impor um teste de cointegracao das
variaveis, com vistas a identificar a existéncia
de equilibrio ou relacionamento estrutural entre
as variaveis a longo prazo. Quando do processo
para se determinar a cointegracdo de duas ou
mais variaveis, deve-se verificar, previamente,
a ordem de integracdo de cada uma dessas vari-

aveis de forma particular; dai a fun¢ao do uso
do Teste de Raiz Unitaria de Dickey-Fuller Au-
mentado (ADF), que finda com a determinagao
deste ordem de integragao.

O conceito de co-integragdo procura estabele-
cer a relagdo entre duas ou mais variaveis nao
estaciondrias que possuem algo em comum no
longo prazo. Sua aplicabilidade também pode
ser extendida para uma abordagem vetorial.
(SCHRODER; DIAS, 2012, p. 145)

Neste trabalho, sera utilizado o ultimo teste
acima citado (teste de Johansen) para detectar se
ha relacionamento de longo prazo entre as varia-
veis escolhidas. Este teste de cointegragdo, além
de denotar a cointegralidade das variaveis do mo-
delo, determina a quantidade de vetores entre elas.
Entdo, se foi constatado pelo teste de raiz unitaria
(ADF) o fato de que as varidveis sdo estaciona-
rias (ou ndo) e ndo cointegradas de mesma ordem,
aplicar-se-a 0 modelo de vetores autorregressivos
(VAR). Se, no entanto, tais variaveis se mostra-
ram ndo estaciondrias e cointegradas, aplicar-se-a
o modelo de vetor de correcdo de erros (VEC).

A existéncia ou nao de cointegralidade entre
as variaveis, bem como a quantidade de veto-
res de cointegragdo serdo extraidos dos calculos
analiticos do teste de Johansen.

3.1.1.4 Vetores autorregressivos (VAR) e vetor

de correcdo de erros (VEC)

Consoante, para a definicdo do modelo, ne-
cessario se faz, para o modelador, decidir qual
o caminho a seguir, ante op¢des que lhe sdo ex-
postas depois das informagdes extraidas de suas
variaveis. Primeiro, se foi observada a estacio-
nariedade de suas séries temporais, o modelo
a ser aplicado sera o de vetor autorregressivo
(VAR). Segundo, se foi denotada a nao estacio-
nariedade de suas séries, porém suas varaveis
sdo cointegradas, o método a ser aplicado ¢ o
vetor de corre¢do de erros (VEC). E terceiro,
se o modelador estiver diante de séries nao
estaciondrias e variaveis nao cointegradas de
mesma ordem, tais séries deverdo ser objeto de
diferenciacOes até reverter-se em estacionarias
e, a partir dai, o modelo a ser aplicado é o de
vetores autorregressivos (VAR).

Vale salientar que, quando se trabalha com
séries temporais, sempre existe o risco de estas,
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ao longo do tempo, apresentarem uma mudanca
estrutural que corresponda a uma alteragdo nos
parametros do modelo, o que poria em duvida
a veracidade dos valores estimados, tornando-
-os improprios para a previsdo dos valores. Tais
mudancgas sdo provocadas por diversos fatores,
como “fato do principe”, embargos, guerras,
politica interna, intempéries e outros.

4 RESULTADOS E DISCUSSAQ

Nessa secdo serdo apresentados os resulta-
dos obtidos dos testes de raiz unitaria de Dickey
Fuller Aumentado (ADF), Teste de Cointegra-
¢ao de Johansen, a estimag¢do do Modelo de ve-
tor de corre¢ao de erros (VEC) e decomposi¢ao
de variancia. Contudo, preliminarmente, apre-
sentamos uma estatistica dos precos da castanha
de caju (toneladas), a taxa de cambio e a taxa
de juros (SELIC), conforme a Tabela 1 abaixo:

Tabela 1 — Estatistica descritiva dos precos da cas-
tanha de caju (t), taxa de cambio ¢ taxa
de juros (Selic). Janeiro de 2013 a de-

zembro de 2018
P TC TJ
Média 20,32 3,04 0,83
Maéximo 41,72 4,13 1,21
Minimo 16,74 1,97 0,46
Desvio-padrao 5,92 0,63 0,22

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.
Nota: Onde: P = preco da tonelada de castanha de caju; TC = Taxa
de cambio; TJ = Taxa de juros (SELIC).

Podemos observar que, ao longo do periodo
analisado, o preco médio cobrado pelo quilo da
castanha de caju foi R$ 20,32, variando entre
R$ 16,74 ¢ R$ 41,72. A Taxa de Cambio (TC)
foi, em média, 3,04, variando entre 1,97 ¢ 4,13.
Ja a Selic real (TJ) foi em média 0,83% ao més.

O passo seguinte foi verificar o Teste de Raiz
Unitaria aplicando-se o Teste de Dickey-Fuller
Aumentado (ADF), cujo objetivo € verificar a
estacionariedade das séries estudadas. Vale a
pena salientar que, no Teste de Raiz Unitaria,
optou-se por utilizar as séries temporais na for-
ma logaritmica natural, tendo em vista que as
estimativas foram mais robustas e o valor dos
coeficientes interpretados como elasticidades.

Os resultados dos testes de raiz unitaria das sé-
ries temporais estudadas encontram-se nas tabe-
las expostas no Anexo, no final deste trabalho.

Mediante os resultados, foi verificado que as sé-
ries LNP, LNTC e LNTJ se mostraram como esta-
cionarias apenas na primeira diferenga para os mo-
delos de equac@o. Como o comportamento das s€ries
€ expresso com varias alteragdes, admite-se, desta
forma, que as séries sdo ndo estacionarias em nivel
e sim em primeira diferenca, significando, portanto,
que as suas variaveis sao integradas de ordem 1.

Em decorréncia da ndo estacionariedade das va-
riaveis em nivel e das suas caracteristicas de pos-
suirem a mesma ordem de integragdo, o proximo
passo foi a realizacdo do Teste de Cointegragdo,
com o objetivo de averiguar a existéncia ou ndo de
relacdo estavel a longo prazo entre estas variaveis.
O Teste de Cointegralidade escolhido foi o de Jo-
hansen. Os resultados do Teste de Cointegralidade
de Johansen, encontram-se instruidos nas Tabelas
2 (estatisticas ltrago) e 3 (estatisticalmaximo).

Tabela 2 — Resultado do teste de cointegralidade
de Johansen, variaveis LNP, LNTC e
LNTJ, periodo de janeiro de 2013 a de-

zembro de 2018
Estatistica do Atraco
Hipéteses Estatistica 0.05
Valor Valor P
No. de CE(s) Eigen ATrago Critico Prob.
Nula * 0.3761 35.2549 29.7970 0.0106

No maximo 1 0.0855 8.36127 15.4947 0.4276

No maximo 2 0.0556 4.2663 6.84146 0.1707

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Tabela 3 — Resultado do teste de cointegralidade
de Johansen, variaveis LNP, LNTC e
LNTJ, periodo de janeiro de 2013 a de-
zembro de 2018

Estatistica do Amaximo

Hypothesized Estatistica 0.05
Valor . Valor .
No. of CE(s) Eigen Max-Eigen Critico Prob.
Nula * 0.3761 26.8936 21.1316 0.0069
No maximo 1 0.0855 5.0949 14.2646 0.7298
No maximo2  0.0556 4.2663 6.9541 0.1875

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.
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Os valores destas tabelas indicam que, con-
siderando o nivel de significancia de 5%, ¢
plausivel a rejeicdo da hipotese nula de nao
cointegragdo, porquanto os valores calculados
da estatistica Itraco (35,25) e Imaximo (26,89)
sdo superiores aos seus respectivos valores cri-
ticos (29,79 e 21,13), aceitando-se, assim, as
hipoteses da existéncia de pelo menos um vetor
de cointegragdo entre o logaritmo do prego da
castanha de caju (LNP), logaritmo da taxa de
cambio (LNTC) e o logaritmo da taxa real de
juros (LNTJ).

Os dados colhidos denotam que as séries sdo
cointegradas, existindo, assim, uma relagao de
longo prazo entre elas. E, em assim sendo, o
modelo a ser estimado para corrigir possiveis
problemas de omissdo de variaveis relevantes
na situacdo em estudo é o vetor de correcdo de
erros (VEC).

A estimativa completa do modelo de vetor
de correcdo de erros encontra-se demonstrada
nas tabelas ilustradas no Apéndice B, no final
deste trabalho. Com a estimativa do modelo de
vetor de corregdo de erros, pode-se demonstrar
na Tabela 4 a equagdo de regressdo estimada do
vetor de correcao de erros, como segue:

Tabela 4 — Estimativa do modelo de vetor de cor-
recao de erros (VEC) para o prego da
castanha de caju no Estado do Ceara

Variaveis cointegrantes Eq: CointEql
LNP(-1) 1.0000
2.7709*

LNTC(-1) (0.4192)

[ 6.6091]

-0.7139*

LNTI(-1) (0.3063)
[-2.3307]

C -8.9721%*

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Assim a equagdo estimada do modelo do
prego da castanha de caju no Estado do Ceara
comporta-se da seguinte forma:

LNP=-8,9721+2,7709 LNTC,,- 0,7139 LN1J,

Para analisar a porcentagem da variancia do
erro de previsao decorrente de cada variavel en-
doégena ao longo do periodo estudado, realiza-se
a decomposi¢do desta varidncia nos ditames dou-
trinarios mencionados'?, conforme a Tabela 5:

Tabela 5 — Decomposi¢ao da varidncia dos erros
de previsao em porcentagem de LNP
para as variaveis LNTC e LNT]J. Janei-
ro de 2013 a dezembro de 2018

Period S.E. LNP LNTC LNTJ
1 0.0632 100.0000 0.0000 0.0000

6 0.1688 76.0731 23.5557 0.3711
12 0.2517 61.0831 38.2484 0.6683
18 0.3122 58.4885 40.8432 0.6682
24 0.3625 57.2354 42.0885 0.6760

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Assim, na Tabela 5, encontram-se os resulta-
dos da decomposicdo da variancia dos erros de
previsdo para duas variaveis. Na primeira colu-
na, estdo representados os periodos que neste
trabalho estdo expressos em semanas. Reputa-
-se que uma alteragdo brusca ndo antevista so-
bre as variaveis escolhidas perdure no maximo
por 24 semanas. Na terceira coluna anuncia-se
o percentual da variancia dos erros de previsao
em virtude de alteragdes ndo antevistas sobre
o prego da castanha de caju (LNP); quer dizer,
medem-se as consequéncias que uma alteracao
imprevista sobre os precos da castanha de caju
tem sobre eles proprios. A quarta e quinta colu-
nas representam os percentuais das variancias
dos erros de previsdo dos precos da castanha
de caju (LNP) atribuidos, respectivamente, as
variagdes da taxa de caAmbio (LNTC) e taxa de
juros (Selic) (LNTJ).

Analisando-se os resultados da decomposi-
¢do de variancia ora expostos, pode-se concluir
que, no final de dois anos (24 meses), 57,23%
do comportamento dos precos da castanha de
caju sdo explicados pela propria decomposi-
cdo; enquanto 42,08% desse comportamento
sera explicado pela atuagao da taxa de cambio
e, apenas, 0,67% pelo desempenho da taxa de
juros (Selic). Resumindo, pode-se depreender
dos resultados da decomposi¢ao da variancia
dos erros de previsdo que o pre¢co da castanha

10 Ver subitem 3.2.1.4.2, que trata do vetor de corregdo de erros.
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de caju (LNP) depende diretamente da taxa de
cambio (LNTC), ndo se podendo afirmar o mes-
mo sobre a taxa de juros (Selic), que quase nao
influencia o prego da castanha de caju.

Como se pode observar nas tabelas explici-
tadas, no entanto, ainda se apresentam margens
de possiveis divergéncias de dados observados
e dados previstos que chegaram a denotar erros.
Estes erros podem ser causados por variaveis
ndo levadas em consideragdo pelo modelo ou
por variaveis que, por sua propria natureza, nao
se pode prevé-las mediante calculos economé-
tricos. Ora, neste momento, dentro desta mar-
gem de erro, incorrendo no surgimento extra-
ordinario e imprevisto destes fatos, pode haver
um desequilibrio de prestagdo e contraprestacao
contratuais que poderd corresponder a um au-
mento no custo desta transagdo que comprome-
teria a viabilidade deste contrato, quando ndo, a
propria ruina de uma das partes. Esta situagao
de desequilibrio na equivaléncia das prestacdes
fere o principio da justica contratual e, como
tal, j& se configura numa razao bastante moti-
vadora para o restabelecimento do equilibrio na
equacdo economico-financeira. Tal restabeleci-
mento, quando ndo possibilitado por um acordo
entre as partes, chegard ao crivo do poder ju-
risdicional do Estado, que se utilizara, necessa-
riamente, de instrumentos e técnicas juridicas
adequadas.

Depois de avaliados o caso em concreto e
suas nuances, bem como o comportamento de
boa-fé contratual dos pactuantes, o respectivo
representante da funcdo jurisdicional, ha de
aplicar, depois de preenchidos todos os requisi-
tos de validade do instituto, a teoria da impre-
visdo para restabelecer o equilibrio econdmico-
-financeiro do contrato.

4 CONCLUSAO E SUGESTOES

Apoiando-se nos resultados dos objetivos
perseguidos de analisar econometricamente
os contratos de agronegdcio dentro da cadeia
produtiva da castanha de caju, bem como asse-
verar a importancia dos instrumentos juridico-
-contratuais denominados Teoria da Imprevisao
e Teoria dos Danos Evitaveis como mecanismos
minimizadores dos efeitos da incerteza nos cus-

tos desta transacao, foram extraidas as seguin-
tes conclusdes.

Constatou-se como importante o uso de mo-
delos econométricos de previsao de dados na
elaboragdo de futuros contratos de agronegocio,
pois diminuem, razoavelmente, os custos de
transacdo, tendo em vista que, conforme dados
obtidos, faz-se prognosticos confidveis. Como
se denota nos dados econométricos acima expli-
citados, no entanto, ainda ha margens de erros
que correspondem as possiveis divergéncias dos
dados observados e dos dados prognosticados.
Respectiva margem de erros ajusta-se aquelas
variaveis que nao foram levadas em considera-
¢do, sejam por grau de importancia, sejam por
que, por sua propria natureza, ndo se poderiam
prevé-las pela econometria.

Assim, observou-se que o pre¢o da castanha
de caju sofre forte influéncia da taxa de cdmbio
realizada no Brasil. Tomando por base os resul-
tados obtidos junto a analise de decomposi¢ao
de variancia (Tabela 5), verificamos ao final de
24 meses, 42,08% do comportamento do preco
da castanha ¢ explicado pela atuagdo da taxa de
cambio; enquanto que apenas 0,67% pelo de-
sempenho da taxa de juros (Selic). Ja 57,23%
do comportamento dos precos da castanha de
caju sao explicados pela propria decomposicao.

Portanto, este ambiente contratual tido como
salvaguardado de forma absoluta, ndo o sugere
inabalavel. Foi comprovado pela analise eco-
nométrica, que, mesmo ante o comportamento
de precaugdo dos respectivos agentes produti-
vos contratantes, alguns outros fatores que, pela
propria natureza, sdo invisiveis a asseveragao
(certeza), aportam inesperadamente, causando
instabilidade no ambiente transacional, quando
ndo, abalando-o em seus fundamentos de ma-
neira tal que, com a presenca deste fator im-
previsto, o cumprimento do contrato como se
apresenta torna-se sofrivel, excessivamente
oneroso, podendo levar ao inadimplemento, o
que fracionaria (quebraria) a referida cadeia
produtiva.

Pode-se destacar o fato de que, ante este
quadro transacional (de relagdes contratuais)
extraordinario e inopinado — ndo alcangado pe-
los instrumentos de prognosticos utilizados pe-
los agentes na busca por minimizagao de perdas
futuras, e que causa surpresa, onerosidade e ins-
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tabilidade para o ambiente transacional firmado
pelos contratos —, deve ser rearranjado, restau-
rado, readaptado ao novo contexto situacional,
mesmo diante da caracteristica contratual de
que suas clausulas devem ser cumpridas “a ris-
ca” no que foi acordado!' com sua celebragio
inicial; tudo isso em prol da ndo interrupcdo da
operacionalidade da cadeia produtiva em ques-
tdo, que corresponderia a um nefasto resultado
a consecucao da colheita, transformacao, distri-
buigdo e consumo do produto focalizado.

O contrato, de per se, caracteriza-se por ser
um instrumento que ndo comporta a possibilida-
de de prever todos os comportamento e eventos
vindouros, até mesmo porque, sendo o contrato
uma criagdo puramente humana, reveste-se da
racionalidade limitada de seus criadores (agen-
tes) que sdo incapazes de captar todos os fatos
(variaveis) substanciosos que influenciariam
suas relagdes transacionais.

Fica constatado neste trabalho que, preteri-
dos todos os meios, métodos e instrumentos de
previsdo e persuasdo utilizados pelos agentes na
busca de prever situagdes futuras e minimizar
seus efeitos nos custos da transagao, a Teoria da
Imprevisdao é evocada pelos respectivos agen-
tes, provocando o Poder Jurisdicional do Esta-
do, conforme decisdes jurisprudenciais dadas a
publico. Afastadas as caracteristicas de ser o re-
ferido contrato aleatorio e do fato superveniente
ser previsivel (risco), somado ao comportamen-
to mitigador dos agentes contratuais, os tribu-
nais reconhecem a aplicabilidade da Teoria da
Imprevisao aos contratos de agronegocios.
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ANEXO

Tabela 5 — Teste de Raiz Unitaria, Dickey-Fuller Aumentado (ADF) para as séries LNP, LNTC e LNTJ em
primeira diferenca, janeiro de 2013 a dezembro de 2018

Sem constimt? defasagens Com Defasagens Com corista‘n te Defasagens
e sem tendéncia constante e tendéncia
LNP -7.5241% 0 -7.4685% 0 -7.5603* 0
LNTC -4.5080* 0 -4.4698* 0 -4.4681* 0
LNTJ -3.5797* 2 -3.5429% 2 -3.5231%** 2

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Notas: Os valores criticos para 0 modelo com constante e com tendéncia ao nivel de 1%, 5%, e 10% sao respectivamente -4.1243, 3.4892 ¢
-3.1731, para o modelo com constante e sem tendéncia os Valores Criticos sao, ao nivel de 1% (-3.5492), 5% (-2.9126) e 10% (-2.5940) e
para o modelo sem constante ¢ sem tendéncia os Valores Criticos sdo, ao nivel de 1% (-2.6054), 5% (-1.9465) ¢ 10% (-1.6132).

***indica que a hipotese nula € rejeitada ao nivel de significancia de 10%.

**indica que a hipotese nula ¢ rejeitada ao nivel de significancia de 5%.

*indica que a hipotese nula ¢ rejeitada ao nivel de significancia de 1%.

Tabela 6 — Teste de Raiz Unitaria, Dickey-Fuller Aumentado (ADF) para as séries LNP, LNTC e LNTJ em
nivel, janeiro de 2013 a janeiro de 2018

Sem constante e Com Com constante
A . Defasagens Defasagens A Defasagens
sem tendéncia constante e tendéncia
LNP 0.3261 0 -1.2674 0 -1.7781 0
LNTC -1.6119 1 -2.6583%** 1 -2.7092 1
LNTJ -1.3528 3 -2.1292 3 -2.1021 3

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Os valores criticos para o modelo com constante e com tendéncia ao nivel de 1%, 5%, e 10% sdo respectivamente -4.1213, -3.4878 ¢ -3.1723,
para o modelo com constante e sem tendéncia. Os Valores Criticos sdo ao nivel de 1% (-3.5461), 5% (-2.9117) e 10% (-2.5935) e para o modelo
sem constante e sem tendéncia os Valores Criticos sdo, ao nivel de 1% (-2.6047), 5% (-1.9464) e 10% (-1.6131).

***indica que a hipotese nula ¢ rejeitada ao nivel de significancia de 10%.

**indica que a hipotese nula ¢ rejeitada ao nivel de significancia de 5%.

*indica que a hipotese nula ¢ rejeitada ao nivel de significancia de 1%.
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