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Resumo: Este trabalho objetiva-se em mensurar a re-
lacdo entre desemprego ¢ o nascimento de empresas
formais nos estados brasileiros no periodo de 2012 a
2018. Para tanto, serdo utilizados dados em painel espa-
cial. H& o debate de trés hipoteses sobre a relacao entre
empreendedorismo e desemprego. O primeiro sugere a
existéncia de uma relag@o positiva entre o autoemprego
e o desemprego. O segundo baseia-se em uma relagio
negativa entre o empreendedorismo ¢ o desemprego e
por fim, ha uma hipotese que ndo existe relagdo entre as
variaveis em questdo. Diante dos resultados, sugere-se
uma relagdo negativa entre o desemprego e empreen-
dedorismo. Esse efeito negativo aponta que o aumento
em uma unidade percentual na taxa de nascimento de
empresas formais reduz em média 0,016% na taxa de
desemprego, ¢ 0 aumento em uma unidade percentual
na taxa de desemprego reduz em média 21% na taxa de
nascimento de empresas formais.

Palavras-Chave: Desemprego; Empreendedorismo;
Dados em Painel Espacial.

Abstract: This work aims to measure the relationship
between unemployment and the birth of formal compa-
nies in the Brazilian states from 2012 to 2018. For this,
data will be used in a space panel. There is a debate of
three hypotheses about the relationship between entre-
preneurship and unemployment. The first suggests the
existence of a positive relationship between self-em-
ployment and unemployment. The second is based on
a negative relationship between entrepreneurship and
unemployment and finally, there is a hypothesis that
there is no relationship between the variables in ques-
tion. Given the results, a negative relationship between
unemployment and entrepreneurship is suggested. This
negative effect points out that the increase in a percen-
tage unit in the birth rate of formal companies reduces
on average 0.016% in the unemployment rate, and the
increase in a percentage unit in the unemployment rate
reduces on average 21% in the birth rate of formal com-
panies.

Keywords: Unemployment; Entrepreneurship; Spatial
Panel Data.
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1 INTRODUGAO

A relagdo entre o desemprego e o nascimento
de empresas ¢ considerada importante para os
formuladores de politicas, uma vez que as auto-
ridades nacionais tém dado um papel relevante
ao aumento das taxas de nascimento de empre-
sas como um objetivo instrumental para au-
mentar a riqueza e a criagdo de emprego (VAN
STEL; STOREY, 2003).

Contudo, essa relacdo ainda ¢é bastante dis-
cursiva, visto que a formagdo de novas em-
presas e os processos do mercado de trabalho
podem estar sujeitos a efeitos espaciais. Estu-
dos que coletam evidéncias empiricas sobre a
relacdo causal entre esses fatores espaciais ¢ o
desenvolvimento regional sdo, portanto, uma
prioridade esperada na literatura especializada
(LOBO; COSTA, 2002).

De acordo com Cole (2018), um grupo de
estudos tenta reconciliar o conflito nesses re-
sultados, considera a possibilidade de que a re-
lagdo linear assumida por diversos estudos que
sustenta as hipoteses pode se desintegrar e se
tornar assimétrica ou ndo linear, como poderia
ser o caso se as relagdes fossem de espago ou
tempo.

Embora diversos estudos tenham fornecido
insights importantes sobre o processo de cria-
¢do de empresas, eles sdo limitados em dois
aspectos. Primeiro, foram conduzidos quase in-
teiramente no ambito de pais unico ou de varios
paises, dando pouca atengdo as areas subna-
cionais. Uma limitagdo em potencial com essa
abordagem ¢é que, se as relagdes entre os nasci-
mentos das empresas ¢ as taxas de desemprego
variarem no espago € no tempo, as politicas de
crescimento e criagdo de empregos recomen-
dadas pelos estudos no ambito nacional podem
ndo ser aplicaveis a todas as subareas do pais.
Em outras palavras, a abordagem ‘“tamanho
unico para todos” dos estudos no campo macro
pode ndo ser eficaz na formulagdo de politicas
que promovam o nascimento de firmas e cria-
cdo de empregos em um dominio mais regional
(COLE, 2018).

Um segundo fator da formagao de novas em-
presas e o desemprego ¢ a proximidade geogra-
fica de empresas pertencentes ao mesmo setor
que gera economias externas que beneficiam

empresas existentes, bem como o nascimento
de novas empresas na regido. As vantagens de-
correntes da concentragdo de empresas perten-
centes ao mesmo setor incluem disponibilidade
de mao-de-obra, variedade de oferta de outros
insumos com qualidade e precos competitivos,
acesso formal e informal a informacgdes e novas
tecnologias etc. Se houver uma grande concen-
tragdo de empresas usando um certo input, a
dimensao da demanda também cria uma oportu-
nidade para as pequenas empresas entrarem no
mercado (LOBO; COSTA, 2002).

Além desses aspectos espaciais, ha o debate
de trés hipoteses sobre o nascimento de empre-
sas e desemprego. O primeiro argumenta que 0s
individuos sdo “for¢ados” ao trabalho autono-
mo devido ao baixo crescimento econdmico e a
consequente desemprego. O segundo argumen-
to baseia-se na afirmagdo que o desemprego
elevado reduz o incentivo em iniciar um novo
negécio, devido as incertezas do mercado e, por
fim, ha uma hipdtese que sugere que uma alta
taxa de desemprego pode estar associada a um
baixo nivel na taxa de nascimento de empresas.

A investigacdo empirica espacial nacional
sobre o tema ¢ restrita e ndo limita-se em avaliar
apenas as taxas de desemprego e o nascimento
de empresas, acrescentando outras variaveis
como: crescimento econdmico, desempenho
municipal, processo cultural e nivel de urbani-
zacdo, além de abordar apenas no ambito esta-
dual. Este artigo contribui para o discernimento
sobre o tema pela abordagem mais ampla sobre
uma visao nacional.

Com base nas informagdes expostas ante-
riormente, esse artigo tem por objetivo mensu-
rar a relagdo entre desemprego e o nascimento
de empresas nos estados brasileiros no perio-
do de 2012 a 2018. Para tanto, serdo utilizados
dados em painel espacial com a finalidade de
analisar a correlacdo espacial entre as variaveis
estudadas.

A estrutura deste estudo foi dividida em cin-
co secoes, além dessa introdugdo. Na segunda
se¢do, serda demonstrada a revisao da literatura
sobre as hipoteses académicas que incidem so-
bre a relacdo entre o nascimento de empresas e o
desemprego. Na terceira secdo sao abordados os

1 Ver Campos e Iooty (2007); Barros e Pereira (2008); Thonrton et
al. (2011); Menezes e Canever (2016) e Hober, Lima e Fochezatto
(2017).
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calculos matematicos sobre dados em painel es-
pacial através da exposi¢do do modelo aplicado
ao estudo. Finalizando, nas demais secdes serdo
expostos os resultados esperados, as considera-
coes finais e as referéncias, respectivamente.

2 REVISAO DA LITERATURA

Segundo Bueno et al. (2018), existem di-
versas defini¢des sobre empreendedorismo, no
qual destacam-se como a capacidade manifesta-
da dos individuos de criarem novas oportunida-
des de negobcios, novos produtos, novas formas
de organizacdo, novos métodos de producdo
além de introduzir suas ideias no mercado, face
as incertezas e aos obstaculos, tomando deci-
sdes sobre a localizacdo, a forma e a utilizagdo
dos recursos. Ainda, empreendedorismo pode
ser definido como qualquer tentativa de criagdo
de novos negocios ou novos empreendimentos,
como o trabalho por conta propria, uma nova
organiza¢do empresarial ou a expansido de um
negocio existente, por um individuo, uma equi-
pe de individuos ou um negdcio estabelecido.

De acordo com Ramos e Ferreira (2005),
desemprego ou desocupacdo sdo os componen-
tes de individuos que nao exerceram trabalho
na semana de referéncia, mas que procuraram
trabalho nessa semana. Também foram conside-
rados desocupados os individuos que exerceram
trabalho ndo-remunerado na semana de refe-
réncia e trabalharam menos que 15 horas, mas
procuraram trabalho nesse periodo; e exerceram
trabalho para autoconsumo ou construg¢do pro-
pria na semana de referéncia, mas procuraram
trabalho nessa semana.

O debate académico sobre a relagcdao entre
o desemprego e o empreendedorismo remete a
questdes no qual avaliam se o desemprego leva
a mais ou menos nascimentos de firmas e se os
nascimentos de firmas reduzem o desemprego.
Essa contestagdo baseia-se em trés hipoteses
fundamentadas em diversas teorias aceitaveis,
testaveis e proeminentes.

O modelo “push-pull” de formacao de novos
negbcios € que ela se baseia no comportamento
das pessoas no mercado de trabalho, em con-
traste com as “barreiras a entrada”, abordagem
da teoria da firma. No modelo “push-pull”, a
transicdo para o autoemprego € vista como o re-

sultado de um calculo subjetivo feito por mem-
bros da for¢a de trabalho (tanto empregados
como desempregados). Quando os individuos
calculam que o fluxo descontado de beneficios
liquidos monetarios e ndo-monetarios de ser au-
tonomo excede o de permanecer em suas posi-
¢Oes atuais, eles se transformardo em trabalho
auténomo. O desemprego emergiu como uma
variavel de “pressdao” particularmente impor-
tante neste modelo: O nivel de desemprego (e
com isso a ameaca de mais desemprego), quan-
to maior a percepcdo dos beneficios liquidos do
trabalho autonomo e quanto maior a taxa de for-
macgao de novos negocios (HAMILTON, 1989).

O ponto de partida foi distinguir “empreen-
dedorismo de necessidade”, que esta tendo que
se tornar um empreendedor porque vocé nao
tem melhor opcdo, de “empreendedorismo de
oportunidade”, que ¢ uma escolha ativa para
iniciar um novo empreendimento baseado na
percepgdo de que um empreendimento inexplo-
rado ou ndo explorado, existe uma oportunidade
de negdcio subexplorada (ACS, 2006).

De acordo com Dawson et al. (2009), numa
extremidade de um espectro possivel, os traba-
lhadores por conta propria podem ser identifi-
cados como microempresas empreendedoras e
com um unico empregado. Um corpo substan-
cial de pesquisa investiga os trabalhadores in-
dependentes como empreendedores, usando o
trabalho autdbnomo como uma categoria obser-
vavel que, embora imperfeitamente, identifica
o estoque de talentos empreendedores na eco-
nomia. No outro extremo, deste espectro, o tra-
balho autonomo, pode incluir um estado muito
menos desejavel escolhido com relutancia por
individuos incapazes de encontrar um emprego
remunerado adequado nas atuais condi¢des do
mercado de trabalho.

A teoria “recession-push” apoia a ideia de
que o desemprego reduz as oportunidades de
obter um emprego remunerado e os ganhos
esperados da procura de emprego, o que “em-
purra” as pessoas para o trabalho independen-
te. Portanto, essa teoria sugere a existéncia de
uma relacdo positiva entre o autoemprego € o
desemprego, ou seja, uma relagdo oposta entre
o ciclo de negdcios ¢ a taxa de autoemprego
(CONGREGADO et al., 2012).
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Assim, estes argumentos apontam para um
efeito positivo do nivel da taxa de desemprego
na taxa de natalidade das empresas. Baseia-se
na ideia de que o desemprego mais elevado re-
duz o custo de oportunidade relativo de iniciar
um novo negdcio, aumenta os beneficios liqui-
dos do trabalho por conta propria e aumenta a
probabilidade dos desempregados empreende-
rem. Assim, a motivacdo subjacente para o em-
preendedorismo nessa visdo ¢ percebida como
ganho economico (COLE, 2018).

A segunda hipdtese (demand-pull) sugere
um comportamento inverso sobre desempre-
go e empreendedorismo. Quando as condigcdes
macroecondmicas sdo desfavoraveis e o desem-
prego ¢ alto, é menos provavel que as pessoas
ingressem no trabalho auténomo, sabendo que
0 negdcio tem uma probabilidade maior de fra-
casso. Em segundo lugar, durante os periodos
de desemprego em alta, as ofertas de emprego
remunerado sdo menos frequentes e os indivi-
duos sdo menos propensos a entrar no trabalho
auténomo, sabendo que a probabilidade de en-
contrar outro emprego ¢ baixa se o empreendi-
mento falhar (PICOT et al., 1998).

Os desempregados tendem a possuir meno-
res dotagdes de capital humano e talento em-
presarial necessarios para iniciar e sustentar
uma nova empresa, o que sugere que o alto de-
semprego pode estar associado a um baixo grau
de atividade empreendedora. Altas taxas de de-
semprego também podem implicar niveis mais
baixos de riqueza pessoal, o que, por sua vez,
reduziria a probabilidade de se tornar autdnomo
(AUDRETSCH et al., 2005).

A hipotese “prosperity-pull” representa uma
interpretacdo que sugere a seguinte relagdo: em
tempos de altas taxas de desemprego, as empre-
sas enfrentam uma demanda de mercado menor.
Isso reduz a renda dos trabalhadores autonomos
e, possivelmente, também a disponibilidade de
capital, enquanto aumenta o risco de faléncia.
Assim, os individuos sdo “retirados” do traba-
lho auténomo. Ao mesmo tempo, o trabalho au-
tonomo pode se tornar mais arriscado, porque,
se o empreendimento falhar, ¢ menos provavel
que o trabalhador autonomo consiga um empre-
go remunerado. Como resultado, sugere-se uma
relagdo negativa entre o trabalho autonomo e o
desemprego (CONGREGADO et al., 2012).

As estimativas empiricas da relagdo empre-
go/desemprego invariavelmente confundem os
dois efeitos acima, capturando um efeito “li-
quido” do “recession-push” e “prosperity-pull”.
Além disso, a causalidade reversa também esta
em jogo no sentido de que um numero maior
de individuos autdnomos pode reduzir o desem-
prego por meio de atividades empresariais (AU-
DRETSCH et al., 2005).

Assim, a ultima hipotese do comportamento
da taxa de desemprego e taxa de nascimento das
empresas remete a comumente conhecida esco-
la de teorias de “entrepreneurial pulll”, que as-
sume os empreendedores como individuos com
habilidades especificas e argumenta que o auto-
conhecimento dessas habilidades particulares os
motiva a se envolver em atividades empreende-
doras de risco. Uma vez que o trabalho indepen-
dente ¢ a forma mais simples de empreendedo-
rismo, naturalmente decorre desta hipotese que
ndo existe relacdo entre o trabalho independente
e o desemprego (PICOT et al., 1998).

Os resultados de alguns estudos anteriores
sdo condicionados pela investigagao de rela-
¢oes lineares, ndo controlando a nao linearida-
de. Se for o caso que, em diferentes fases do
ciclo de negobcios, prevalecem diferentes tipos
de efeitos, os resultados dos modelos lineares
poderiam estar escondendo qualquer um dos
dois efeitos (CONGREGADO et al., 2012).

Sendo assim, pode-se considerar a possibili-
dade de que as relacdes lineares adotadas pelas
trés hipoteses possam eventualmente se decom-
por e tornar-se assimétricas ou ndo-lineares. Em
outras palavras, o conflito e a ambiguidade nos
resultados empiricos podem ser porque as re-
lagdes de nascimento de firmas e desemprego
sdo variantes de espago e tempo e, portanto, sdo
diferentes sob circunstancias econdmicas dife-
rentes (COLE, 2018).

Ao avaliar a ndo linearidade da relacdo entre
o nascimento de firmas e desemprego, Ritsild e
Tervo (2000), utilizaram modelos de dados em
painel e dados de nivel micro para atingir resul-
tados que indicaram evidéncias consideraveis
de um efeito positivo e ndo-linear do desempre-
go pessoal na probabilidade de um individuo se
tornar um empreendedor na Finlandia.

Faria et al. (2010), estimaram a relag@o en-
tre desemprego e empreendedorismo através de
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testes de causalidade de Granger e estimativa
de STAR-EXT para avaliar a direcdo de causa-
lidade e a natureza nao-linear da relagdo para
um conjunto de paises da Organizacdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE). Os resultados revelam relagao bidire-
cional e ndo-linear entre a criagdo de empresas
¢ mudangas no desemprego.

Congregado, Golpe e van Stel (2012) apli-
caram um método ndo linear de cointegragao
para estimar a magnitude do efeito “recession-
-push” no ciclo de negdcios, que resultaram em
um efeito de longo prazo entre o nascimento de
empresas e desemprego desproporcionalmente
mais forte quando as circunstancias economicas
da Espanha sdo piores.

Dessa forma, essa abordagem ndo-linear
deriva do reconhecimento de que as hipdteses
“unemployment-push” e “demand-pull” nao
precisam estar em conflito umas com as outras,
mas podem ser utilmente unificadas ou sinte-
tizadas. Assim, a interpelagdo ndo-linear apre-
senta duas hipoteses de causalidade entre de-
semprego e empreendedorismo.

Na Hipotese 1, assumindo que o principio
da causalidade vai do desemprego ao empre-
endedorismo, sustenta que existe uma taxa de
desemprego limite abaixo da qual, a relagdo en-
tre desemprego e taxa de natalidade da firma ¢
positiva, mas acima da qual essa relacdo ¢ ne-
gativa, ou seja, a taxa de desemprego e o nasci-
mento de firmas sdo inversamente relacionados
(COLE, 2018).

Essa relagdo inversa foi verificada por Ha-
milton (1989), a partir da relagdo de séries
temporais entre as taxas de desemprego e de
formacgdo de negbcios, que resultou na afirma-
¢do que esta relacdo pode ser ndo-linear de tal
forma que, além do “critico” nivel de desem-
prego, novos aumentos no desemprego serao
associados a taxas de formagao de empresas em
queda. Entdo, esse padrao de série temporal ¢
consistente com o que se sabe sobre o relacio-
namento cross-section dado o provavel impacto
sobre isso de um fluxo de politicas destinadas a
estimular novas taxas de formagao de negdcios.

Desta maneira, baixos niveis de desempre-
go sao acompanhados por abundantes oportu-
nidades de mercado, como seria o caso de uma
economia dindmica. Essas oportunidades atra-

em os desempregados para formar seus proprios
negocios, cientes do fato de que eles enfrentam
menos concorréncia direta, porque a maioria de
seus concorrentes potenciais ainda estdo empre-
gados. Assim, a baixos niveis de desemprego,
o aumento do desemprego levara a formacao
de novos negdcios. No entanto, a medida que o
desemprego aumenta, as oportunidades de ne-
gbécios diminuem, enquanto a competi¢do por
clas se intensifica. Isso acaba por amortecer o
espirito empreendedor, fazendo com que a for-
macdo de novas empresas diminua. Em outras
palavras, ha uma relagdo inversa em forma de U
de tal forma que, em algum nivel critico de de-
semprego, o desemprego nao vai mais aumen-
tar os nascimentos de firmas, mas reduzi-los,
ja que o “empurrdo” para o trabalho autdnomo
supera a “atracdo” de novas oportunidades de
negocios (COLE, 2018).

Hamilton (1989) verificou ainda, uma li-
mitagdo no nascimento de firmas, ou seja, en-
quanto a formagao de novos negdcios aumenta
com o aumento do desemprego, depois de um
certo ponto, ele diminuird a medida que atingir
o limite. O mesmo foi observado por Ritsild e
Tervo (2002), na qual, a propensao para fundar
uma empresa ¢ aumentada nos estagios iniciais
do desemprego, enquanto um periodo de de-
semprego mais longo pode até desencorajar a
ambigdo pelo trabalho autonomo. Os resultados
também mostraram que o efeito da duragdo do
desemprego na probabilidade de formar um ne-
gbcio € ndo-linear. Talvez devido a fatores psi-
coldgicos, sociais e do setor publico, o status
de desemprego afeta os individuos de forma
diferente nos varios estagios do periodo de de-
semprego.

Na Hipotese 2, hd uma relagdo em forma de
U que ¢ negativa quando o empreendedorismo ¢
“baix0” e positivo quando ¢ “alto”. Uma justi-
ficativa para essa relagdao ¢ que, embora os nas-
cimentos das firmas inicialmente criem novos
empregos e reduzam o desemprego, 0 aumento
resultante nas empresas gera maior competi¢ao,
o que reduz a criagao de empresas e, consequen-
temente, aumenta o desemprego (COLE, 2018).

Esse comportamento entre o empreendedo-
rismo ¢ o desemprego revelado por Faria, Cues-
tas e Gil-Alana (2009), ao apresentarem um
modelo ciclico para o desemprego e o empre-
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endedorismo, que aponta um ciclo limite esta-
vel tnico da reducdo no desemprego oriundo do
nascimento de firmas. A periodicidade estimada
dos ciclos para os EUA, Reino Unido, Espanha
e Irlanda sdo entre 5 e 10 anos.

O mesmo aponta Faria et al. (2010), que su-
gerem que a variacdo do desemprego causa a
criagdo de negocios (e vice-versa) de maneira
ndo-linear em todos os paises da OCDE. A cria-
¢ao de negocios reage rapidamente a mudancas
na variacdo do desemprego, enquanto a resposta
oposta leva mais tempo.

As hipoéteses ndo-lineares 1 e ndo-linear 2
podem ter implicagdes importantes para a im-
plementacdo e a eficacia da politica de empre-
endedorismo e crescimento. O ndo-linear 1 su-
gere que, enquanto a taxa de desemprego real
estiver abaixo do limite, uma politica bem pro-
jetada e implementada que vise encorajar nasci-
mentos de novas empresas € criar empregos tera
o efeito desejado, mas a uma taxa decrescente.
No entanto, além do limite, tal politica produzi-
ria retornos negativos. Por outro lado, a hipote-
se ndo-linear 2 sugere que a implementacao de
tal politica além do nivel implicito do limite de
criagdo da empresa pode ser equivocada, por-
que ¢ provavel que piore a situagdo do desem-
prego. Assim, ambas as hipoteses sugerem que
implementar tal politica além de um limite ¢ in-
desejavel. Claramente, determinar esses niveis
limitantes de desemprego e taxas de nascimen-
tos firmes, se houver, seria importante para os
formuladores de politicas (COLE, 2018).

3 METODOLOGIA

O objetivo deste artigo ¢ mensurar a relacdo
entre desemprego e o nascimento de empresas
formais nos estados brasileiros no periodo de
2012 a 2018. A amostra desta pesquisa limita-se
as 26 Unidades da Federacdo ¢ o Distrito Fe-
deral. A periodicidade dos dados é trimestral e
constitui um corte temporal de janeiro de 2012
a julho de 2018. A escolha do periodo analisado
justifica-se devido ao comportamento distinto
da taxa de desemprego nesta ocasido, em que
ocorrem quedas sucessivas de 2012 a 2014 e,
posteriormente, a um ponto de inflexdo de 2015
a 2018, com aumentos consecutivos.

As variaveis utilizadas sao as taxas de nas-
cimento de empresas formais disponibilizadas
pelo Serasa Experian, com base na quantidade
mensal de novas empresas registradas nas jun-
tas comerciais de todas as Unidades Federativas
do Brasil bem como a apuragao mensal dos Ca-
dastros Nacionais de Pessoas Juridicas (CNPJs)
consultados pela primeira vez a base de dados
da Serasa Experian ¢ a taxa de desemprego dos
individuos com base na Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD) continua, di-
vulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

3.1 Especificacao do Modelo

Como a literatura académica apresenta duas
questdes principais sobre a relagdo entre o nas-
cimento de empresas e desemprego, visto que: o
aumento da taxa de desemprego serve como um
catalisador ou um obstaculo para nascimento de
firmas ou um nivel crescente da taxa de natali-
dade da firma reduz permanentemente o desem-
prego ou inicialmente reduz o desemprego, mas
subsequentemente o aumenta.

r

A intencdo ndo ¢ estabelecer a direcdo da
causalidade entre nascimentos das firmas e de-
semprego, mas focar no que podem ser as cor-
relacdes condicionais entre as duas variaveis.
Estas correlagdes, se forem estatisticamente
significativas e robustas, serdo uteis para deter-
minar se os resultados obtidos sdo consistentes
com as hipdteses-chave delineadas na Se¢ao 2
(COLE, 2018).

De acordo com Millo e Piras (2012), os mo-
delos de dados do painel espacial capturam as
interacdes espaciais entre unidades espaciais e
ao longo do tempo. Existe uma extensa literatu-
ra sobre modelos estaticos e dindmicos. Partindo
de um modelo geral de painéis estaticos que in-
clui um atraso espacial da variavel dependente e
das perturbacdes autorregressivas espaciais:

y=AMIxWy)y=XB=u (D

Onde y ¢ um vetor NTx1 de observagdes so-
bre a variavel dependente, X ¢ uma matriz NTxk
de observagdes sobre os regressores exdgenos
ndo estocasticos, /7 ¢ uma matriz identidade de
dimensao 7, Wy é a matriz de pesos espaciais
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NxN de constantes conhecidas cujos elementos
diagonais sdo definidos como zero e A € o para-
metro espacial correspondente. O vetor de per-
turbagdo ¢ a soma de dois termos:

u=(r<lyute (2)

Onde 1; é um vetor Tx1, I, ¢ uma matriz de
identidade NxN, u € um vetor de tempo em efei-
tos individuais (ndo espacialmente autocorrela-
cionadas), e ¢ ¢ um vetor de inovagdes espa-
cialmente autocorrelacionadas que seguem um
processo autorregressivo espacial da forma:

e=p(I<Wy) eto (3)

Com p (|p| < 1) como parametro autorregres-
sivo espacial, Wy é a matriz de pesos espaciais,
v, ~ 1D (0; 62) € &;, ~ IID (0; 7).

3.2 Modelo aplicado ao estudo

De acordo com Elhorst (2010), ao especificar
a interacdo entre unidades espaciais, o0 modelo
com efeitos espaciais especificas pode conter
uma variavel dependente espacialmente defasa-
da ou um processo autoregressivo espacial no
termo de erro, conhecido como o atraso espacial
e o modelo de erro espacial, respectivamente.
O modelo de defasagem espacial postula que a
variavel dependente depende da variavel depen-
dente observada nas unidades vizinhas e de um
conjunto de caracteristicas locais observadas:

Yi=0 j-v:lwijyjt T X+t 4

Onde i ¢ um indice para a dimensao de se¢do
transversal (unidades espaciais), com i = 1, ...,
N, e t ¢ um indice para a dimensdo de tempo
(periodos de tempo), com ¢t =1, ..., 7, y € uma
observacgdo sobre a variavel dependente em i e
t, x;, um vetor de linha (1, K) de observacdes
sobre as varidveis independentes e f um vetor
correspondente (K,1) de pardmetros fixos, mas
desconhecidos. 0 ¢ chamado de coeficiente es-
pacial autoregressivo ¢ w; € um elemento de
uma matriz de pesos espaciais W que descreve
o arranjo espacial das unidades na amostra. As-
sume-se que W ¢ uma matriz ndo negativa pré-
-especificada de ordem N. g, € um termo de erro
independente e identicamente distribuido para i
e t com média zero e varidncia ¢, enquanto u;
indica um efeito espacial especifico. O racioci-
nio padrdo por tras dos efeitos espaciais especi-
ficos ¢ que eles controlam todas as variaveis in-
variantes no tempo especificas do espago, cuja
omissdo poderia enviesar as estimativas em um
estudo transversal tipico.

Assim, o modelo aplicado ao estudo segue
as hipoteses esbocadas na Sec¢do 2, que segundo
Cole (2018), sugerem possiveis impactos nao
lineares do desemprego (nascimento de firmas)
nos nascimentos das empresas (desemprego),
motivando o uso de uma especificacio do mo-
delo quadratico, que caracteriza o nivel atual (e
ndo a taxa de crescimento) da taxa de natalida-
de da empresa em funcdo do nivel defasado da
taxa de desemprego ¢ sua forma quadratica. Ao
aumenta-se esta especificacdo tem-se o modelo
de dados de painel de linha de base nao espacial
para a primeira hipdtese da pesquisa (Equagao
5) e, similarmente, para a segunda hipotese da
pesquisa (Equacdo 2) da seguinte forma:

TXN, = a, + o, TXD;, + 0,TXD;,, + X+t At ey (5)

TXD, = 6,y + 6,TXN,., + 0,TXN}., + x,p+ Wi+ At & (6)

Onde i indica a Unidade da Federacdo (e o
Distrito Federal), t indica o tempo, TXN,, ¢ TXN,,.,
sdo as taxas de natalidade das empresas formais
trimestrais atuais e defasadas, respectivamente, e
TXD,, e TXD,., sdo as taxas de desemprego tri-
mestrais atuais e defasadas. u; sdo efeitos fixos
das unidades da federacdo incluidos para captu-
rar fatores econdmicos e outros que permanecem

inalterados ao longo do tempo que sdo especifi-
cos para cada unidade da federacao, e 4, sdo efei-
tos fixos no ano para controlar os choques anuais
comuns nas unidades da federagdo. ¢;; ¢ &;; sdo
os termos de erro para as equagdes das taxas de
natalidade e desemprego, respectivamente.

X, contém uma matriz de duas variaveis ex-
plicativas especificas das unidades da federagdo
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que controlam as economias de aglomeragdo e
o ambiente regulatério/institucional. As econo-
mias de aglomeracdo sdo definidas como o nu-
mero total de empresas de estabelecimentos das
unidades da federagao divididas pela area dos
estados em quilometros quadrados.

E provavel que a presenca dessas vantagens
aumente a demanda local por bens e servigos
e, assim, aumente o emprego. Por outro lado,
a densidade da atividade economica e, portan-
to, da densidade populacional, pode refletir um
ambiente em que sdo necessarios mais tempo e
esforgo para reunir as informagdes necessarias
sobre oportunidades de emprego e aumentar
o desemprego. Assim, os possiveis efeitos da
densidade e da aglomeragao no desemprego nao
sao claros e ndo podem ser previstos a priori.

Fatores institucionais podem ser relevantes
porque as empresas consideram o ambiente re-
gulatorio geral ao tomar decisdes de localiza-
¢do. Um aspecto desse ambiente é que as areas
com regulamenta¢des mais estritas que restrin-
gem a entrada provavelmente terdo niveis mais
baixos de empreendedorismo. Para explicar
isso, inclui-se o numero de propriedades por
forca de trabalho. Espera-se que isso afete posi-

tiva e negativamente os nascimentos e o desem-
prego das empresas, respectivamente.

Com base nas Equagdes 5 e 6, a evidéncia para
as hipoteses sob investigacdo requer as seguintes
condigdes: Hipotese unemployment-push: al >0,
02 = 0; Hipotese demand-pull: al < 0, a2 = 0;
Hipotese Nao-Linear 1: al > 0, a2 < 0; Hipotese
entrepreneurial: 51 <0, 62 = 0; e Hipotese Nao-
-Linear 2: 01 <0, 62 > 0 (COLE, 2018).

De acordo com Elhorst (2010), como o mo-
delo de regressao linear é comumente estimado
por Minimos Quadrados Ordinarios (MQO), é
frequentemente rotulado como modelo MQO.
Além disso, embora o modelo MQO na maioria
dos estudos que focam os efeitos de interagdo
espacial seja rejeitado em favor de um modelo
mais geral, seus resultados muitas vezes servem
como referéncia.

De acordo com LeSage e Pace (2009), para
explicar os efeitos espaciais consideram-se mo-
delos de regressao que incluem processos autor-
regressivos espaciais, como Modelo SAR (Spa-
tial Autogressive Model), Modelo SEM (Spatial
Error Model) e Modelo SDM (Spatial Durbin
Model). Segundo Elhorst (2012), os modelos
podem ser expressos da seguinte forma:

SAR:y; = 0y wyy t atx B+ + At g, (7)

SEM:y, = a+x,p+ u,+ 4, + D, (8)

Onde &, = ijVZIWU D, + ¢,

SDM:y,;, = 5zjilwijyjt +oa+x,pf+ Zjvzlwijxijte + it A+, 9)

Onde y; ¢ a variavel dependente para a uni-
dade da federagdo i no tempo ¢ (i = 1..., N; ¢
=1..., 7). w; € o elemento 7, j de uma matriz
ndo-negativa de pesos espaciais NxN, W, deli-
neando o arranjo das unidades da federacdo da
amostra como descrito anteriormente. J ¢ o pa-
rdmetro de resposta para os efeitos de interagao
da variavel dependente e o € um parametro de
termo constante. x; ¢ um vetor de linha (1xK)
de observagdes em todas as variaveis explica-
tivas incluidas, e f ¢ um vetor de coluna cor-
respondente (Kx1) de parametros fixos, mas
desconhecidos, para variaveis explicativas nao
espacialmente ponderadas. y; sdo efeitos fixos

das unidades da federacdo ¢ A, sdo efeitos fixos
no tempo. &; ¢ um termo de erro independente e
identicamente distribuido. p € a autocorrelagao
espacial do termo de erro e 6 é o vetor de coe-
ficiente da dependéncia espacial das variaveis
explicativas.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Com o intuito de facilitar a compreensao dos
resultados e identificar os modelos apresenta-
dos pelas equagdes 5 e 6 serd nomeado o Mode-
lo 1 referente a equagdo 5 e o Modelo 2 alusivo
a equacdo 6 expostos na se¢do 3. Assim, a Ana-
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lise Exploratoria de Dados Espaciais (AEDE)
permitira avaliar, identificar e explorar de for-
ma contundente as caracteristicas das variaveis
estudadas durante o corte temporal observado.
A Tabela 1, a seguir, estdo expostos a estatistica
descritiva das varidveis em questao.

Tabela 1 — Estatistica Descritiva

Desvio-

Variaveis Média ~ Min.
padrio

Overall 8,44 2,03 21,5 4,1

TXD Between

Within

Overall 60,29 21,62 293,2 -85,3

TXN Between

Within

Overall 0,18 0,39 2,281 0,002346

NE/T Between

Within

Overall -102,74 27,83 300,5 -374,3

TXNit-1  Between

Within

Overall  11.301,64 5.771,90 9.030,40 0,0

TXN?it-1  Between

Within

Overall -0,60 0,57

TXDit-1  Between

Within

Overall 0,67 0,74 13,69 0,0

TXD?t-1 Between

Within

Overall 2,66 0,87 5,452 1,022

NE/TR Between

Within

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian
¢ IBGE (2018).

De acordo com a Tabela 1, a taxa de desem-
prego (TXD) das Unidades da Federagdo do
Brasil durante o periodo exposto foi em média
de 8,4%, enquanto que a taxa de nascimento de
empresas (TXN), no mesmo periodo, apresen-
tou uma média de 60,29% de novas empresas
formais. Em média, o nascimento de empresas
por area (NE/T) de cada Unidade da Federagao
apresentou um resultado de 0,18 novas empre-
sas formais por km?. Enquanto que, o nascimen-
to de empresas formais por trabalhadores (NE/
TR) inseridos na Populagdo Economicamente
Ativa (PEA) representa em média 2,66 novas
empresas por trabalhador.

O diagnostico da autocorrelagdo espacial
demonstra se ha similaridade entre os valores
do objeto estudado e da localizacdo espacial do
atributo. A Tabela 2 apresenta os resultados da
estatistica global do I de Moran nos primeiros e
ultimos trimestres do periodo estudado. A esta-
tistica global do I de Moran, cujo valor tedrico
varia de —1 para correlagdo espacial negativa,
onde valores diferentes para uma variavel sao
agrupados no espago, para 1 para correlagdo
espacial positiva, onde valores semelhantes sao
agrupados espacialmente. A significancia esta-
tistica para o global do I de Moran I foi calcula-
da usando o procedimento de permutagdo alea-
téria do software GeoDa com 999 permutagdes.

De acordo com a Tabela 2, a TXD, NE/T
e NE/TR no inicio e fim do periodo analisado
possuem correlagdo espacial positiva e estatis-
ticamente significativo (p<0,001). O que indica
que as Unidades da Federacdo proximas umas
das outras tendem a possuirem niveis similares
das variaveis em questdo. Contudo, o tamanho
dessa autocorrelagdo tende a reduzir com o pas-
sar dos trimestres para a taxa de desemprego,
que inicia com 0,5485 no primeiro trimestre de
2012 e finaliza com 0,4077 ao final do segundo
trimestre de 2018.

Tabela 2 — Autocorrelacdo Espacial do Desemprego e do Nascimento das Empresas

Periodo Variavel I de Moran Variavel I de Moran Variavel I de Moran
1T2012 TXD 0,5485* NE/T 0,0146%* NE/TR 0,5809*
2T2012 TXD 0,4311* NE/T 0,0121%%* NE/TR 0,5095%*
3T2012 TXD 0,4888* NE/T 0,0084 NE/TR 0,3859*
472012 TXD 0,5662* NE/T 0,0158%* NE/TR 0,5114*
372017 TXD 0,3479* NE/T 0,0338** NE/TR 0,6823*
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Periodo Variavel I de Moran Variavel I de Moran Variavel I de Moran
472017 TXD 0,3389* NE/T 0,0290%* NE/TR 0,6378*
1T2018 TXD 0,4730* NE/T 0,0234** NE/TR 0,7049*
2T2018 TXD 0,4077* NE/T 0,0284** NE/TR 0,6810*

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian ¢ IBGE (2018).
Notas: * e ** estatisticamente significativo a 1% e 5%, respectivamente.

As variaveis referentes ao nascimento de
empresas formais possuem uma tendéncia de
crescimento temporal da autocorrelacdo espa-
cial, pois a taxa de nascimento de empresas
formais por area flutua no inicio do primeiro
trimestre de 2012 de 0,0146 para o segundo
trimestre de 2018 para 0,0284, enquanto que

a taxa de nascimento de empresas formais por
trabalhador inicia-se com 0,5809 e finaliza-se
com 0,6810 durante o periodo em questdo. Ao
avaliar as taxas de crescimento da autocorrela-
cdo espacial das trés variaveis, observa-se uma
flutuagdo diferente, como observa-se na Tabela
3 a seguir.

Tabela 3 — Autocorrelacdo Espacial da Variagdo Temporal

Periodo Variavel I de Moran Variavel I de Moran Variavel I de Moran
1T2012/2T2012 TXD 0,1987* NE/T 0,2217* NE/TR 0,3901*
2T2012/3T2012 TXD 0,2010* NE/T 0,1458%* NE/TR 0,3414*
3T2012/4T2012 TXD 0,0105%* NE/T 0,0429%* NE/TR 0,1186*
4T2012/1T2013 TXD 0,0501** NE/T 0,3002* NE/TR 0,5685*
2T2017/3T2017 TXD -0,2845 NE/T 0,2084* NE/TR 0,5459%*
3T2017/4T2017 TXD 0,0827** NE/T -0,1774 NE/TR -0,0058
4T2017/1T2018 TXD -0,0096 NE/T 0,1364* NE/TR 0,1194*
1T2018/2T2018 TXD 0,0380%* NE/T 0,0812%* NE/TR 0,0377%*

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian e IBGE (2018).
Notas: * e ** estatisticamente significativo a 1% e 5%, respectivamente.

Os resultados apresentados pela Tabela 3 de-
monstram que as trés variaveis possuem valores
que ndo sdo estatisticamente significativos, em
pelo menos uma variagdo trimestral e que essas
estatisticas sdo relativamente mais baixas em
magnitude em alguns periodos, o que pode su-
gerir que a dependéncia espacial das variaveis
em questdo pode ser ignorada. Porém, a NE/T
apresentou resultados com maiores magnitudes
de autocorrelagdo espacial com variagdo tem-
poral que resultados em periodos especificos.
Para obter melhores informagdes sobre a ex-
pansdo e a natureza da autocorrelacdo espacial
foram aplicadas técnicas de indicadores locais
de associacdo espacial (LISA) relacionadas ao
diagrama de dispersdo do I de Moran.

O diagrama de dispersdo do I de Moran for-
nece informacodes sobre as Unidades da Fede-

racdo ¢ seus vizinhos, bem como uma média
global da medida do I de Moran. Ele demonstra
a defasagem espacial da variavel de interesse
no eixo vertical e o valor da varidvel de inte-
resse no eixo horizontal, decomposto em qua-
tro quadrantes diferentes: (i) Alto-Alto (AA):
um valor alto de uma variavel ¢ cercado por
unidades que tém valores altos da varidvel (as-
sociagdo positiva); (ii) Baixo-Baixo (BB): um
valor baixo da variavel é circundado por unida-
des com baixos valores da variavel (associagao
positiva); (iii) Alto-Baixo (AB): um alto valor
da variavel é circundado por unidades com bai-
xo0s valores da varidvel (associacdo negativa);
e Baixo-Alto (BA): um valor baixo da variavel
¢ circundado por unidades com altos valores da
variavel (associagdo negativa). Essas represen-
tacOes estdo expostas nas figuras seguintes.
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Figura 1 — Grafico de dispersdo de Moran da taxa de
desemprego no primeiro trimestre de 2012
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Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do IBGE (2018).

Figura 2 — Grafico de dispersao de Moran da taxa
de nascimento de empresas no primeiro
trimestre de 2012
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Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian
(2018).

A dispersdo de Moran da taxa de desempre-
go para o primeiro trimestre de 2012 apresen-
ta agrupamento AA e BB, ou seja, associagao
positiva. As Unidades da Federacdo localiza-
dos no quadrante AA estdo Bahia, Pernambuco,
Acre, Rio Grande do Norte, Paraiba, Alagoas e
Sergipe, enquanto que, as Unidades da Federa-

cdo situados no quadrante BB estdo Minas Ge-
rais, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul,
Distrito Federal, Parana, Santa Catarina e Rio
Grande do Sul. Sua estatistica do I de Moran ¢
estatisticamente significativa.

Ao avaliar a dispersdo de Moran para a taxa
de nascimento de empresas formais observa-
-se um agrupamento BA-AB, o que descreve
uma autocorrelacdo negativa, ou seja, as uni-
dades possuem vizinhos distintos. Esse com-
portamento ¢ inverso ao apresentado pela taxa
de desemprego. Como o objetivo do artigo ¢
mensurar a relacdo entre desemprego e o nasci-
mento de empresas formais, esta variavel sera
considerada em sua analise como variavel de-
pendente.

Figura 3 — Grafico de dispersao de Moran do nas-
cimento de empresas por trabalhadores
no primeiro trimestre de 2012
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Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian
e IBGE (2018).

A autocorrelacdo espacial do nascimento de
empresas formais por trabalhadores esta situada
nos quadrantes AA-BB, o que representa uma
autocorrelacdo positiva com unidades com alto
nascimento de empresas formais por trabalha-
dores, com vizinhos que também apresentam
alto nascimento de empresas formais por tra-
balhadores e seu I de Moran ¢ estatisticamente
significativo.
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Figura 4 — Grafico de dispersdo de Moran do nas-
cimento de empresas por area no pri-
meiro Trimestre
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Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian
¢ IBGE (2018).

Tabela 4 — Teste LM Classico € Robusto

Os padrdes de associagdo espacial da taxa de
nascimento de empresas formais por area para o
primeiro trimestre de 2012 estao localizados nos
quadrantes BB-AB, o que representa uma auto-
correlacdo quase nula, porém, estatisticamente
significativo. Os resultados apresentados pela
dispersdo de Moran fornecem evidéncias de de-
pendéncia espacial positiva da taxa de desempre-
go e da taxa de nascimento de empresas formais.
Para tanto, ¢ apropriado incluir efeitos de intera-
¢do espacial verificados a partir de testes de Mul-
tiplicador de Lagrange (LM). A hipotese nula do
teste LM classico é de que nenhuma variavel de-
pendente defasada espacialmente e a de nenhum
erro autocorrelacionado espacial sdo rejeitadas
no nivel de 1% para cada um dos modelos nao
espaciais em cada uma das especificacdes. Na
versao robusta do teste de defasagem espacial, a
hipotese de que nenhuma variavel dependente de
defasagem espacial ¢ fortemente rejeitada para
os modelos ndo espaciais em todas as especifica-
¢oes. A tabela com os testes LM classico e robus-
to estdo expostos na Tabela 4, seguinte.

Modelo 1 Modelo 2
Teste
MQO EF EA MQO EF EA

LM Spatial (Lag) 3,7447% 3,6188% 0,2139% 18,1972 3,7248% 30,0128
p & (0,0529) (0,05713) (0,64374) (0,0002) (0,05361) (0,0000)
S il (i) 1,9483 1,3027 1,7832 1,2182 1,5543 1,8392
P (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)

. 2,4634* 3,4293% 0,2473* 2,5623* 53397+ 1,6223*

Robust LM Spatial (Lag) (0,11653) (0,06405) (0,61896) (0,10944) (0,02084) (0,10473)
. 1,8372 1,3738 1,9332 1,2956 1,7592 1,0293

LA e (50 (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian e IBGE (2018).
Nota; * Rejeita-se a hipotese nula de autocorrelagdo espacial e dependéncia defasada espacial a 1%.

As investigagdes dos modelos dos testes LM
classico e robusto estdo representadas através
do minimo quadrado ordinario (MQO) de efei-
tos fixos (EF) e efeitos aleatdrios (EA). Espera-
-se com os testes LM averiguar se, de fato, ¢
apropriado incluir efeitos de interacdo espacial
na analise. Segundo a Tabela 4, o teste LM clas-
sico (LM Spatial Lag) e robusto (Robust LM
Spatial Lag) rejeitou a hipotese de que ndo ha
autocorrelagdo espacial na variavel dependen-
te para o Modelo 1. Enquanto que, no Modelo
2, apenas no efeito fixo do teste LM cléssico

e todos os efeitos do teste LM robusto sugere
rejeicdo da hipotese nula.

No teste LM-Error classico e robusto que
averigua a hipotese de autocorrelagdo espacial
no termo de erro, em nenhum dos dois modelos
apresentados apontou uma ndo rejeicao de au-
tocorrelacdo espacial do termo de erro. Portan-
to, o modelo sugerido para averiguar o objetivo
do trabalho para os modelos propostos ¢ aquele
com uma autocorrelacdo espacial no termo de
erro, SEM (Spatial Error Models).
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Para afirmar quais dos trés modelos de dados
espaciais (SAR, SEM e SDM) ¢ o mais adequa-
do para a analise exige-se que seja feito o Teste
Wald e de Razao de Verossimilhanga (LR) com
efeitos fixos e com corregdo de viés, os testes
baseados na estimacdo de maxima verossimi-

Tabela 5 - Testes Wald e de razao verossimilhanga (LR)

lhanga (LR e Wald), sdao estruturados de forma
especifica em cima de hipoteses nula e alterna-
tiva sobre os parametros de correlacdo espacial
p e A, sendo nula a hipotese de que um deles
¢ igual a zero. Os resultados estdo expostos na
Tabela 5 a seguir.

Modelo 1 Modelo 2
Testes
Correcio de Viés EF Correcio de Viés

13,9320%

. 7,3039* 12,2948%* 14,2420%* ’
Teste Wald Spatial Lag SAR x SDM (0,1234)% (0.2348) (0.7292) (0,9382)
13,0213*

. 8,0138* 12,9302* 16,3281%* ’
Teste LR Spatial Lag SAR x SDM (0,1948) (0.3218) (0.5594) (0,3948)
16,9220 12,2928

. 7,1103 11,3920 ’ ’
Teste Wald Spatial Error SEM x SDM (0.0392) (0,0912) (0,0329) (0,0138)
. 8,9303 12,1348 15,3829 12,3982
Teste LR Spatial Error SEM x SDM (0.0594) (0,0228) (0,0453) (0,02393)

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian e IBGE (2018).
Notas: * e ** Resultados ndo significativos ao nivel de 10% e p-valor, respectivamente.

Ao comparar os modelos SAR (Spatial Auto-
correlated Model) e SDM (Spatial Durbin Mo-
del), tanto o teste Wald quanto o LR com efeito
fixo e corregdo de viés apontaram resultados nao
significativos, o que sugere a ndo utilizagao des-
ses modelos. Ao checar os testes referentes aos

Tabela 6 — Resultados dos modelos ndo espaciais

modelos SEM (Spatial Error Model) e SDM, su-
gere-se que o modelo SDM pode ser simplificado
para o modelo SEM, sendo este preterido para a
estimacao e analise. Dessa forma, a estimacédo dos
modelos ndo espaciais ¢ espaciais dos Modelos 1
e 2 estdo expostos na Tabela 6 e 7, seguidamente.

Modelo 1 Modelo 2
Variaveis
MQO EF. E.A. Varidveis MQO E.F. E.A.
. -0,00186 -0,00194 -0,00182 . 21,0054 -19,3523 20,6141
TXNit-1 (0,000 (0,000 (0,000) TXDit-1 (0,000) (0,000) (0,000)
. 0,000018 0,000017 0,000019 . 3,4952 2,7955 3,5537
231 s > > O > > >
TXNCit-1 (0,000) (0,000) ©000) XDl (0.000) (0.000) (0.000)
-1,15446 -1,60853 -1,09434 28,0461 74,6918 22,2694
NET (0,051) (0,016) (0,067) NE/T (0,000) (0,003) (0,000)
0,69660 0,759338 0,70003 23,8974 56,8030 18,6359
NE/TR (0,000) (0,000) (0,000) NE/TR (0,000) (0,000) (0,000)
Obs. 702 702
64,35 103,91
Teste Hausman (0,000) (0,000)
230,22 223,94 518,26 470,47
Teste Wald (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian e IBGE (2018).

Nota: * p-valor.
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Os resultados ndo espaciais demonstram
valores significativos para os dois modelos e
em todas varidveis. Os testes Hausman e Wald
também foram significativos. Assim, o aumen-
to em uma unidade percentual na taxa de nas-
cimento de empresas formais reduz em média
0,0018% na taxa de desemprego, enquanto que
o aumento em uma unidade percentual na taxa

Tabela 7 — Resultados dos modelos espaciais

de desemprego reduz em média 21% na taxa de
nascimento de empresas formais pelo método
MQO. Ao avaliar os efeitos fixos ¢ aleatorios,
os resultados nao diferem muito do MQO. A
comparacdo dos modelos ndo espaciais com os
modelos espaciais aponta resultados semelhan-
tes para o Modelo 2, porém, o Modelo 1 resul-
tou em valores maiores que os nao espaciais.

Modelo 1 Modelo 2
Variaveis
SEMMQO SEMEF SEMEA Varidveis SEMMQO SEMEF SEMEA
. 20,0176 20,0163 20,0173 . 21,0832 -18,6600 20,9658
TXNit-1 (0,000)* (0,210) (0,000) TXDit-1 (0,000) (0,000) (0,000)
4 0,00016 0,00047 0,00019 . 3,4708 3,46311 3,50524
TXN?it-1 0,000) 0.000) 0.000) TXDrt-1 (0,000) (0,000) (0,000)
-1,0098 2,85443 -0,96176 29,8622 -13,0008 27,2532
NE/T (0,094) (0,000) (0,113) NE/T (0,000) (0,001) (0,000)
0,70420 1,55926 0,70625 25,5634 10,2447 23,1719
NE/TR (0,000) (0,000) (0,000) NE/TR (0,000) (0,000) (0,000)
Obs. 702 702
74,24 119,85
Teste Hausman (0,000) (0,000)
215,01 209,98 532,49 511,96
Teste Wald (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Fonte: elaborada pelos autores a partir de dados do Serasa Experian e IBGE (2018).

Nota: * p-valor.

No Modelo 1, 0 aumento em uma unidade
percentual na taxa de nascimento de empresas
formais reduz em média 0,017% na taxa de de-
semprego pelo método SEMMQO, esse mesmo
resultado ¢ apresentado pelo efeito SEMEA,
enquanto que o efeito SEMEF, o aumento em
uma unidade percentual na taxa de nascimento
de empresas formais reduz em média 0,016%
na taxa de desemprego, no periodo de primei-
ro trimestre de 2012 ao segundo semestre de
2018. No Modelo 2, o aumento em uma unida-
de percentual, a taxa de desemprego reduz em
média 21% na taxa de nascimento de empresas
formais pelo método SEMMQO, ja no efeito
SEMEF, a redugdo na taxa de nascimento das
empresas formais ¢ em média 18%, oriundo do
aumento em uma unidade percentual na taxa de
desemprego, enquanto que no efeito SEMEA,
o aumento em uma unidade percentual na taxa
de desemprego reduz em média 20% na taxa de
nascimento de empresas formais no periodo do
primeiro trimestre de 2012 ao segundo trimestre
de 2018. Os testes de Hausman e Wald nos mo-

delos espaciais demonstram que os estimadores
sdo consistentes e coeficientes estatisticamente
significativos.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

A literatura empirica aponta trés hipdteses
sobre a relacdo entre desemprego e empreen-
dedorismo e os diversos trabalhos publicados
distinguem conflitos entre essa relagdo. Entre a
hipotese que sugere a existéncia de uma relagao
positiva entre o autoemprego e o desemprego ¢
a teoria que sugere uma relagdo negativa entre
o trabalho auténomo e o desemprego, ndo ha
um consenso entre qual relagao vigora diante da
vasta literatura académica.

Diante da incerteza da afinidade entre o de-
semprego e o empreendedorismo este trabalho
tem por objetivo mensurar a relagdo entre de-
semprego e o nascimento de empresas formais,
com uma amostra que limita-se as 26 Unidades
da Federagdo e o Distrito Federal, com uma
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periodicidade dos dados trimestrais e constitui
um corte temporal de janeiro de 2012 a julho
de 2018.

Perante os testes de I de Moran, LM classico
e robusto que sugerem uma autocorrelacdo es-
pacial para os modelos propostos para analise.
As hipoteses de relagdo positiva e negativa en-
tre desemprego e empreendedorismo realizados
para distinguir qual modelo espacial seria mais
condizente a aplicagdo sugerem o uso de Spatial
Error Model.

O uso do modelo SEM em dados em pai-
nel espacial apontam um efeito negativo entre a
taxa de desemprego e o nascimento de empresas
formais nos estados brasileiros durante o pri-
meiro semestre de 2012 ao segundo semestre de
2018. Esse efeito negativo aponta que o aumen-
to em uma unidade percentual na taxa de nas-
cimento de empresas formais reduz em média
0,016% na taxa de desemprego, € 0 aumento em
uma unidade percentual na taxa de desemprego
reduz em média 21% na taxa de nascimento de
empresas formais.

Dessa forma, a hipotese “prosperity-pull”
que sugere que em tempos de altas taxas de de-
semprego, as empresas enfrentam uma demanda
de mercado menor. Reduzindo a renda dos traba-
lhadores autdnomos e, possivelmente, também a
disponibilidade de capital, enquanto aumenta o
risco de faléncia das empresas seja a hipdtese
mais sugestiva para o estudo em questao.

Devido a escassez de trabalhos nacionais que
possam comparar os resultados encontrados, os
mesmos foram conferidos com a literatura in-
ternacional. Os resultados sdo divergentes aos
encontrados por Ritsild e Tervo (2000); Faria,
Cuestas ¢ Mourelle (2010) e Congregado, Gol-
pe e van Stel (2012), porém condizentes com 0s
resultados apresentados por Faria, Cuestas e Gil-
-Alana (2009) e Cole (2018). Essas discordancias
nos resultados s6 corroboram a falta de consenso
e incerteza da afinidade entre desemprego e em-
preendedorismo definida pela literatura.

Através dos resultados, o uso de uma poli-
tica de controle ¢ reducdo nas taxas de desem-
prego podem resultar no maior nascimento de
empresas formais, o que culminaria no aumento
na oferta de emprego, na renda e maior ativida-
de comercial.
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