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UMA SISTEMATICA PARA ELABORACAO DA
DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE
RECURSOS, EM BANCOS COMERCIAIS*

Carlos Alberto Santos**

Resumo: Faz uma revisao conceitual da Demonstragdo das Ori-
gens e Aplicagoes de Recursos. Analisa o modelo instituido pelo
Banco Central do Brasii (BACEN), de adogdo obrigatoria pelos
bancos comerciais, para elaboracao dessa demonstracdo. Des-
taca sua importincia e utilidade na andlise da situacdo financeira
dessas instituicoes. Apresenta um mélodo prético para elabo-
racdo desse demonstrativo pelos bancos comerciais, & luz dos
dispositivos da Lei das 8. A. e das normas do BACEN. Desenvoive
um exemplo de como elaborar essa demonstragdo, em moeda
constante, de acordo com a Instrucdo CVM n° 64, de 19.05.87,
da Comissao de Valores Mobilidrios. Apresenta, também, no de-
senvolvimento desse exemplo, com o0 objetfivo de possibilitar o
perfeito entendimento daquele demonstrativo, a elabora¢ao, em
moeda constante, das demonsiraces de resultado e das muta-
¢oes do patriménio liquido, bem como demonstra, numericamen-
te, 0 verdadeiro significado do resuftado da corregdo moneldria
de balanco. Finaimente, tece comentdrios sobre projeto, ainda
em estudo, no BACEN, de um novo modelo, destinado as institui-
¢oes financefras, da Demonstragde das Origens e Aplicagbes
de Recursos.

1. INTRODUCAO

O objetivo principal deste trabalho € apresentar uma metodologia
para a elaboragio da Demonstragio das Origens e Aplicagoes de Recursos,
destinada a bancos comerciais.
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Inicialmente, procede-se a uma revisdo conceitual dessa demonstra-
¢io, com base na bibliografia consultada e 3 luz do que dispéem a Lei
das Sociedades Andnimas (Lei n 6.404, de 15 de dezembro de 1976)
e o Plano Contdbil dos Bancos Comerciais (COBAN), instituido pelo
Banco Central do Brasil.

Na revisio ressalta-se a estvrutura basica dessa demonstragio e sua
finalidade, tecendo comentirios que visam a esclarecer o contetido dos
itens que a compdem. Destaca-se também 2 sua importincia e utilidade
para o conhecimento e a andlise da situagio financeira de um banco ao
longo do tempo.

Em seguida, apresenta-se um método pritico para a elaboragio da
Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos, destinado a bancos
comerciais, com a observincia dos dispositivos da Lei das S.A. e do

COBAN,

Na descri¢io do método, sio destacadas algumas dificuldades que
podem surgir na elaboragio daquele demonstrativo e indicados quais os
procedimentos e pontos de controles que poderio ser adotados para supe-
ri-los.

O método consiste, portanto, na adogio desses procedimentos e pon-
tos de controle, visando a minimizar aquelas dificuldades, bem como
na feitura de quadros auxiliares i elaboragio daquela demonstragio.

Na elabora¢io da Demonstragio das Origens e Aplicagbes de Recur-
sos, de acordo com a legislagdo e as normas do Banco Central, sio levados
em conta valores absolutamente histéricos.

Tendo em vista que no Brasil 2 moeda corrente vem sofrendo, conti-
nuamente, variagoes significativas em seu poder aquisitivo, aquele demons-
trativo, da forma como é elaborado, nio atende a sua verdadeira finalidade
que € suprir os seus usudrios com informagées que reflitam uma situagio
financeira mais préxima da realidade.

Dai por que apresenta-se, também, neste artigo, um exemplo de
como elaborar a Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos,
em moeda constante de maneira que sua finalidade de bem informar seja
plenamente atendida.
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A Instrugio CVM ne 64, de 19.05.87, da Comissiao de Valores Mobi-
lidrios, instituiu em cariter obrigatério para as companhias abertas uma
sistemdtica para elaboragio das demonstragdes contdbeis, inclusive da De-
monstra¢ic das Origens e Aplicagbes de Recursos, em moeda de poder
aquisitivo da data do dltimo balango patrimonial.

Nio é objetivo deste trabalho fazer uma anilise exaustiva das demons-
tragdes contibeis em moeda constante, instituidas pela Instrugio CVM
n° 64. Mas, considerando que os bancos comerciais, por serem companhias
abertas, estio também obrigados a elaborar e publicar esses demonstra-
tivos, além dos exigidos pela legislacio societiria, nio se poderia deixar
de comentar aquela sistematica, mesmo porque entre aquelas demons-
tragoes estd a Demonstragdo das Origens e Aplicacdes de Recursos.

Para o perfeito entendimento da Demonstragdo das Origens ¢ Aplica-
¢oes de Recursos, em moeda constante, na forma da instrugio da CVM,
é necessirio o conhecimento dos procedimentos recomendados para a
elaborac¢io dos demais demonstrativos.

Dessa forma, serio destacados o objetivo da Instrugio CVM ne 64,
os requisitos necessérios a aplicagio daquela sistemidtica e o padrio mone-
tario adotado. Também serio feitos alguns comentirios sobre as diferencgas
que poderio surgir entre as demonstragdes elaboradas segundo aquela
instrugio e as exigidas pela legislacio societdria.

Para facilitar o entendimento da explanagiao sobre as demonstragdes
contibeis em moeda constante, serd apresentado um exemplo, cuja formu-
lagio compreende a apresentagio de um balango patrimonial e uma de-
monstragio de resultados elaborados de acordo com a legislagio societdria,
os calculos necessirios para conversio em moeda constante e as demons-
tragOes de resultado, das mutagdes do patrimoénio e das origens e aplicagoes
de recursos, em moeda de poder aquisitivo da data do balango patrimonial.

O referido exemplo é também utilizado como base de comentirios
e na demonstragio numérica do verdadeiro significado do resultado da
corre¢ic monetdria, calculade por diferenga entre as corre¢oes do Ativo
Permanente e do Patriménio Liquido, de acordo com o artigo 185, da
Lei n° 6.404/76.
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Os comentirios finais, na dltima parte do artigo, destacam o aperfei-
¢oamento e o0 avango que representam para a estrutura conceitual da Conta-
bilidade, as demonstragdes contibeis em moeda constante, instituidas pela

CVM.

Finalmente, por se tratar também de medida que se enquadra nessa
mesma linha de aperfeigpamento, relacionada com o assunto desenvolvido
neste trabalho, comenta-se o projeto, ainda em estudo, desenvolvido pelo
Banco Central, com a participagio do Instituto Brasileiro de Contadores

(IBRACON) e da CVM, de um novo modelo da Demonstragio das

Origens e Aplicacdes de Recursos.

2. REVISAO CONCEITUAL DA DEMONSTRACAQ DAS
ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

2.1. CONSIDERACOES GERAIS

Os bancos comerciais, como todas as sociedades an6nimas, estio
obrigados pelo artigo 176 da Lei 6.404/76, a elaborar ao final de cada
exercicio social e a publicar as seguintes demonstrages financeiras:

a) balango patrimonial;

b} demonstragio dos lucros ou prejuizos acumulados™;

c) demonstragio do resultado do exercicio;

d) demonstragio das origens e aplicagSes de recursos.

A Demonstragao das Origens e Aplicacoes de Recursos é, portanto,
de elaboragio e publicacio obrigatéria, exceto para a companhia fechada
que, na data do balango, apresente patriménio liquido nio superior ao

valor nominal de 20 mil Obrigacdes Reajustiveis do Tesouro Nacional,
conforme ressalva o pardgrafo 6% do mencionado artigo.

" O pardgrato 20 do artigo 186 da Lei n? 6.404/76, admite gue essa demonstragio poderd ser incluida
na demonstragdo das mutag¢des do patrimoénio liquido, se elaborada e publicada.
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A Lei n? 6.404/76, em seu artigo 188, dispoe que:

“A demonstragio das origens e aplicacdes de recursos indicard as
modificagdes na posigio financeira da companhia, discriminando:

[ — as origens dos recursos, agrupados em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciagio, amortizagio ou
exaustio e ajustado pela variacdo nos resultados de exercicios
futuros;

b) realizagio do capital social e contribuigdes para reservas de
capital;

¢) recursos de terceiros, origindrios do aumento do passivo exigi-
vel a longo prazo, da redugio do ativo realizdvel a longo prazo
e da alienagio de investimentos e direitos do ativo imobilizado;

II — as aplica¢des de recursos, agrupadas em:
a} dividendos distribuidos;
b) aquisi¢io de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizdvel a longo prazo, dos investimentos
e do ativo diferido;

d) redugido do passivo exigivel a longo prazo;

11 — o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagio
as aplicagbes, representando aumento ou redugio do capital
circulante liquido;

IV — os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do ativo e passivo
circulante, o montante do capital circulante liquido e o seu
aumento ou reducio durante o exercicio.”

Como pode ser depreendido do texto legal, o objetivo dessa demons-
tragio é evidenciar as alteragbes na posigio financeira da empresa, conside-
radas num sentido mais abrangente, compreendendo nio sé o fluxo das
disponibilidades, mas, também, as mutagoes do ativo e passivo circulantes
que impliquem modificagao no Capital Circulante Liquido.
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Denomina-se Capital Circulante Liquido a diferenga entre o Ativo
Circulante e o Passivo Circulante. Para os bancos comerciais, o Ativo
Circulante é representado pelas disponibilidades, pelos direitos realizdveis
no curso dos 12 meses seguintes ao balango e pelas aplicagdes de recursos
no pagamento antecipado de despesas de que decorra obrigagio a ser
cumprida por terceiros no curso dos 12 meses seguintes ao balango. Por
outro lado, o Passivo Circulante compreende as obrigagdes do banco,
inclusive financiamentos para aquisi¢do de direitos do Ativo Permanente,
venciveis no curso dos 12 meses subseqiientes ao balango. Os direitos
e obrigacdes venciveis ap6s o término dos 12 meses subseqientes do
balango sio classificados no Longo Prazo.

Consultando, ainda, o texto legal transcrito, pode-se verificar que
a Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos objetiva possibilitar
a andlise do comportamento do Capital Circulante Liquido da empresa,
no periodo reportado, evidenciado a dindmica dos itens Nao-Circulantes:
alteragoes do patriménio liquido, compreendendo o lucro do exercicio
e seus ajustes, bem como a distribuigio de dividendos, integralizagio
de capital pelos acionistas, recebimento de contribuigdes para formagio
de reservas de capital; alteragbes do ativo realizavel a longo prazo e do
exigivel a longo prazo e modificagbes na posigdo do ativo permanente,
compreendendo a aquisi¢do e alienagio de investimentos ¢ bens do imobili-
zado, bem como as aplicagdes de recursos no ativo diferide, ou seja,
em despesas que contribuirio para formagio do resultado de mais de
um exercicio.

Essa demonstragio deve ser elaborada em perfeita conformidade com
o balango patrimonial, com a demonstragio de resultados das mutagdes
do patriménio liquido, para, integrando-se a esses demonstrativos contd-
beis, fornecer ao mercado informagoes valiosas para anilise da situagio
financeira da empresa.

A legislagio comercial, ao definir a forma da Demonstragio das Ori-
gens e Aplicagoes, foi de uma légica contdbil irretocdvel, pois sendo o
Balan¢o uma equagio onde a soma dos ativos circulantes e nio-circulantes
é igual 2 soma dos passivos circulantes e nio-circulantes, a variagio liquida
dos itens nao-circulantes (ativos e passivos) deve corresponder a variagio
liquida verificada nos itens circulantes (ativos e passivos).
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Na forma legalmente prescrita para essa demonstragio, verifica-se,
com clareza, a intengio do legislador em agrupar, tanto as origens quanto
as aplicagbes, por tipos de eventos que alteram o Capital Circulante Li-
quido.

O Banco Central do Brasil ao especificar, no Plano Contdbil dos
Bancos Comerciais (COBAN), o modelo da Demonstragio das Origens
e Aplicagoes de Recursos, o fez na forma do ANEXO 6.1.

Examinando o modelo do {ANEXO 6.1), verifica-se que o Banco
Central do Brasil delineou a forma daquele demonstrativo, embasado
no preceito legal e observando a estrutura conceitual determinada pela

Contabilidade.
2.2. ANALISE DO MODELQ DEFINIDO PELO COBAN

Analisando o modelo (ANEXQO 6.1) do COBAN, observa-se que

as Origens dos Recursos estio agrupadas por cinco tipos de eventos:
2.2.1. Lucro Liquido do Exercicio

Corresponde aos recursos gerados pelas operagoes do proprio banco,
representados pelo Lucro Liquido do Exercicio ajustado pelos valores
dos seguintes itens:

a) depreciagbes e amortizagoes;

b) provisio para perdas em investimentos;

¢) provisio para créditos de liquidagdo duvidosa (parcela classificada
no Realizdvel a Longo Prazo);

d) resultado de correcio monetdria;

e) resultado da avaliagdo de investimentos pelo método da Equiva-
léncia Patrimonial.

Consultando o artigo 188, da Lei n° 6.404/76, verilica-se que nao

constam, naquele dispositivo, os itens “b” a “e” citados. Entende-se que
o legislador, sabiamente, ndo pretendeu apresentar na lei todos os ajustes
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possiveis do lucro liquido. Mas, deixou transparente que as receitas e
despesas computadas no lucro liquide que nio afetaram o Capital Circun-
lante Liquido, devem ser somadas, algebricamente, ao resultado do perio-
do, para que esse valor, dessa forma ajustado, reflita o lucro que, de
fata, representa o ingresso de recursos decorrentes das operagdes do banco
ocorrido durante o exercicio. Como se sabe a contabilizagiao dos itens
“a> a “e” envolve apenas contas de resultados, tendo como contrapartida
contas do Permanente, Patriménio Liquido ou do Realizivel a Longo
Prazo. Na realidade, os itens “a” a “c” sio provisdes retificadoras de
ativos nio-circulantes. Da mesma forma que essas provisdes sao somadas
ao luero liquido, por nio afetarem o Capital Circulante Liquido, a reversio

dessas provisdes deve ser diminuida do lucro liquido, pelo mesmo motivo.

O modelo do Banco Central do Brasil também nio pretende ser
exaustivo quanto aos ajustes do lucro liquido. Haja vista que ali nao
estio previstas as variagoes monetdrias e cambiais decorrentes das opera-
¢oes ativas e passivas de longo prazo e que, no entanto, devem, sempre
que forem incorridas, se constituir ajustes, porque sua contabilizagio en-
volve, apenas, contas de resultado tendo como contrapartida contas do
Realizdvel a Longo Prazo ou do Exigivel a Longo Prazo.

2.2.2. Variagio nos Resultados de Exercicios Futuros

De acordo com o entendimento de vdrios expecialistas na Lei 6.404/76
e conforme o Plano Contdbil dos Bancos Comerciais - COBAN, deverio
estar contidas no grupo Resultados de Exercicios Futuros somente as
receitas recebidas antecipadamente, diminuidas dos custos ¢ despesas ne-
cessdrios i sua obtengdo, que nio serdo, em hipotese alguma, devolvidas
e que sejam referentes a periodos seguintes™.

Dessa forma, para os bancos comerciais, o valor a ser considerado
deverd ser o correspondente A variagdo registrada na rubrica Rendas Anteci-
padas. Entende-se ainda que, nio sé para atender a0 que dispoé a lei,
mas também do ponto de vista conceitual, seria melhor apresentar a varia-
¢io nos resultados de exercicios fururos como ajuste ao lucro liquido,
pelo seguinte motivo: se houver acréscimo no periodo, signitica que houve

* Entendem virios autores que esse grupo, na anilise de balangos, de forma alguma deveri ser considerado
como exigibilidade, mas no patriménio liquido para efeito de quocientes de estrutura de capital.
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aumento no Capital Circulante Liquido decorrente de recursos (rendas)
gerados pelas operagdes do banco, recebidos antecipadamente e que serdo
contabilizados como rendas somente em periodo futuro, em obediéncia
ao principio da competéncia de exercicios; por outro lado, se houver
redugio no periodo, decorrente da apropriagio como renda, significa que
essa variagdo foi agregada ao resultado do periodo, sem que tenha havido
alteragdo no Capital Circulante Liquido, devendo, portanto, ser diminuida
do lucro liquido.

2.2.3. Recursos de Acionistas

Corresponde aos recursos provenientes de acionistas, sob a forma
de integralizagio de capital ou de contribui¢cdes em dinheiro (inclusive
igio), para formagio de reservas de capital. Muito embora a integralizagio
de capital nem sempre afete o Capital Circulante Liquido, deverd sempre
figurar na demonstragio das origens e aplicagoes de recursos em beneficio
de uma maior transparéncia. Nos casos em que a integralizagio nio afetar
o Capital Circulante Liquido, sers representada como origem e aplicagio
simultaneamente, como, por exemplo:

a) integralizagio de capital com bens do ativo permanente, figurando
na origem (aumento de capital) e na aplicagio (inversio em bens
do ativo permanente);

b} conversio de empréstimos de longo prazo em capital, serd repre-
sentada como origem pelo aumento de capital e, paralelamente,
como uma aplicagio pela redugio do exigivel a longo prazo;

2.2.4. Doagoes e Subvengdes para Investimentos

Compreende o montante de recursos provenientes de outras fontes,
sob a forma de doagbes e subvengbes para investimentos, destinados 2
formagio de reservas de capital. Inclui-se nesse grupo a opgio por investi-
mento com incentivos fiscais®. Determina o Plano Cont4bil dos Bancos

* Qs incentivos fiscais foram criados por diferentes normas legais. A modalidade mais comum ¢ a
opgio pelos fundos fiscais (FINOR, FINAM e FISET) e por agées da EMBRAER. Consistem na
destinagdo de parcela do imposto de renda pago, calculada de acordo com os percentuais estabelecidos
para cada beneficio fiscal, para aplicagdo, 4 opgic do contribuinte, nos fundos de investimento ou
em agGes de empresa previstos na legislagio pertinente.

R. econ. Nord., Fortaleza, v. 18, n. 4, p.527-581, out/dez. 1987 535



[10]

Comerciais - COBAN que, no pagamento das parcelas do imposto de
renda, havendo opgio por incentivos fiscais na declaragio de rendimentos
do banco, o valor do incentivo deveri ser creditado 2 rubrica QOutras
Reservas de Capital (Patrimonio Liquido), por débito 2 conta Opgoes
por Incentivos Fiscais que é classificada, exclusivamente, no Ativo Circu-
lante, de acordo com o COBAN.

Quanto s doagbes para formagio de reservas de capital, mesmo
aquelas que nio afetam o Capital Circulante Liquido, como, por exemplo,
doagio de terreno, deverdo constar nesse grupo, sendo que no caso exem-
plificado figurard simultaneamente como origem (doagio) e como aplicagao
(inversao em bens do imobilizado).

2.2.5. Recursos Origindrios de Terceiros
2.2.5.1, Aumento do Exigivel a Longo Prazo

A rigor, o valor desse item deveria corresponder ao montante dos
novos empréstimos recebido no exercicio e que geraram aumento no ativo
circulante. O pagamento ou redugio por tansferéncia para curto prazo *,
dos empréstimos a longo prazo deveria ser apresentado como aplicagio.
Mas, na pritica, pelo que se tem observado das demonstragdes publicadas,
o procedimento adotado pelos bancos é representar esse item pelo variagio
liquida (diferenga entre os novos empréstimos recebidos e os pagamentos
ou redugdes por transferéncia para o circulante) do exigivel a longo prazo.
Ao se estabelecer 0 aumento liquido deverd ser diminuido o valor dos
juros e das variagdes cambiais e monetdrias apropriadas como despesas
do periodo, de acordo com o principio da competéncia de exercicio,
mas aue sejam de exigibilidade futura (longo prazo) **. O valor desses
juros e variagGes deverd constar como ajuste (adigio) ao Lucro Liquido
do Exercicio, por nio afetar o capital circulante no exercicio. Dessa forma,

* Qs valores classificados no Longo Prazo, quando em decorréncia da flugacia do prazo de sua
exigibilidade ou realizagio s¢ tornarem enquadriveis no Circulante, deverie ser wansferidos para
este grupo de contas.

*+  Entende-se que, para os bancos comerciais, devem ser consideradas despesas de exigibilidade futura,
para fins da Demonstragico das Origens e Aplicagdes de Recursos, aquelas que, j4 tendo sido
incorridas, somente seric exigivels, de acordo com cléusulas contramais, apés o término dos 12
meses subseqiientes ao balango, 3 semelhanga das demais obrigagées registradas no Passivo Exigivel
a Longo Prazo, Como essas despesas serio pagas a longo prazo, sua contabilizagio tem como
contrapartida o Exigivel a Longo Prazo, nio afetando, portanto, o Capital Circulante Liguide.
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o que deixa de ser computado como variagio do Longo Prazo é compen-
sado ao se proceder ao ajuste do lucro liquido.

2.2.5.2. Redugdo do Realizdvel a Longo Prazo

O valor desse item deveria corresponder ao montante recebido, no
exercicio, referente ao resgate de empréstimos concedidos e & venda de
direitos, valores e bens realizdveis a longo prazo, mais o valor das transfe-
réncias para o curto prazo. A concessio de novos empréstimos deveria
ser apresentada como aplicagdo. Mas, na prética, pelo que se tem observado
das demonstragdes publicadas, o procedimento adotado pelos bancos ¢
representar esse item pela redugdo liquida (diferenga resultante de resgate,
mais vendas, mais transferéncia para o circulante e menos novos emprés-
timos) do Realizdvel a Longo Prazo. Ao se estabelecer a redugao liquida,
o valor da redugio deverd ser acrescido do montante correspondente aos
juros e variagGes cambiais e monetdrias apropriados como rendas, de acor-
do com o principio da competéncia de exercicio, mas que sejam de realiza-
¢io futura (longo prazo)* e diminuido do valor da provisao para créditos
de liquidagio duvidosa (apenas a parcela classificada no Realizdvel a Longo
Prazo)** constituida no periodo. Esses juros e variagdes, bem como essa
provisio, deverao constar como ajustes a0 Lucro Liquido do Exercicio
— 05 juros e variagdes como subtragio e a provisio como adigio ao
resultado do exercicic —, por nio afetarem o Capital Circulante Liquido.

2.2.5.3. Alienagic de Bens do Imobilizado e de Investimentos

Uma das formas de apresentagio desse item é fazé-lo constar na
demonstragio pelo seu exato valor de venda, o qual representa de fato

Entende-se que, para os bancos comerciais, devem ser consideradas rendas de realizagdo futura,
para fins da Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos, aquelas que, 14 tendo sido avferidas,
somente serio recebidas de acordo com cliusulas contratuais, apds o término dos 12 meses subse-
giientes ao balango, 4 semelhanga dos demais direitos decorrentes das operagées usuais do banco
registrados no Ativo Realizdvel a Longo Prazo. Como essas rendas serao recebidas a longo prazo,
sua contabilizagio tem como contrapartida o Realizdvel 2 Longo Prazo, ndo afetando portanto
o Capital Circulante Liquido.

** De acordo com 6 COBAN, a rubrica Provisao para Créditos de Liquidagio Duvidosa é retificadora
tanto do Ativo Circulante quanto do Ativo Reafizivel a Longo Prazo. Ao se constituir uma provisao
dessa natureza a conta de despesa terd como contrapartida a rubrica retificadora do Ativo Circulante
no caso de se referir a créditos registrados nesse grupo e terf como contrapartida a rubrica retificadora
do Ativo Realizivel a Longo Prazo caso se refira a créditos registrados nesse grupo. Somente serd
objeto de ajuste (adigio) aoc Lucro Liquido do Exercicio, o valor da despesa que se enquadrar
na iltima alternativa, por nio afetar o Capital Circulante Liquido.
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a alteracio do Capital Circulante Liquido, sob a forma de ingresso de
recursos. Nesse caso, faz-se necessdrio um ajuste (subtragio) ao Lucro
Liquido do Exercicio pelo valor do lucro obtido na venda. Referido ajuste,
além de ser necessirio para evitar que o lucro obtido na alienagio conste
em duplicidade (no valor da venda e no resultado do exercicio), destaca
do Lucre Liquido o valor do lucro nio-operacional decorrente da venda
de bens do Permanente. Essa forma tem a vantagem de segregar do resul-
tado do exercicio a parcela de natureza esporddica e ndo-operacional,
o que a torna recomenddvel sobretudo quando transagdes envolverem
lucros significativos. No entanto, pelo que se tem visto nas demonstragées
publicadas, os bancos apresentam esse item pelo valor residual do bem
alienado. Nessa forma, o lucro obtido na venda nio é deduzido do Lucro
Liquido do Exercicio, pelo fato de nao estar incluido no valor residual.
O exemplo seguinte esclarece o que ¢ esse valor residual:

. Valor do bem (uma mdquina)

registrado no Imobilizado ......... T ovenins Cz$ 10.000
. Valor da depreciagio

acumuladadessebem ............... feeareariaacranans Cz$ { 9.000)
. Valor residual (ou valor liquido contsbil do bem)...  Cz§ 1.000

Supondo que esse bem tenha sido vendido i vista por Cz$ 1.500,
portanto com lucro de Cz$ 500, a contabilizagio da venda assumiria
a seguinte forma:

. pela baixa da provisio:

D — Depreciagio Acumulada ......ooiiiiiiiiiiiiennn. Cz$ 9.000
C — Equipamentos de Uso ....cocevinieiiiiincninnnnes Cz$ 9.000

. pelo valor recebido:

D—CaiXa .oooviiiiiiiicie i i Cz$ 1.500
C — Equipamentosde Uso ...ccoccoiiiiniiniacnnn, Cz$ 1.000
C — Lucros na Alienagio de Valorese Bens ........... Cz$ 500

Na Demonstragio das Origens e Aplicagbes de Recursos o item Alie-
nacio de Bens do Imobilizado figuraria pelo valor residual de Cz$ 1.000
e nio seria feito ajuste ao Lucro Liquido do Exercicio. O lucro obtido
na venda, computado no resultado do exercicio, ¢ o valor residual represen-
tariam o ingresso efetivo dos recursos que alteraram o Capital Circulante
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Liquido. A desvantagem dessa forma consiste no nio desmembramento
do Lucro Liquido do Exercicio em resultados operacionais e nio-opera-
cionais. Talvez os bancos adotem essa forma porque no modelo apresen-
tado pelo COBAN nio est4 previsto o desmembramento ou, ainda, porque
nio tenha sido significativo o valor do lucro obtido em transagoes de
natureza esporddica e nio-operacional. No caso de venda de bens do
Ativo Permanente, cujo pagamento se dard a longo prazo, apesar de nio
afetar o Capital Circulante Liquido, deverd constar, em beneficic de uma
malor transparéncia simultaneamente, no item Alienagio de Bens do Imo-
bilizado ou de Investimentos, das Origens e no item Aumento do Reali-
zdvel a Longo Prazo, das Aplicagdes.

2.2.5.4. Dividendos de Investimentos Relevantes em Coligadas
e Controladas

Nesse item deve figurar o recebimento, como dividendos, dos lucros
das empresas coligadas ou controladas, reconhecidos e contabilizados pela
investidora, em sua geragio, de acordo com o Método da Eqitivaléncia
Patrimonial. Como se sabe, a contabilizacio do recebimento dos dividen-
dos envolve um débito 2 conta Caixa e um crédito i rubrica Investimentos,
afetando portanto o Capital Circulante Liguido*.

2.3. APLICACOES DOS RECURSOS

De acordo com o modelo (ANEXO 6.1) do COBAN, verifica-se
que as aplicagbes de recursos estio agrupadas por seis tipos de eventos:

2.3.1. Prejuizo do Exercicio

Quando o Banco apresentar prejuizo no exercicio, significa que suas
transagbes consumiram capital circulante liquido, o que representa uma
aplicagdo e, como tal, deve figurar na Demonstragio, no grupo de Aplica-
¢bes. No entanto, se o prejuizo, em decorréncia dos ajustes ao lucro

* De acordo com o Método da Equivaléncia Patrimonial, a investidora, em fungao do acréscimo patrimo-
nial ocorrido nas coligadas ou controladas e de sua participacio aciondria nas empresas, reconhece
um ganho, contabilizando-o a débito de Investimentos e a crédito de receita. Do ponto de vista
contibil, o recebiinento em dirtheiro dessa receitz, sob a forma de dividendos, representa uma realizagio
de investimentos pela investidora, ou seja, uma troca de investimentos por dinheiro.
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liquido citados no modelo (ANEXO 6.1) do COBAN e descritos nas
alineas “a” a “e” do item 2.1.1, passar a representar recursos gerados
pelas operagdes, devers figurar, juntamente com os ajustes, no agrupa-
mento das origens. O inverso poderd também ocorrer, isto é, a empresa
apresentou Lucro, mas em decorréncia dos ajustes configurou-se uma
aplicagio de recursos, devendo, nesse caso, o lucro e os ajustes figurarem

no agrupamento de Aplicagdes.

2.3.2. Dividendos ¢ Bonificagdes Propostas

Sao calculados com base no resultado do exercicio, mas apropriados
diretamente da conta de lucros acumulados (passivo nio-circulante). Como
serao pagos no decorrer do exercicio seguinte ad que se encerra, nio
representaram uma saida de recursos, mas afetaram o capital circulante.

2.3.3. Inversio em Bens do Imobilizado e Investimentos

Essas aplicagbes devem figurar na Demonstragio pelos valores dos
recursos reais aplicados, ou seja, sem englobar as corre¢ées monetirias.
E bastante l6gica a nio inclusio da corregio monetaria desses bens como
aplicagdo, uma vez que tal corregio nao representa desembolso, consis-
tindo apenas registro da atualizagio desses itens pelos efeitas da inflagio.
Vale lembrar que as corregdes das contas do Ativo Permanente nio figuram
como Aplicagio, da mesma forma que as corregdes das contas do Patri-
ménio Liquido nio figuram como Origem. O resultado liquido dessas
corregdes sao apresentados na Demonstragio como ajuste ao Lucro Liqui-
do do Exercicio (alinea “d”” do item 2.1.1 ).

Quando a aquisi¢io de bens do imobilizado ou de investimentos
nao afetar o capital circulante como no caso de compra para pagamentos
a longo prazo, mesmo assim, para uma maior transparéncia, dever4 figurar
na Demonstragio como aplicagio, no item Inversdes, e como origem
pelo acréscimo correspondente, no Exigivel a Longo Prazo.

2.3.4. Aplica¢des no Diferido
Sdo registradas as despesas que contribuirio para formar o resultado

de mais de um exercicio social, tais como os gastos de constituigio, instala-
¢3o, expansio do banco ou adaptagio de suas dependéncias, benfeitorias
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em imoéveis de terceiros e juros pagos ou creditados aos acionistas durante
o periodo anterior ao inicio das operagoes sociais. Essas aplicag¢des, igual-
mente s inversdes em bens do imobilizado e investimentos, devem figurar
na Demonstragio pelos valores efetivamente despendidos, ou seja, sem
englobar as corregbes monetirias.

2.3.5. Aumento do Realizdvel a Longo Prazo

O Valor desse item deve corresponder a0 montante dos empréstimos
concedidos no exercicio e da aquisi¢io de direitos, valores e bens realizéveis
a longo prazo. As rendas (juros, variagdes monetarias e cambiais) contabi-
lizadas em regime de competéncia, mas com longo prazo para serem
realizadas e que foram apropriadas s contas de empréstimos, nio devem
ser computadas como aumento, mas sim figurar como ajuste do lucro
liquido por se tratar de rendas reconhecidas no periodo que nio afetaram
o Circulante. Por outro lado, o valor das despesas com provisio para
créditos de liquidagio duvidosa, classificadas no Ativo Realizdvel a Longo
Prazo, deverd figurar como ajuste ao Lucro Liquido e, conseqiientemente,
deverd ser adicionado ao valor do aumento apurado nesse grupo de contas.

2.3.6. Redugio do Exigivel a Longo Prazo

O valor desse item deve corresponder ao montante dos pagamentos
de obrigacoes efetuadas no exercicio e da transferéncia de obrigages para
o Passivo Circulante.

Ap6s relacionar os itens de APLICACOES DE RECURSOS, o mo-

delo da Demonstragio das Origens e Aplicagoes de Recursos (Anexo
6.1) apresenta os seguintes itens:

2.4. AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES

Esses ajustes sio representados pelo valor liquido de despesas e rendas
nio reconhecidas no periodo competente (anterior ao exercicio objeto
da demonstragio), por erro ou mudanga de pritica contdbil registrada
no exercicio presente na conta Lucros ou Prejuizos Acumulados, nio
afetando o lucro liquido do anc. Didaticamente, recomenda-se ajustar
a posigio financeira (Ativo Circulante ou Passivo Circulante) do final
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do exercicio anterior pelo valor liquido desses ajustes™. Assim, as origens
e aplicagbes de recursos do ano j4 ficariam expurgadas desse efeito. Mas,
a forma adotada pelo COBAN dando destaque a esse item, proporciona
mias transparéncia A demonstragio. No entanto i semelhan¢a do trata-
mento recomendado pelo artigo 188 da Lei n® 6.404/87, para a variagdo
dos Resultados de Exercicios Futuros e, também,por esses ajustes se referi-
rem a despesas e receitas originadas pelas operagbes do Banco, deveriam
figurar como ajuste ao lucro liquido. Dessa forma, o item Ajustes de
Exercicios Anteriores deve figurar destacadamente, na Demonstragio das
Origens e Aplicagdes de Recursos, principalmente, se o seu valor for
relevante, por terem afetado o capital circulante do ano em que foram
reconhecidos.

2.5. AUMENTO/REDUCAQO DO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO

Esse item representa a variagio do capital circulante e é obtido pela
soma algébrica dos totais de Origens e Aplicagbes de Recursos e do valor
dos Ajustes de Exercicios Anteriores.

2.6. MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA

Consiste na apuragdo da variagio do capital circulante liquido obtida,
diretamente, da comparagio entre Ativo e Passivo Circulantes, nas posi-
¢oes de inicio e final de exercicio. O valor da variagio liquida, obtida
dessa forma, deveri, necessariamente, ser igual ao da variagio liquida
encontrada através das modificagdes verificadas nos itens dos Ativos e
Passivos Nio Circulantes, conforme foi ressaltado no inicio deste trabalho.

2.7. IMPORTANCIA DO DEMONSTRATIVO

Para encerrar esta parte em que se faz uma revisio conceitual da Demons-
tragio das Origens e Aplica¢gdes de Recursos, destaca-se a importincia

Se esses ajustes se referirem a despesas pagas e/ou rendas recebidas no exercicio, bem como se tiveram
como contrapartida Contas do Ativo e/ou Passivos Circulantes, sem duvida, afetaram o capiral circu-
lante do ano. No entanto, se tiveram como contrapartida Contas do Realizivel e /ou Exigivel a
Longo Prazo nio devem figurar na Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos, por nao
terem afetado o capital circulante do ano.
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desse Demonstrativo. Como pode ser verificado da descri¢io feita, esse
demonstrativo, pela natureza das informagées que apresenta e que nio
sdo evidenciadas nas demais demonstragoes financeiras, é de grande impor-
tincia para o conhecimento e a anélise da situagdo financeira de um banco
e de sua evolugio no tempo, sendo, portanto, de muita utilidade para
os usudrios das informagbes contibeis divulgadas pelos bancos, ao revelar
0s seguintes aspectos, dentre outros:

a) a diminuigdo do capital circulante liquido, verificada de semestre
a semestre e, ainda mais, se esse saldo negativo for crescente, é
um sinal de que o banco esti-se afundando na insolvéncia;

b) quando h4 decréscimo no capital circulante liquido e o banco pro-
pbe o pagamento de dividendos, ¢ sinal de que os acionistas estao
sendo enganados, uma vez que o estabelecimento nio gerou recur-
sos para atender a essa liberalidade. Mesmo quando houver acrés-
cimo no capital circulante liquido, o montante dos dividendos
propostos devera ser compativel com a posigio financeira do banco;

¢) comportamento do capital circulante liquido, isto é, se é como
o banco est4 mantendo, reduzindo ou aumentando o seu capital
circulante liquido;

d) grau de adequagio das fontes de recursos para aplicagdes em realizi-
veis de longo prazo ou em inversdes permanentes. Essas aplicages
devem ser feitas com recursos exigiveis a longo prazo ou gerados
pelas operagdes do banco (lucro operacional). A apresentagio de
uma variagio negativa do capital circulante liquido pode ser conse-
quéncia da utilizagao de recursos exigiveis a curto prazo para aplica-
¢oes em rezlizdveis a longo prazo ou em inversdes permanentes,
o que poderd acarretar falta de liquidez para o banco;

e) segregacdo das parcelas componentes do lucro do exercicio que
nio afetaram o capital circulante liquido.

A Demonstragio das Origens e Aplicagdes de Recursos, tendo por
finalidade demonstrar os recursos gerados pela atividade econdmica da
instituigido financeira e as principais movimentagdes patrimoniais, desta-
cando as mais relevantes aplica¢des de capital e as suas fontes de financia-
mentos, pode também ser utilizada como um eficiente instrumento orga-
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mentirio no desenvolvimento de projetos, permitindo a comparagao dos
valores realizados com os orgados.

Assim, essa demonstragio revela-se de grande utilidade, nio s6 para
fins internos da administragio e de seus acionistas, como também para
agentes financiadores do banco e para os érgios governamentais que con-
trolam o sistema financeiro nacional.

3.METODO PRATICO DE ELABORACAO DA
DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES
DE RECURSOS, EM BANCOS COMERCIAIS.

3.1. CONSIDERACOES GERAIS

Como poder ser observado do que foi exposto, a Demonstragio
das Origens e Aplicagdes de Recursos, apesar de muito rica em informagées
titeis e de uma conceituagio altamente inteligente, é de ficil entendimento.

No entanto, a sua elaboragio pode apresentar dificuldades, se o siste-
ma contdbil do banco nio estiver adequadamente organizado para fornecer,
de forma direta, as informagées requeridas ou se os controles extracon-
tibeis, que se fizerem necessdrios, nio estiverem em conformidade com

os dados da contabilidade.

Uma das maiores dificuldades que podem surgir estd relacionada com
a obtencdo da movimentagio das contas do Permanente.

A priori, nio haveria necessidade de o sistema contdbil informar,
de forma direta, o valor das adi¢6es, depreciagoes, baixas e corregio mone-
tiria dos itens do Permanente. Isso porque o Banco, para o atendimento
de exigéncias fiscais, j4 é obrigado a manter, através do Razio Auxiliar
em OTN (RAZOT), um controle extracontdbil da movimenta¢io do Per-
manente e do Patriménio Liquido. Desse controle, pode-se obter os valores
nio s6 das adigées , depreciagdes, baixas e corregio monetiria do Perma-
nente, mas também das alteragées verificadas no Patriménio Liquido.

Como se sabe, a escrituracio do RAZOT deve ser mantida em absoluta

conformidade com a contabilidade e refletir fielmente os fatos contibeis
gue alteraram as contas do Permanente e do Patriménio.
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Em geral, os bancos, principaimente, aqueles com grande quantidade
de dependéncias, possuem elevado nimero de itens do Permanente, cuja
movimentagio, item por item, é controlada através do RAZOT. Se o
cotejamento dos saldos do RAZOT, com os da contabilidade, nio for
feito freqiientemente, ou, ainda pior, se for feito somente por ocasiio
da elaboragio dos balangos semestrais, poderio surgir diferengas no con-
trole do Permanente que dificilmente serdo solucionadas em tempo hibil,
tendo em vista os prazos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil para
entrega das demonstragdes financeiras. As diferengas relacionadas com
as contas do Patriménio Liquido, se existirem, serdo de ficil solugio,
considerando-se a pequena quantidade de itens, bem como sua baixa movi-
mentagio, em relagio ao Permanente.

Mesmo que o cotejamento de saldos do RAZOT, com os da contabi-
lidade, seja feito mais amitude e nao apresente divergéncias, as informagdes
extraidas do RAZOT poderdo nio guardar conformidade com os fatos
contdbeis, se, no RAZOT, houver erros de escrituragio que se compensem,
entre adig¢oes, depreciagdes, baixas e corre¢aio monetiria.

3.2. DESCRICAO DO MODELO

Uma forma de minimizar essas dificuldades é, ao se organizar o
plano de contas para uso interno do Banco, criar quatro desdobramentos
para cada um dos subtitulos instituidos pelo Banco Central do Brasil
para todas as contas do Permanente. Através desses desdobramentos, nio
s6 as informagdes acerca da movimentagio do Permanente poderiam ser
obtidas diretamente da contabilidade, como também poderia ser exercido
um controle mais eficiente entre 0 RAZOT e a contabilidade.

Os desdobramentos sio os seguintes: Saldo Inicial, Adig6es, Corregio
Monetiria e Baixas. Exemplificando, apresenta-se, a seguir, como ficariam
os subtitulos “Edificagdes”, da conta “Iméveis de Uso” e “Iméveis de
Uso-Edificagcdes™ da conta “Depreciagio Acumulada”, bem como se des-
creve o funcionamento de cada desdobramento.
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3.2.1. Iméveis de Uso

Edificagoes
Adighes
Corregao Monetéria
(Baixas)
Saldo Inicial

Esses desdobramentos tém a seguinte fungio:

a) Adicoes:

Registrar, exclusivamente, os fatos contdbeis referentes a:

i) novas aquisigoes feitas pelo Banco;

ii) gastos com benfeitorias realizadas, desde que aumentem o prazo
de vida ttil econémica do bem;

iii) transferéncias feitas para e/ou de qualquer outra rubrica do Ativo
Permanente;

iv) transferéncias feitas de outras contas nio-integrantes do Ativo
Permanente.

b} Corre¢io Monetdria:
Registrar a corregio monetdria dos valores constantes no subtitulo
“Edificacpes”, da conta “Iméveis de Uso™.

¢) (Baixas):

Registrar, especificamente, os fatos contdbeis referentes a:

i) baixas por alienagdo, obsolescéncia ou qualquer outro motivo;

ii) transferéncias feitas para outras contas nio-integrantes do Ativo
Permanente.

d) Saldo Inicial:

No primeiro dia Gtil dos meses de janeiro e julho o saldo existente
nos desdobramentos “Adigoes”, “Corregio Monetiria” e “(Baixas)”’, po-
sicio de 31 de dezembro e 30 de junho, respectivamente, deve ser transte-
rido para o desdobramento “Saldo Inicial”, o qual tem por finalidade
abrigar valores dessa origem.
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3.2.2. Depreciagio Acumulada
Iméveis de Uso-Editicagtes
Adigoes
Corre¢io Monetiria
(Baixas)
Saldo Inicial

Esses desdobramentos tém a fungio de:

a) Adicoes:
Abrigar os fatos contdbeis referentes a provisdo constituida para fazer
face 4 depreciagio do bem.

b) Corregio Monetdria:

Registrar a corre¢io monetdria dos valores das provisdes constituidas
para fazer face 2 depreciagio, registradas no subtitulo “Iméveis de Uso-E-
dificagdes™, da conta “Depreciagio Acumulada”.

c) (Baixas):
Registrar os fatos contdbeis referentes a provisao utilizada para com-
pensar a baixa dos bens.

d) Saldo Inicial:

Esse desdobramento, bem como o de igual nome das demais contas
do Ativo Permanente, tém o mesmo funcionamento do desdobramento
“Saldo Inicial”, da conta “Iméveis de Uso™, descrito anteriormente.

Os estornos decorrentes de langamentos total ou parcialmente indevi-
dos, devem ser registrados nos respectivos desdobramentos “Adigdes”,
Corregio Monetdria”, “(Baixas)” ¢ ““Saldo Inicial”, conforme o caso,
onde se tenha originado o fato contibil.

Como se observa nos dois exemplos apresentados, desdobrando-se,
dessa forma, todos os subtitulos das rubricas do Ativo Permanente, pode-
se obter diretamente da contabilidade as informagdes sobre a movimen-
tagdo desse grupo de contas, fiecessérias para 2 elaboragio da Demonstragio
das Origens e Aplicagoes de Recursos.
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3.2.3. Pontos de Controle e Procedimentos Adicionais

Mas, mesmo com a criagio dos desdobramentos, é importante que
seja realizado, pelo menos ao final de cada més, o cotejamento entre
os saldos desses desdobramentos fornecidos pela contabilidade e as respec-
tivas informagdes extraidas do RAZOT. Quaisquer divergéncias detectadas
deverdo ser prontamente regularizadas,

Outro ponto importante de controle ¢ que o somatério dos saldos
dos desdobramentos denominados “Adigoes”, da conta ‘‘Depreciagio
Acumulada”, devers ser sempre igual a0 saldo da conta de resultado “Des-
pesas de Depreciagio”, a nio ser que haja algum erro de contabilizagio.
Igualmente verdadeiro, € que o somatério dos desdobramentos ““ Adigaes™,
das contas “Provisio para Perdas em Investimentos” e “Amortizagio
Acumulada” deverd ser igual, respectivamente, ao saldo das contas de
resultado “Perdas em Investimentos” e “Despesas de Amortizacio”.

Por outro lado, para a conta de resultado “Resultado de Corregio
Monetdria”, poderiam ser criados os seguintes subtitulos de uso exclusiva-
mente interno:

a) Corregio Monetdria do Patrimonio Liquido;

b) Corre¢io Monetéria das Depreciagdes Acumuladas;

¢) Corregio Monetdria das Provisdes para Perdas em Investimentos;

d) Corregio Monetdria das Amortizagoes Acumuladas;

e) Corre¢io Monetdria dos Investimentos;

f) Corre¢io Monetdria do Imobilizado;

g} Corre¢io Monetidria do Diferido;

h) Corre¢io Monetiria dos Prejufzos Acumulados.

O primeiro e o altimo dos desdobramentos representam o resultado
da corregio monetdria do Patrimdnio Liquide. Os demais representam
o resultado da corregio monetdria do Ativo Permanente. Os saldos dos
quatro primeiros desdobramentos sio de natureza devedora, enquanto
que os dos demais sio de natureza credora.
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A rigor, a criagio dos desdobramentos, para a conta de resultado
“Resultado de Corregao Monetdria”, dispensaria a criagdo do desdobra-
mento “Corre¢io Monetdria™ para todas as contas do Ativo Permanente.
Nesse caso, nos desdobramentos “Adigées” do Permanente, passaria a
ser registrada, também, a corre¢dio monetdria dos respectivos valores e
no momento em que fosse necessirio obter-se o custo (valor histérico)
das adi¢oes do Ativo Permanente, bastaria somar os saldos dos desdobra-
mentos “Adigoes” e subtrair, em seguida, os saldos dos respectivos desdo-
bramentos da conta de resultado “Resultado de corre¢io Monetdria™,

No entanto, objetivando um maior controle, é recomendivel a manu-
tengio de todos os desdobramentos, na forma aqui comentada, o que
proporcionaria um cotejamento de saldos mais detalhado e, conseqiien-
temente, um acompanhamento mais eficaz da movimentagio dos itens
que compdem o Ativo Permanente.

Outra grande dificuldade que se apresenta para elaborar a Demons-
tragio das Origens e Aplicagdes de Recursos, em bancos, é a obtengio
das informagbes sobre as variagoes do Realizdvel a Longo Prazo e do
Exigivel a Longo Prazo (aumento e/ou redugio) na forma conceitualmente
correta, descrita na revisio conceitual feita no inicio deste trabalho. Essa
dificuldade esti relacionada com a dinimica e volumosa movimentagdo
das operagdes ativas e passivas dos bancos, de um modo geral.

Para se obter as variagdes dos Realizdvel e Exigivel a Longo Prazo,
na forma conceitualmente correta, poderiam ser criados desdobramentos,
para os subtitulos das contas desses grupos, 2 semelhanga dos que foram
sugeridos para a obtengio, de forma direta da contabilidade, dos dados
relativos 3 movimentagdo do Ativo Permanente.

Mas, considerando a grande quantidade de subtitulos que possuem
as também numerosas contas dos Realizdvel e Exigivel a Longo Prazo,
bem como levando em conta o volume e a velocidade de movimentagio
das operagdes de um banco, sé ¢ vidvel a criagio e manutengio desses
desdobramentos se a institui¢io financeira dispuser, com abundincia, de
sistemas computadorizados e de elevado grau de automagio.

Por esse motivo, considera-se aceitivel o procedimento observado
em virias das Demonstra¢des das Origens e Aplicagdes de Recursos publi-
cados por diversos bancos, em que se obtém a variagio dos Realizivel
e Exigivel 2 Longo Prazo por diferenca entre os saldos do final do perfodo
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anterior e os do final do perfodo atual. Para obtengio dessa diferenga,
deverio ser mantidos controles extracontibeis das rendas e/ou despesas
(juros, variagdes monetirias e cambiais) contabilizados em regime de com-
peténcia, mas que tém longo prazo de realizagio e/ou exigibilidade e
que tiveram como contrapartida as respectivas contas de financiamentos
ativos e passivos. Essas rendas e/ou despesas nio devem ser computadas
na determina¢io da referida diferenga, uma vez que as mesmas deverio
figurar na Demonstragio das Origens e Aplicagdes de Recursos como
ajustes ao lucro liquido.do exercicio.

3.2.4. Formulagio de um Exemplo Pritico do Modelo

Desenvolvidos esses comentdrios sobre as dificuldades e sugestdes
apresentadas para obtengio das informagées relativas 3 movimentagio do
Permanente e dos Realizdvel e Exigivel a Longo Prazo, informagoes essas
necessirias 3 elaboragio da Demonstragio das Origens e Aplica¢des de
Recursos, apresenta-se, a seguir, um exemplo de como elaborar esse de-
monstrativo.

No exemplo, parte-se do pressuposto de que a movimentagio do
Permanente foi extraida da contabilidade, através da criagio e manutengio
dos quatro desdobramentos sugeridos para esse grupo de contas (“Adi-
¢oes”, “Corregio Monetdria”, “(Baixas)” e “Saldo Inicial”). Para as baixas
do Permanente foram considerados os valores residuais, calculados na
forma exemplificada na parte de revisio conceitual deste trabalho {Alie-
nagio de Bens do Imobilizado e de Investimentos). Além disso, para
obter a variagdo dos Realizavel e Exigivel a Longo Prazo foi considerada
a diferencga entre os saldos do final do periodo anterior e os do final
do periodo atual, supondo, também, que nio houve apropriagio de rendas
e/ou despesas de longo prazo.

Como se observa no exemplo, o restante das informagdes necessdrias
i elaboragio da Demonstragio das Origens e Aplicagoes de Recursos
podem, também, ser facilmente obtidas das demais demonstragées finan-
ceiras.

Para facilitar a elaboragio da Demonstragio das Origens e Aplicagées

de Recursos, deverio antes ser preparados trés quadros auxiliares, como

os constantes dos ANEXOS 6.2, 6.3 e 6.4.
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O Quadro Auxiliar n: 1 (ANEXO 6.2) é auto-explicativo e foi extraido
diretamente dos balangos patrimoniais. A parte superior do quadro apre-
senta a variagdo do capital circulante liquido (no caso, aumento), obtida
com a comparagio entre os Ativo e Passivo Circulante das respectivas
datas e corresponde, exatamente, as Modificagdes na Posigio Financeira
que deve figurar no final da Demonstragio das Origens e Aplica¢des
de Recursos. A parte inferior do quadro apresenta a variagio do capital
circulante liquido (no caso, aumento), obtida através da comparagio entre
os Ativos e Passivos Nio-circulantes das respectivas datas e consiste numa
aproximagio grosseira, que precisa ser refinada, das origens e aplicages
de recursos do periodo.

O Quadro Auxiliar n2 2 (ANEXO 6.3) é um resumo da movimentagio
do Permanente, obtido diretamente da contabilidade. E, também, auto-ex-
plicativo. A coluna “Saldo em 31.12.84” corresponde a0 somatério dos
desdobramentos “Saldo Inicial”, das respectivas rubricas. A coluna “Saldo
em 30.06.85” é o resultado da soma algébrica do “Saldo em 31.12.84”
com a movimenta¢io (Adig¢des, Corre¢io Monetdria, Baixas) das respec-
tivas rubricas. Os valores constantes das colunas “Saldos em 31.12.84”
e “Saldo em 30.06.85”" deverdo ser iguais aos das respectivas rubricas
constantes dos balangos patrimoniais das datas correspondentes.

O Quadro Auxiliar n? 3 (ANEXO 6.4) é uma Demonstragio das
Mutagdes do Patriménio Liquido. Pode ser elaborado diretamente da
contabilidade ou do RAZOT e deve guardar absoluta conformidade com
os balangos patrimoniais.

Dessa forma, o exemplo da Demonstragio das Origens e Aplicagoes
de Recursos (ANEXOQ 6.5) pode ser elaborado, diretamente, pela simples

extragio de informagdes dos trés quadros auxiliares.

4. DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE
RECURSOS, EM MOEDA CONSTANTE

No Brasil, um dos pilares da estrutura conceitual da Contabilidade
— o principio do Denominador Comum Monetirio — ndo vem sendo
plenamente atendido, devido s elevadas taxas de inflagdo, com as quais
tem convivido o povo brasileiro.

A Contabilidade é uma disciplina de natureza essencialmente finan-
ceira, no sentido de que, ao registrar e evidenciar a composigio patrimonial
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de bens, direitos e obrigagbes de naturezas tio diferenciadas entre si,
o faz homogeneizando-os através de um denominador comum monetério,
ou seja, realiza a avaliagio monetdria desses ativos e passivos na moeda
corrente do Pafs.

Dessa forma, a moeda corrente como padrio uniforme de mensuragio
nio deveria sofrer variagbes em sua esséncia.

No Brasil, a moeda corrente vem sofrendo variagdes significativas
em seu poder aquisitivo, revelando-se, portanto, inadequada como padrio
de mensuragio, a nio ser no exato momento de cada transagio.

Dai por que, para que as demonstragdes contdbeis possam atender
a sua verdadeira finalidade, qual seja, a de suprir os seus usudrios com
informagdes que reflitam uma situagdo patrimonial o mais préximo possivel
da realidade, é necessirio que essas demonstragdes sejam expressas em
termos de moeda nacional de poder aquisitivo da data do dltimo Balango
Patrimonial.

A sistemdtica de corregio monetiria do Ativo Permanente e do Patri-
ménio Liquido, introduzida pelo artigo 185, da Lei n? 6.404/76 (Lei
das sociedades Andénimas), supre, apenas parcialmente, a necessidade de
as demonstragdes contdbeis serem expressas por um tnico denominador
comum monetirio ou, em outras palavras, por uma moeda da mesma
capacidade aquisitiva. O que esse precedimento visa, em tltima instincia,
é ajustar o lucro liquido do periodo aos efeitos da inflagio.

Objetivando o pleno atendimento ao Principio do Denominador Co-
mum Monetdrio, a Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), através da
instrugio CVM n? 64, de 19.05.87, tornol obrigatéria para as companhias
abertas a elaboragio e publicagdo das demonstragdes contibeis em moeda
de poder aquisitivo da data do dltimo balango patrimonial, paralela e
completamente is demonstragdes exigidas pela legislagio societdria. Os
bancos comerciais em sendo, ao mesmo tempo, instituigoes financeiras
e companhias abertas, estio obrigados, por essa instrugio, a elaborar
e publicar esses demonstrativos complementares.

Nio € objetivo deste trabalho fazer anilise exaustiva das demons-
tragoes complementares instituidas pela CVM. Mas, como a Demonstragio
das Origens e Aplicagoes de Recursos, em moeda constante, é uma delas
e tendo em vista que, para o seu perfeito entendimento, é necessirio
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o conhecimento dos procedimentos para elaboragio das demais, apresen-
ta-se um exemplo que ajudari a elucidar a sistemitica instituida pela CVM.
A formulagio do exemplo comega no ANEXO 6.6 ¢ vai até o ANEXO
6.10, onde ¢é concluido com a elaboragio da Demonstragio das Origens
e Aplicagdes de Recursos, em moeda constante.

Um dos requisitos fundamentais para elaborar as demonstragées com-
plementares instituidas pela Instrugio CVM n? 64 é a fiel observancia
do regime de competéncia a nivel mensal, conforme determina o artigo
6: daquele normativo, segundo o qual as receitas e despesas deverio ser
reconhecidas e associadas a cada més, de acordo com os fatos geradores
e independentemente de sua realizagio financeira.

As companbhias abertas que ainda nio adotam o regime de competéncia
mensal, terio maiores dificuldades para elaborar as demonstrages comple-
mentares, devendo, inclusive, necessitar de algum tempo para uma perfeita
adaptagio a esse regime. J4 as institui¢des financeiras levam vantagem,
uma vez que estio obrigadas pelo Banco Central do Brasil, desde janeiro
de 1984, a fazerem a apropriagdio mensal de todas as rendas, ganhos,
lucros, despesas, perdas e prejufzos, independentemente de sua realizagio
financeira,

As demonstragdes complementares terio como padrio monetirio a
OTN (Obrigagio do Tesouro Nacional), mas serao publicadas com seus
valores expressos na moeda nacional pela paridade entre a OTN e o cruzado
na data do balango patrimonial.

O lucro apurado de acordo com a legislagio societiria poderd ser
diferente daquele apresentado nas demonstragdes complementares. Isso
porque a legislagio societiria s6 considera como itens nio-monetirios
e, portanto, sujeitos a corre¢io monetdria, 0os componentes do Ativo
Permanente e do Patriménio Liquido. Sob esse aspecto, a Instrugio CVM
n¢ 64 é conceitualmente mais perfeita, uma vez que, além daqueles itens,
considera, também, como itens nic-monetirios os resultados de exercicios
futuros, bem como os estoques, as despesas antecipadas, os direitos e
obrigagdes a serem saldados em bens e servigos e os demais elementos
nio-realizdveis ou exigiveis em moeda. Dai por que atribuir-se i sistemdtica
instituida pela CVM a denominagio de Corre¢io Monetdria Integral das
Demonstragdes Financeiras, onde até as receitas e despesas figuram em
moeda do final do periodo.
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QOutro motivo que gerard diferenga entre o lucro apurado pela legisla-
cio e o calculado de acordo com a Instrugio CVM n? 64, decorre da
aplicagio do artigo 3¢ desse normativo, mediante o qual os itens monetarios
prefixados a serem realizados em moeda ap6s 90 dias da data do balango,
serio trazidos a valor presente, para essa data, pela taxa de desconto
representada pela média aritmética das variagdes da OTN nos trés tltimos
meses do exercicio social sendo encerrado.

As diferengas que venham a se apresentar entre o resultado apurado
na forma da legislagio societiria e o obtido de acordo com a instrugio
da CVM, deverio ser conciliadas e evidenciadas em notas explicativas
das demonstragdes complementares.

No exemplo formulado nos ANEXOS 6.6, 6.7, 6.8, 6.9 e 6.10,
sdo considerados como itens nio-monetdrios apenas aqueles do Ativo
Permanente ¢ do Patriménio Liquido, com o objetivo de tornar mais
simples esta explanagio. Além disso, nenhum item monetirio foi trazido
a valor presente. Dessa forma, no exemplo, o lucro liquido e o balango
patrimonial apurados pela legisla¢do sio exatamente iguais aos resultantes
da aplicagio da Instrugio CVM ne 64.

Também, por uma questio de simplificagdo, supds-se no exemplo
que, apenas, os itens Circulantes geraram as receitas e despesas de periodo
(primeiro semestre/X1).

Para melhor esclarecimento, sio registrados os seguintes dados que
complementam e elucidam as informagoes constantes do ANEXO 6.6,

necessdrias ao desenvolvimento do exemplo:

a) compra de uma miquina {Ativo Permanente), em ABRIL/X1, por
Cz$ 450 equivalentes a 30 OTNs;

b) nio houve depreciagdo no primeiro semestre/X1;

¢) aumento de capital, em dinheiro, em janeiro/X1: Cz$ 1.100, equiva-
lentes a 100 OTNs;

d)dividendos propostos com base no resultado do primeiro semes-

tre/X1: Cz$ 500, equivalentes a 25 OTNs;
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e} aumento do realizdvel a longo prazo em abril/X1: Cz$ 3.000, equi-
valentes a 200 OTNs;

f} aumento do exigivel a longo prazo em janeiro/X1: Cz$ 1.100,
equivalentes a 100 OTNs;

g) as receitas e despesas foram apropriadas em regime de competéncia
mensal e tiveram como contrapartidas contas do Circulante;

h)para maior simplicidade, supés-se, também, que nio houve outro
tipo de receita ou despesa, inclusive imposto de renda.

O ANEXO 6.7 mostra a conversio das receitas e despesas financeiras
pelas respectivas OTNs de cada més. Das quantidades de OTNs correspon-
dentes as receitas e despesas de cada més deduziram-se, respectivamente,
os efeitos da inflagio sobre os itens do Ativo Circulante e do Passivo
Circulante que deram origem aqueles resultados. Esses efeitos da inflagio
toram obtidos, respectivamente, pela divisio do saldo do més anterior
em cruzados, do Ativo Circulante e Passivo Circulante, pela OTN do
més anterior e do més atual, sendo representados pela diferenca entre
as quantidades de OTN encontradas. Dessa forma, o ANEXO 6.7 apre-
senta as receitas e despesas financeiras reais, isto &, os valores que excederam
aos efeitos da inflagdo sobre os itens que lhes deram origem.

No ANEXO 6.8, constam os cdlculos para apuragio dos efeitos
da inflagio sobre o Exigivel a Longo Prazo e o Realizivel a Longo Prazo,
pela divisio do saldo do més anterior em cruzados pela OTN do maés
anterior e do més atual, sendo representados pela diferenca entre as quanti-
dades de OTNs encontradas. No exemplo, supds-se que os itens de longo
prazo nio geraram nem receitas nem despesas, por isso é que os efeitos
da inflacio sobre esses itens nio foram deduzidos das receitas e despesas
financeiras.

Os ANEXOS 6.6, 6.7 ¢ 6.8, além de servirem de base para elaborar
os ANEXOS 6.9 e 6.10, permitem a demonstragio de que o resultado
da corre¢do monetdria, calculado por diferenca entre as corre¢ées do Ativo
Permanente e do Patriménio Liquido, de acordo com a Lei n° 6.404/76,
representa, na realidade, a diferenca liquida entre as perdas nos ativos
monetdrios e os ganhos nos passivos monetdrios decorrentes dos efeitos
da inflagio, ajustada pelo valor da corre¢io monetdria nio efetuada das
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receitas e despesas do periodo®. Vejamos, entio, como efetuar essa de-
MOnstragao:

CORRECAO MONETARIA DO PRIMEIRO SEMESTRE/X1:
Cz$ 1.850, calculada de acordo com a Lei n° 6.404/76
Anexo VI — Demonstragio do Resultado.

. Perdas no Ativo Circulante e Ganhos no Passivo Circulante (ANE-
X0 6.7):

PERDAS EM OTNs GANHOS EM OTNs

JANEIRO 20,0000 14,5455
FEVEREIRO 36,6667 12,1212
MARCO 34,1026 10,2564
ABRIL 59,8974 16,4103
MAIO 23,4510 12,5490
JUNHO 32,3823 14,1176
TOTAIS 206,5000 80,0000
EM CRUZADOS (*): Cz$ __4.130 Cz8 1.600

. Ganhos no Exigivel a Longo Prazo e Perdas no Realizdivel a Longo Prazo
(ANEXO 6.8):

PERDAS EM OTNs GANHOS EM OTNs

TOTAIS DO SEMESTRE 125,0000 95,00
EM CRUZADQOS*#: C=z$ 2.500 Cz$ 1.900

. Corregio Monetdria das Receitas e Despesas, com base no valor de Cz$
20 para a OTN de junho/X1:

* A Lei n? 6.404/76 ao ndo determinar a corre¢io monetdria das receitas e despesas, esti conferindo
3 sistemdtica uma maior simplicidade, uma vez que o efeito dessa corregio nlo afetaria o lucro
do periodo. Isso porque os acréscimos decorrentes da corregio monetdria, nas contas de receitas
e despesas, teriam como contrapartida uma conta também de resulrado, no caso, a rubrica “Resultado
de Corregio Monetdria™,

**Valor obtido pela multiplicagio da quantidade de OTNs por Cz$ 20, que ¢ o valor da OTN em
junho/X1 (valores da OTN no ANEXO 6.6).

556 R. econ. Nord., Fortaleza, v. 18, n. 4, p.527-581, out/dez. 1987



[31]

RECEITAS EM OTN DESPESAS EM OTN

(Anexo 6.7) (Ancxo 6.7)
JANEIRO 50 10
FEVEREIRO 50 10
MARCO 50 10
ABRIL 50 10
MAIO 50 10
JUNHO 50 10
TOTAIS 300 60
Valor corrigido das receitas: 300 x 20 = Cz$% 6.000
Valor nominal das receitas (Anexo 6.6) = Cz$§ 4.400
Valor da corregcio monetdria das receitas = Cz$ 1.600
Valor corrigido das despesas: 60 x 20 = Cz$ 1.200
Valor nominal das despesas (Anexo 6.6) = Cz$ 880
Valor da corre¢io monetdria das despesas = Cz$ 320

. Demonstrativo do Resultado da Corregiio Monetéria

EM CZ$
Perdas no Ativo Circulante .....c..ovvvvnvveeevivirranciiiverecisennan.. (4.130)
Ganhos no Passivo Circulante ........cocoveviiiiniiiciinineccinnnne. 1.600
Perdas no Realizdvel a Longo Prazo.............cccovvvennani.n. e {2.500)
Ganhos no Exigivel a Longo Prazo ....cocceevveveiiiienccinniinninn, 1.900
Perda Liguida -..ovvvvviininiiiioniii e e (3.130)
Ajuste pela nio-corregio monetdria das:
e TECRITAS +o ottt eitae e aarsteneaaieeaneeasaeersranaransransssrnsnnisss 1.600
. despesas .............. O SO e (_320)
RESULTADO DA CORRECAO MONETARIA ............. 1.850)

No ANEXO 6.9, constam a Demonstra¢io do Resultado e a Demons-
tracio das Mutagdes do Patriménio Liquido, relativas ao primeiro semes-
tre/X1, onde os componentes de cada uma figuram em trés colunas:
“OTNs>, “Pela Corregio Integral Cz$ de Junho” (Instrugio CVM n?
64) e “Pela Legislagio Cz$” (Lei n° 6.404/76). A coluna “Pela Corregio
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Integral Cz$ de Junho” foi obtida pela multiplicagio das quantidades
constantes da coluna “OTNs” por Cz$ 20, que € o valor da OTN em
Junho/X1.

As colunas “OTNs” e “Pela Legislagio Cz$” da Demonstragao de
Resultado foram obtidas diretamente dos ANEXOS 6.6, 6.7 e 6.8.

Quanto 2 coluna “Pela Legislagio Cz$”’ da Demonstra¢io das Muta-
¢oes do Patrimdnio Liquido, corresponde 3 movimentagio do Patriménio
Liquido que pode ser obtida do ANEXO 6.6 e das informagoes comple-
mentares j4 prestadas. Para a coluna “OTNs” desse demonstrativo, consta

no préprio ANEXO 6.9 a maneira de se obterem as quantidades de
OTN.

Ao se compararem as duas colunas “Pela Corregio Integral Cz$
de Junho” e “Pela Legislagio Cz$” de ambas as demonstragoes, desta-
cam-se os seguintes pontos:

a) os lucros liquidos sio iguais;

b) o item “Despesas Financeiras” da Demonstragio de Resultado,
na coluna “Pela Corregao Integral Cz$ de Junho”, na realidade,
é um ganho liquido decorrente da manutengio do Passivo Circu-
lante. *

¢) 2 excecio do lucro liquido, do total do Patriménio Liquido e

dos dividendos, todos os demais valores sio diferentes nas duas
colunas.

d) o item “Corregio Monetiria” desaparece na corregio integral,

Finalmente, no ANEXO 6.10, consta 2 Demonstragio das Origens
e Aplicagdes de Recursos, também, em trés colunas: “OTNs”, “Pela
Corregio Integral Cz$ de Junho’’ e “Pela Legislagio Cz$”, onde a coluna
do meio representa a Demonstragio em moeda constante. Foi elaborada
com base nos ANEXOS 6.6, 6.7, 6.8 e 6.9 e nas informagdes comple-

* Entendemos que o Banco Central do Brasil deverd regulamentar a padronizagio da elaboragao ¢
publicagdo das demonsiragoes complementares para as instituigdes financeiras, evitando, inclusive,
que um ganho seja apresentado sob a denominagio de despesa e vice-versa, como ccorreu no exemplo
formulado neste trabalho.
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mentares que foram prestadas, constando ainda em seu rodapé esclareci-
mentos adicionais.

A metodologia para elaborar a Demonstragio das Origens e Aplica-
¢des de Recursos pela corregdo integral, ou seja, em moeda constante,
¢ semelhante 2 adotada pela legislagio. A diferenca ¢ que os valores dos
novos investimentos, imobiliza¢des, vendas de bens, aumento de capital,
bem como os demais itens desse demonstrativo, inclusive o lucro liquido
e seus ajustes, sio quantificados em OTNs e convertidos para moeda
do final do periodo.

Assim sendo, o método pritico para elaboragio dessa demonstragio,
exposto neste trabalho, é vilido também na sistemitica de corregio integral,
acrescentando-se aquele método a quantificagio dos valores em OTNis.,

Também as demonstragdes complementares instituidas pela CVM,
apesar de sua elaboragio e publicagio serem obrigatérias apenas no encerra-
mento do exercicio social, deverdo ser feitas ao final de cadz més, a fim
de que as eventuais diferengas em relagio as demonstragdes exigidas pela
legislagdo, possam ser detetadas e conciliadas ou, se for o caso, regulari-
zadas, em tempo habil.

A Demonstragio das Origens e Aplicagoes de Recursos, pela legisla-
¢3o, compara o capital circulante liquido do inicio e final do periodo
a valores absolutamente hist6ricos, desprezando o efeito da inflagio. Dai
por gue a variagio do capital circulante liquido apurada dessa forma (ANE-
XO 6.10) é totalmente diferente da obtida de acordo com a Instrugio
CVM nt 64. A variagdo apurada pela legislagio é bem maior, porque
grande parte de seu valor é fruto apenas de inflagio e nio de aumento
real do capital circulante liguido.

Merecem, ainda, destaque, os seguintes pontos na Demonstragio
das Origens e Aplicagdes de Recursos, pela corregio integral (ANEXO
6.10):

a) o lucro liquido é igual ao apurado pela legislagao;
b} o item corre¢io monetdria desaparece;

cj figuram, destacadamente, os ganhos no Exigivel a Longo Prazo

€ _ 3>

e as perdas no Realizdvel a2 Longo Praze (notas “a” e “b” no

rodapé do ANEXO 6.10).
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5. COMENTARIOS FINAIS

A estrutura conceitual da Contabilidade necessita de constantes aper-
feicoamentos 3 medida que o tempo evolui, a fim de que o objetivo
principal dessa disciplina, que é fornecer informagdes tteis e confidveis
que permitam uma adequada avaliagdo da situa¢io econdmica e financeira
de uma entidade, possa ser plenamente atingido.

As demonstragdes contibeis elaboradas e publicadas de acordo com
o modelo contibil delineado pela Lei n° 6.404/76, numa conjuntura econd-
mica altamente inflaciondria como é a do Brasil, nio refletem de forma
completa e adequada o desempenho das empresas. Muitos desvios e anilises
inadequadas podem surgir do nio-reconhecimento integral da inflagio
nos demonstrativos das empresas.

Dessa forma, a sistemdtica de corregdo integral institufda pela Instru-
¢ao CVM nt 64, de 19.05.87, que é obrigatéria para as companhias abertas,
cujo exercicio social se encerrard a partir de 19 de dezembro de 1987,
a0 aumentar a transparéncia, melhorar consideravelmente a comparabi-
lidade e tornar mais ficil a leitura das demonstragées contabeis, pode
ser considerada como um grande avango para a contabilidade que se pratica
no Brasil ou, até mesmo, uma revolugio contibil.

Dentro dessa linha de aperfeigoamento das demonstragdes contidbeis,
estd em estudo um novo modelo da Demonstra¢io das Origens e Aplica-
¢oes de Recursos para as institui¢des financeiras. Do estudo, participam
o Banco Central do Brasil, Instituto Brasileiro de Contadores — IBRA-
CON e Comissio de Valores Mobilidrios — CVM.

De acordo com o projeto do novo modelo para a confecgio da De-
monstragio das Origens e Aplicagdes de Recursos, serio evidenciadas
as alterages patrimoniais que implicarem modificagées na posigio das
Disponibilidades. Portanto, serd demonstrado o Aumento/Reducio das
Disponibilidades, através das alteragdes verificadas nos itens Circulantes
e Nio-circulantes.

Conforme consta no inicio deste trabalho, o modelo atual dessa de-
monstragio objetiva mostrar as altera¢des na posigio financeira num sen-
tido mais abrangente, compreendendo nio s6 o fluxo das disponibilidades,
mas, também, as mutagbes do ativo e passivo circulantes que impliquem
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modificagdes no Capital Circulante Liquido, através da evidenciagio da
dinamica dos itens Nio-Circulantes.

Os argumentos contrarios a apresentagio da Demonstragio das Ori-
gens e Aplicagées de Recursos, na forma tradicional, com evidenciagio
das altera¢Oes patrimoniais que afetam o Capital Circulante Liquido, ba-
seiam-se em que aquele modelo nio reflete com propriedade as perspectivas
de liquidez, a capacidade de captagio e o respectivo fluxo de recursos
da institui¢do financeira. Isso porque o aparente descompasso entre os
prazos de captagio e os prazos de aplicagio nio representa, necessaria-
mente, a possibilidade de surgir uma situagdo de falta de liquidez, uma
vez que as institui¢des financeiras dispéem de diversos instrumentos insti-
tucionais de liquidez, tais como: o “open”, a cessio de créditos, os depo-
sitos interfinanceiros e os empréstimos de liquidez no Banco Central.

Os formuladores do projeto de um novo modelo da Demonstragdo
das Origens e Aplicagoes de Recursos, tiveram o cuidado de preservar
a estrutura determinada pelo artigo 188 da Lei n® 6.404/76. Enriquece-
ram-na, apenas, com mais informagdes, como pode ser observado no
ANEXO 6.11, onde consta o protétipo do novo modelo desenvolvido
pelo Banco Central, com a participagio do IBRACON e da CVM. Além
disso, para definigdo do que é Circulante e Longo Prazo, serd levado
em conta o prazo de trés meses.

Pelo que se percebe do referido projeto, a metodologia de elaboragio
da Demonstra¢do das Origens e Aplicagées de Recursos, exposta no pre-
sente trabalho, é perfeitamente aplicdvel e condizente com o novo modelo.

Sem davida alguma, 0 novo modelo é muito mais rico em informagoes,
uma vez que inclui todas as contas movimentadas pela institui¢do financeira
e, certamente, sua implantagdo se constituird mais um avango considerivel
na estrutura conceitual e na pritica da disciplina contibil no Brasil.
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