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Assumo: O planejamento global do setor agricola deve considerar
a estruturg, o paerfit e as flutuagdes do consumo agregado dz
economia. O objetive bésico do presente estudo & o de analisar as
relagiies estruturais de consumo agregado no Brasil. Os estudos ja
realizados no Pais, sobre este problema, ignoraram tanto os
aspectos dindmicos como a caracteristica de simultaneidade ns
determinacio de consumo 8 poupam;{t agregada. Estes problemas
sio snfrentados explicitamente na presente pesquisz. Os dados
basicos usados neste estudo s3o sbries temporais {1947-69)
extraidas das Contas Nacionais, inflacionadss por meio do Indice
Geral de Pregos {Base: 1970 = 100). Ajusta-se um modsio gorn-
posto de duas equacdes de comportamento, de consumo @
poupanca agregada, ¢ de uma identidade, O método de astimagao 6
o de Theii-Basmann. As equacies estruturais inciuem as respectivas
varidveis endbgenas tomadas com retardamente de um ano. (s
resultados obtidos indicam que: (a) a propensdo marginal 2
consumir era igusl a 0,96; (b} a elssticidade-renda do consumo
agregado era igual a 1,07; (€} 0 multiplicador de investimento (K}
ora igual a 25; (d) aparentemente, nio existe um mecanismo de
ajuste retardado no cansumc agregado de bens e servigos; e le)
aparontemente, ocorre wm procoesso da determinagao simultinea
de consumo e poupanca agregada.

i. IMPORTANCIA E OBJIETIVOS

A produgido agricola se destina ao abastecimento alimentar e ao supri-
mento de insumos para o setor industrial. O planejamento global do setor
agricola deve considerar a estrutura, o perfil e as flutuagdes do consumo agre-
gado da economia. _ -

O item consumo constitui a maior parcela de dispéndio do PNB. O dis-
péndio total em bens durdveis e ndo-duriveis representa parcela considerivel
das aquisi¢des globais da economia (3 e 5).

(*) Os autores sdo, respectivamente, Engenheiro Agronomc <: SUDENE, a disposi¢do
do Ministério do Interior ¢ Professor da Universidade Federal de Vigosa (MG).
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O dispéndio em consumo, expresso como proporg3o do PNB, é passwet
de flutuagdes consideraveis ao longo dos anos.

Melhor compreensido da propensdo marginal a consumir e dos diversos
fatores que a influenciam pode contribuir para o aperfeicoamento da politica
econdmica orientada tanto para o setor agricola como para o bem-estar das
massas trabalhadoras urbanas, além de permitir uma distribui¢do mais equita-
tiva da renda nacional,

Atualmente, a maior preocupacdo governamental parece ser a de reduzir
os efeitos da inflagdo decorrente da excessiva procura agregada. Para tanto, as
entidades govemnameritais, ao mesmo tempo em que tentam ampliar o PNB,
procuram conseguir contencgio do dispéndio governamental.

No Brasil, as tentativas }d realizadas, tanto no sentido de se obterem
estimativas das relagdes consumo-renda, a nivel agregado, como no de estimar
a propensido marginal a consumir, ainda representam um nimero relativamen-
te inexpressivo (4, 6,8 ¢ 10}

Naylor, Shubik e Zerkowski (6} examinaram alguns modelos macroeco-
noméiricos para a economia brasileira e chamaram a atencdo, entre outros,
para os seguintes fatores: (a) como chegar a entender os problemas do desen-
volvimento brasileiro se se excluem, sumariamente, varidveis de populacao,
num modelo de um pais que tem sua populagdo aumentande de pelo menos
3,2% ao ano?; (b) até o presente, todos os modelos econométricos construidos
para o Brasil tiveram seus parametros estimados por minimos quadrados
ordindrios. Na medida em que a maioria desses modelos se compde de siste-
mas de equagdes simultineas, é apropriado considerar o uso de minimos qua-
drados de dois estagios; (¢} deve-se aprender mais sobre as propriedades dina-
micas destes modelos.

Este estudo pretende obter estimativas da fungdo de consumo agregado
para o Brasil, considerando explicitamente os problemas de simultaneidade ¢
de reagdo dinamica ndo abordados em estudos anteriores.

Especificamente, pretende-se estimar a propensac marginal a consumir,
o muitiplicador de investimento e a elasticidade de consumo, tanto no curto
como nu longo prazo, usando método apropriado para estimagao de parame-
tros de modelo simultaneo de consumo e poupanga.
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2. MATERIAL E METODOS

Utilizam-se dados das Contas Nacionais do_Brasil, cc}nstituidos de séries
temporais (1947/69) publicados pela FUNDAGCAO GETULIO VARGAS (3).
Da Conta de Produgdo foram extraidos os valores de consumo pessoal.

Expressa-se a renda disponivel do setor privado em termos de Produto
Nacional Bruto, abatidas as tributag@es e outras receitas correntes do governo
¢ adicionados subsidios e transferéncias. Por outro lado, o consumo pessoal é
o montante total da procura de bens e servigos, abatidos o consumo do gover-
no, a formagdo bruta de capital fixo, a exportagdo de mercadorias € servigos,
e adicionadas ou abatidas as variacdes de estoques, adicionada, em seguida,
a depreciagdo de capital fixo.

A variagdo em estoques, representada pelas entradas e saidas durante o
ano, constitui-se em saldos positivos ou negativos (5). Por outro lado, a pou-
panca liquida do setor privado é obtida pela diferenga entre renda disponivel
do setor privado € consumno pessoal.

As séries correntes de renda disponivel do setor privado, consumo pes-
soal e poupanga liquida do setor privado, foram corrigidas, usando-se como
inflator o Indice Geral de Precos, tomando-se como base 1970 = 100. As sé-
ties de consumo agregado total foram deflacionadas por meio das séries de
populacdo total do pafs, obtendo-se uma série de consumo agregado per
capita.

A forma estrutural do modelo se compde de duas equagoes e de uma
identidade e é especificada da seguinte maneira:

Equagdo de Poupanca

(1) Sg=axpg+x)Y + &8y + 30 + 54T+ Ey
Equac¢do de Consumo

(2)Cy =80 +B] Y +B7 Cpy + B3 S +B4T+Fy
Identidade

(3) Yt= St+Ct
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O modelo de forma reduzida é o seguinte:
(4) Se=vp+71Ye+ 7125t + 7301 tvaT t g
() Cr=mg+np Yt mSe.y +m3Ce + 04T+ 1

onde Yy é a renda liquida disponivel do setor privado no ano t; S; é a poupan-
¢a liguida do setor privado no ano t, expressa em milhGes de cruzeiros de
1970; 541 € a S¢ tomada com retardamento de um ano, expressa em milhdes
de cruzeiros de 1970; C; é o consumo pessoal acrescido da depreciagio do ca-
pital {ixo no ano t, expressa em milhSes de cruzeiros de 1970; Cy.q € o C; to-
mado com retardamento de um ano, expresso em milhdes de cruzeiros de
1970; e T é umavariavel de tendéncia ou *“trend” expressa em anos (1948 = I).

Sendo o modelo perfeitamente identiticado, dadas as condi¢Ges necessa-
rias e suficientes, segundo a regra de contagem, para estimag¢do dos parame-
tros estruturais opta-se pelo método dos quadrados minimos em dois estégios,
desenvolvido independentemente por Theil (9) e Basmann (1).

Hipotetiza-se que as decisdes relativas a poupanca e consumo sio toma-
das simultaneamente. Para um dado volume de Y4, s@o possiveis n combina-
¢Oes de diferentes valores de S¢ e C;. Conseqiientemente, ndo se usa o método
de minimos guadrados de um estigio, visto que a inclusdo da varidvel enddge-
na na forma estrutural do sistema, como varidvel explicativa, levaria a correla-
¢do com o termo do erro, proporcionando estimadores distorcidos dos para-
metros estruturais.

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

O procedimento se inicia com a estimagdo dos parAmetros de equagdes
de forma reduzida, selecionando-se em seguida as duas que apresentam “me-
thores™ resultados num sentido econométrico geral, ou seja:

(6) §;=-362,7330 +0,1618Y, +0,5527S;.| + 0,1880C; | — 8,0072T
(0,1592) (0,2302)  (0,2104)  (7,1231)

Os valores situados abaixo dos coeficientes das varidveis independentes
s30 0s respectivos erros-padro.

O coeficiente da varidvel Sy € significante ao nivel 0,05 de probabili-
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dade, enquanto os coeficientes de Y¢, Cyj e T ndo sdo significantes ao nivel
0,05 de probabilidade.

O valor de RZ igual a 0,69 indica que 69% das variacGes na variavel de-
pendente estdo associadas a variagBes nas variaveis exOgenas incluidas na

equacdo (6).

(T) Cy= 5650430 +0,7756Y; — 0,60518;.1 — 0,2795C,_1 + 12,1071 T
(0,1595)  (0,2306)  (0,2108)  (7,1351)

A varidvel Y, apresenta coeficiente significante ao nivel 0,01 de proba-
bilidade, e o coeficiente de S; { a 0,025, Os coeficientes Cy.y e T séo signifi-
cantes ao nivel 0,25 de probabilidade.

O valor de RZ igual a 0,96 mostra que as varidveis independentes da
equacgio (7) explicam 96% das variagOes na varidvel dependente.

Para atender os objetivos propostos, daqui em diante restringe-se a dis-
cussdo estimativa da equagio estrutural de consumo.

(8) C;=16,7114 +0,9645Y; +0,0242C;_ | — 0,096758; + 0,2108T
(0,1752) (0,1818)  (0,4058) (6,0672)

Os parimetros das varidveis Y e S, apresentam significincia, respectiva-
mente, aos niveis de 0,01 e 0,05 de probabilidade, porém as das varidveis
Ct.1 ¢ T ndo sdo significantes nem ao nivel de 0,5. Todos os sinats dos coefi-
cientes de regressdo parcial estimados sdo coerentes com a teoria econdomica.

O coeficiente de determinacdo R2=0,96 indica que 96% das mudancas
na varidvel dependente podem ser explicadas pelas varidveis independentes in-
cluidas na equagio.

Os resultados obtidos mostram que: (a) ndo hd evidéncia empirica de
existéncia do mecanismo de ajustamento, ja que o coeficiente da varidvel re-
tardada ndo ¢ diferente de zero; (b) S; ¢ C; sdo de determinagdo simultanea,
visto que o sinal e o coeficiente de cada uma dessas varidveis endogenas sdo,
respectivamente, consistente e significante,

Com a finalidade de se fazerem observacBes comparativas, analisaram-se

alguns estudos similares, anteriormente realizados, cujos modelos apresen-
tam as seguintes caracteristicas:

R. econ, Nord.,, Fortaleza, v. 13, n. 1, p. 219-228, jan./mar. 1982 2

I
sy



[6]

Teixeira (8) destacou duas fungdes obtidas através do ajustamento de
consumo privado com renda disponivel do setor privado, Para a primeira
fungdo, foi feita a andlise de residuos, tendo minimizada a variagdo neles
apresentada através de ponderag&o das observaces e, para a segunda fungio,
melhorou a especificagdo do modelo, introduzindo a varidvel Investimento.

Rizzieri (7) obteve duas funcdes para perjodos diferentes e, em ambas,
define o consumo pessoal como dependente da renda disponivel e do deflator
implicito do PiB.

Tintner (10} relaciona o consumo particular 4 renda do ano precedente.
A fungio € calculada indiretamente através de um modelo com duas equagdes
estruturais (Fungdo Consumo e Fungio Produgao) e trés identidades (Defini-
¢80 do PNB Nominal, do PNB Real e da Procura de Emprego).

De Vries e Liu (4) adotam um modelo com vinte e sete equagdes, cons-
tituido de seis setores: produgdo, consumo, investimento, receita e despesas
governamentais, importacdes e determinac¢do de precos. O consumo privado €
apresentado como fungdo do PNB e do deflator implicito do PIB.

Os autores, acima mencionados, proporcionaram em seus respectivos es-
tudos as seguintes estimativas:

QUADRO ! — Fonte, Periodo Analisado, Método de Estimagio Utilizado e as
Respectivas Estimativas de Propensio Marginal a Consumir e
Multiplicador de Investimento.

Estimativas
__ Fonte Periodo Método

PMEC K
Teixeira (8) 1947--67 MQO 0,85 6,66
Teixeira (8) 194767 MQI 0,74 385
Rizzieri (7) 194860 MQO 0,82 5,55
Rizzieri (7 194864 MQO 0,99 -
Tintner (10) 195264 MQO 040 1 66
De Vries e Liu (4) 1953-64 MQO 0,73 3,70
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Conforme se observa na equagdo estrutural (8) do presente trabalho,
obteve-se uma propensao marginal a consumir de 0,96, a qual, comparada
com as que se encontram no Quadro 1, é menor apenas do que a obtida por
Rizzieri (0,99) para o periodo de 1948-64. Note-se, ainda, que as propenses
marginais a consumir encontradas naqueles estudos anteriores variam entre
0,73 ¢ 0,99, com excegdo apenas para a obtida por Tintner (10) que foi de
0,40. E possivel que o fato de Tintner (10) ter calculado a fungdo consumo
indiretamente tenha prejudicado um melhor ajustamento.

De imediato, sem maiores consideragdes, pode-se supor que essas altas
propensbes marginais a consumir tenham sido conseqiiéncias da inadequada
distribui¢do da renda, ou seja, uma excessiva parcela da populagio estaria con-
sumindo aquém das suas reais necessidades, tendo em vista o baixo nivel mé-
dio de renda existente, nos periodos considerados,

Paralelamente, é admissivel que este mesmo fato, para os periodos que
atingem anos mais recentes, possa ser um reflexo da expansio de crédito ao
consumidor que se processou entio ou, ainda, uma resposta a reforma tribu-
taria, que teve por objetivo, entre outros, uma melhor distribuigdo da renda
e, conseqlientemente, estimular o consumo.

Quanto is estimativas dos multiplicadores de investimento, a calculada
neste estudo (K =25) e no de Rizzieri (7) para o periodo de 1948-64
(K =100), em que pese a possiveis superestimag@es, sio consideravelmente
superiores aos valores obtidos nos demais estudos anteriormente citados. Co-
mo a grandeza do multiplicador de investimento depende da propensao margi-
nal a consumir, a qual sendo alta, o multiplicador também o sera e vice-versa,
estes resultados de K estdo compativeis com as respectivas propensdes margi-
nais obtidas que foram as mais elevadas. Deduz-se, portanto, que gquanto
maior o valor de K, menor seria o acréscimo em investimento, para um deter-
minado nivel de renda.

Em termos agregados, pressupondo-se que haja uma concentragio de
renda em poder de uma menor parcela da populacdo, pode-se admitir que
ocorra investimento desta em func¢do de um baixo nivel de vida por parte
da outra parcela desta populacdo. Pode-se considerar, ainda, que os investi-
mentos realizados sejam, em parte, aplicagdes de capital estrangeiro.

Especificamente em relacdo a0 presente estudo, de uma maneira geral
0 mesmo raciocinio desenvolvido até entdo para a propensdo marginal a
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consumir pode ser admitido em relagdo 2 alta elasticidade consumo-renda, ja
que ela mostra a variagdo percentual no consumo em face da variacio per-
centual na renda do consumidor.

Obteve-se uma elasticidade consumo-renda a curto prazo de 1,07, mos-
trando que, quando ocorre um acréscimo de 10% na renda do consumidor, o
seu consumo aumenta em cerca de 11%. Admitindo-se possiveis erros nos
dados ¢ estimativas obtidos, este fato, caracteriza a possibilidade de os con-
sumidores se situarem em torno do chamado “ponio de poupangas nulas”,
isto €, cada consumider gasta em consumo, aproximadamente, o total de
sua renda disponivel, nfo ocorrendo, portanto, uma capitalizagdo, devido 3
ndo-existéncia de poupancas a serem transformadas em investimento.

Convém esclarecer que, no presente estudo, nao se fizeram referéncias
as estimativas a longo prazo, em face de os valores do coeficiente e da elastici-
dade de ajustamento néo terem sido considerados diferentes da unidade.

E oportuno prevenir, também, que talvez os resultados anteriormente

discutidos possam n3o estar alicergados em especificagGes plenamente ade-
quadas; logo, devem ser considerados cautelosamente.
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Abstract: Aggregate farm planning should take into consideration
both the structure and the profile of national aggregate
consumption. The basic objective of this study is to analyse
structural relationships of aggregate consumption for Brazil as a
whole. Previous studies in this area largely ignored both dynamic
aspects and simultaneity of aggregate consumption determination.
Those problems are explicitly considered in this analysis. Basic
data used in this research consists of time series (1947-69) from
National Accounts, all corrected by a General Price index {Basis:
1870 = 100}. A two-equation model for consumption and savings
was fitted by twao stages least squares to natural numbers. Those
equations included lagged endogenous wvariables, The resuits
obtained indicate, among others things, that: (a) marginal
propensity to consume is equal to 96; (h} income-elasticity of
aggregate consunption is equal to 1.07; (c) investment multiplier
is equal to 25; {d} there is no empirical evidence to support the
hypothesis of dynamic adjustment in aggregate consumption; and
(el the empirical evidence strongly supports the hypothesis of
simultaneous detarminations of aggregate cunsuﬁ‘nption and
aggregate savings in the Brazilian economy.
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