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Resumo: Qs indicadores econdmicos, regra geral, séo definidos
com bastante precisdo, além de serem altamente comparaveis. Os
indices de pregos, todavia, constituem excegido a regra: ndio existe
uniformidade de definigles e critérios, niio s& no Brasil, como no
exterior, Os trabalhos que vém sendo desenvolvidos pela ONU,
heste sentido, tém ainda cariter preliminar e sfio poucos slucidati
vos. Neste documento, apresentado como contribui¢lio ao 10. En-
contro Nacional de Indicadores Conjunturais, promovido pela
SUDAM com a colabora¢io da Fundacio Getllio Vargas, rela
cionam-se os drgidos que, no Brasil, calculam (ndices de Pregos ac
Consumidor, os quais vém, a partir de 1972, desenvolvendo asfor-
¢os na tentativa de uniformizar definigdes e critérios. O documen-
to analisa alguns aspectos mais gerais relacionados aos Indices de
Pregos ao Consumidor, em especial 3 formula de célculo dos (ndi-
ces, Classes Socio-Econfmicas a serem consideradas, ClassificagBes
(itens e sub-itens que os compdem}, bem como vérios aspectos que
sdo tratados de forma diferente por vérios brgdos e que necessita-
riam de uma uniformizagdo para permitir a comparabilidade dos
Indices.

1. Introducio

Os indicadores econdmicos tém, em geral, defini¢do bastante precisa,
guardando sempre alto grau de comparabilidade. Existem diferencas nos m¢-
todos de célculo ¢ nos critérios de coleta, mas o significado do indicador ¢

ﬁ( *) Trabalho apresentado no lo. Encontro Nacional de Indicadores Conjunturais,
realizado em Manaus, Amazonas, de 23 a 27 de outubro de 1978.

(**) O autor é Diretor da Divisdo de Estatistica e Econometria da Fundagdo Getillio
Vargas.
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bem definide e obedece a critérios internacionalmente aceitos ou mesmo
prefixados. Esse: é o caso, por exemplo, dos agregados constantes das Contas
Nacionais: a Organiza¢3o das NagBes Unidas fixa defini¢Ges precisas e pablica

com regularidade “guidelines” para cdlculo desses indicadores. |

Os fndices de pregos constituem a exce¢do mais forte dentro desse
quadro. Ndo existe uniformidade de definigdes e critérios, nacional ou inter-
nacionalmente. Apenas, para dar alguns exemplos, os precos que entram nos
indices de pregos por atacado, nos Estados Unidos, sdo precos agricolas e
industriais de produtor e importador; na Suécia, s3o precos de referéncias
ajustados entre o Estado ¢ os sindicatos de comercializa¢io; na Franga, sdo
precos apenas de matérias-primas e energia; e no Brasil, pregos de atacadistas.
As ponderagBes, no Brasil ¢ Estados Unidos, sfo calculadas pelo valor adi-
cionado em cada etapa de produgio e comercializagfo na Franga, pelo valor
da producfo; e na Alemanha, pelo giro comercial.

No caso do Indice de Pre¢os ao Consumidor e falando apenas em rela-
¢do ao Brasil, o Indice do Rio de Janeiro refere-se a familias com renda até 5
saldrios mfnimos; em Sio Paulo, as familias consideradas dentro da classe
modal de renda; em Belo Horizonte, ao total da populagdo; em Porto Alegre,
a operdrios na industria de transformagdo. A férmula de célculo é aritmética
ein Beléin, Belo Horizonte, Brasflia, Curitiba, Fioriandpoiis, Manaus, Salvador
¢ Recife; é geométrica em Sio Paulo (FIPE) e mista no Rio de Janeiro.

Sabe-se que, no momento, alguns trabathos estfo sendo feitos na ONU,
mas esses ainda em cardter preliminar e pouco elucidativos.

Existe, no Brasil, grande nimero de organizacses calculando Indices de
Pregos. Entretanto, quase todas essas organizagdes se dedicam ao célculo de
Indices de Pregos ao Consumidor. O 6rgdo que centraliza o cdleulo de Indices
de Pregos de Produtor, de Atacado, do Custo de Construgio e Obras Piiblicas
¢ o Instituto Brasileiro de Economia da Fundagfio Getilio Vargas, o que
garante uniformidade de conceitos. Isto nfo quer dizer que outros 61gdos ndo
elaborem fndices equivalentes. Existem rndices locais de Precos de Produtores
Agrfcolas para Sdo Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Sul. S50 calculados
fndices de reajustamento de precos de Obras Piiblicas no Rio de Janeiro, Sio
Paulo, Rio Grande do Sul ¢ Minas Gerais. Para esses indicadores, porém,
existe certa uniformidade de critérios, mesmo quando calculados por 6rgdos
distintos. As maiores diferengas se verificam na defini¢do ¢ cdlculo dos Indices
de Precos ao Consumidor (Custo de Vida).
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Presentemente, sdo os seguintes os 6rgios que, no Brasil, calculam In-
dices de Precgos ao Consumidor:

— Centro de Documentagio ¢ Informdtica do Ministério do Trabalho
(trabalho que est4 sendo absorvido pela Fundagfio IBGE): Indices
para 8 capitais distintas;

— Instituto de Desenvolvimento Econémico-Social do Pard — Indices
para Belém,;

— Instituto de Pesquisas Econdmicas e Administrativas de Minas Ge-
rais — Indices para Belo Horizonte;

— Companhia de Desenvolvimento do Planalto — Indices para Brasilia;

— Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social — In-
dices para Curitiba;

— Instituto Técnico de Administracio e Geréncia — Indices para Flo-
rianépolis;

— Comissio de Desenvolvimento do Estado do Amazonas — Indices
para Manaus;

— Instituto Brasileiro de Economia da Funda¢do Getalio Vargas — In-
dices para a cidade do Rio de Janeiro;

— Fundagdo Instituto de Pesquisa Econdmica — Indices para a cidade
de S3o Paulo;

— Departamento Inter-Sindical de Estudos e Estatisticas Sécio-Eco-
ndmicas — Indices para a cidade de Sdo Paulo;

— Secretaria de Planejamento, Ciéncia e Tecnologia — Indices para
Salvador;

— Instituto Joaquim Nabuco de Pesquisas Sociais — Indices para Reci-
fe.

A maioria dessas organizagSes vern, desde 1972, realizando reunides e
semindrios, na tentativa de uniformizar defini¢®es e critérios, tendo inclusive
criado em agosto de 1978 uma Associag@io com esse fim. Entretanto, pode-se
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TABELA I

INDICES DE PRECOS AO CONSUMIDOR

Variagdo Anual (%)
1978
Cidades 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
(lo. Semestre)

Manaus - - - - - 484 43,5 26,9

Belém - - - - - 414 459 20,7

Recife - - - - 0333 49,8 483 237

Belo Horizonte 24,2 16,4 13,0 341 35,8 493 67,2 19,5

Rio de Janeiro 18,1 14,0 13,7 338 31,2 448 43,1 25,5
S2o Paulo

IPE 20,7 17,5 14,0 330 29,3 38.1 41,1 19,3

DIEESE 24,1 214 26,1 316 31,1 39,7 404 273

Curitiba 21,9 20,6 33,2 43,5 326 40,6 45,5 4.8

Florian6polis 21,7 188 16,7 334 31,6 39,0 435 20,2

Porto Alegre 19,8 18,1 21,1 28,7 35,5 34,1 454 18,6

Brasilia - - 230 32,1 349 414 459 4.7
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dizer que, a rigor, os diversos Indices ainda nfo sdo compardveis. A compara-
¢do apresentada naTabela 1 mostra a disparidade de resultados alcangados
pelas vdrias organizacBes. Algumas diferengas podem ser decorrentes de fe-
ndmenos locais, mas ndo com tamanha disparidade e amplitude.

O presente documento se restringird d andilise de alguns aspectos mais
gerais relacionados aos Indices de Pregos ac Consumidor, em especial a:

Férmula de Cdlculo dos Indices
Classe Socio-EconOmica a ser considerada
Classificacdo

Outros Aspectos
2. — Férmula dos Indices:

Todas as especulagBes tedricas em torno da verdadeira defini¢io dos’
Indices do Custo de Vida se baseiam na teoria ordinal de comportamento do
consumidor:

Considerando-se uma configuragdo do conjunto de pregos

P=(P,P5,P3...P ) o consumidor adquirira as quantidades

_q"= (q,492.93---4,) dosdiferentes bens. Essas quantidades
serdo definidas pela fun¢do utilidade:

U=1(qq,95,93- .. q,)Sujeitas, naturalmente, 3 limitagdo da dis-
ponibilidade orgamentdria do consumidor:

R=qpitqypptazp3+...q,p,

Qualquer modificagfo no sistema de pregos P exigird uma modificacio
no nivel de renda do consumidor (diga-se R *) para permitir a manutenco do
mesmo nivel de utilidade U. O indice de Custo de Vida (I) sers, entlo, a
medida da variagdo da renda necessdria para manter o mesmo nivel de satis-
fagdo. No caso acima:

R*
I=
R
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Assim, podese considerar que, para cada sistema de pregos P, havers
um conjunto de quantidades q.

Essas quantidades serdo definidas para cada configuragdo P, pela maxi-
mizacio da funcgio utilidade.

U=f (QI’qz . 'qn)
sujeito 4 restrigdo orgamentdria:
R=2Z q,p,

ou, de forma mais precisa, & minimizagdo de R, sujeita a restri¢gdo U = Cons-
tante.

Prova-se facilmente que a primeira condigo para que se alcance qualquer das
duas proposi¢Ges acima é a mesma.

fl = f2 —1 f3 — fn
P P, P3 P

onde f = utilidade marginal do bem n.

A utilidade marginal de qualquer bem n ndo ¢ constante, variando em
fungio das quantidades:

f, = ® (a,)

As quantidades q sdo fun¢fo dos pregos P (do préprio bem e de todos os
outros bens, concorrentes e complementares) ¢ das utilidades marginais de
todos os bens. Mesmo se, para efeito de simplicidade, consideram-se os pregos
como varidveis exégenas, para cada configuragio p dos pregos tér-se-ia um
conjunto de quantidades {'que seria fungfo dos precos de todos os bens ¢ das
utilidades marginais. Assim, para cada modificag@o nos pregos absolutos ou
relativos, s6 se poderia definir as novas quantidades adquiridas e a importéan-
cia relativa de cada bem no orgamento familiar, com a solu¢fo de um sistema
Walrasiano de Equilfbrio Geral, Por essa razdo, ainda nfo se chegou 4 formula
ideal que permita a avaliagio do verdadeiro Indice de Custo de Vida.

Dada essa impossibilidade, os economistas partiram para efeitos pré-
ticos, paraa definicdo de Indices de Precos ao Consumidor, aparentemente de
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defini¢io mais ficil. Diz-se aparentemente porque, se analisada do ponto de
vista tedrico, a defini¢io de Indices de Precos ao Consumidor é ainda mais
complicada: os pre¢os e quantidades, a serem considerados nesses fndices, sfo
os determinados pelo mercado. Portanto, dependem do comportamento da
demanda (como definido acima) ¢ do comportamento da oferta, complicando
muito mais 0 modelo.

Todas as elaboragBes tebricas sobre Indices de Custo de Vida e Precos
a0 Consumidor tém parado nesse ponto e as discussOes desviadas para as

férmulas operacionais de célculo de Indices de Precos.

As principais férmulas operacionais sdo:

Z 9, P;
Laspeyres: L. =
P Zgyp,
=G Py
Paasche: Py =
p
z 9 Po

Fischer: Fp =\ Lp X P { e suas varia¢hes como
P 0 de Marshal-Edgeworth)

Divisia: (e outros indices em cadeia, como o de Theil): o
indice, entre o periodo 0 e o periodo 1 ( o indi-
ce de Divisia é sempre em cadeia) é:

f t
. L
DPol. = anti log ilEl f Ci () d log py
to
, Pit it
onde Ci{t) =
n
% Pit Git
i=1
. n -
ou Dpol = antilog X Ci (logpy =~ logP,)

i=1
onde Ci ¢ a média ponderada dos Ci (t) no intervalo 0 a t.

Antes de se definir a melhor f6rmulz, porém, é necessério estudar sua
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operacionalidade, seu significado estatistico e suas conseqiiéncias de ordem
econémica.

Indice de Laspeyres: E o indice operacionalmente mais simples, pois mantém
os pesos fixos no ano base. Apresenta duas dificuldades iniciais: em primeiro
lugar, exige precos ¢ quantidades do ano base, enquanto as informages deri-
vadas das pesquisas de orcamentos familiares (base para as ponderagdes de
Indices de Precos a0 Consumidor) sfo geralmente em valor; em segundo lugar,
¢ muito rigido em sua formulagdo original, por exigir a manutengo de espe-
cificagBes constantes ¢ nFo permitir a inclusfo de novos produtos. Estas duas
dificuldades operacionais podem ser resolvidas com pequeno artificio aritmé-
tico, que transforma o Indice de Laspeyres em um indice em cadeia:

Pi
£ % P z (9 Po) (7p, ™)
L z 9% Po T %P
-1
P2 Pj P;
z Vv ‘ ’
_ 0 Pg Pj Py —2 pi—l
- \'4
% (0]

P P2 P P
E VQ . . = .
Lp Po pj Pi -2 Pi —1
iji—1 =
s V, _Pi P2 Pi 1
Po P Pi—-2

Estatisticamente, o Indice de Laspeyres ndo satisfaz os testés de rever-
sd0 no tempo e reversio de fatores, sendo por isso considerado indicador
“viezado”. O problema de reversio no tempo pode ser “contornado” pela
transformacio da formula em fndice em cadeia: a base, para cada perfodo, é o
perfodo imediatamente anterior. Assim, pode-se escolher livremente a base e
calcular o indice a ela referido pela acumulaglo geométrica dos varios perfo-
dos.

Economicamente, o Indice de Laspeyres apresenta alguns problemas:
partindo-se das curvas de demanda, ele pressupBe elasticidades-prego e elasti-
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cidades-cruzadas iguais a zero para qualquer bem ou servigo. Olhando do
prisma da fun¢do-utilidade, esta é linear:

U=q p Tqpy Ya3p3 + " +q,p,

e corresponde i fungdo de restricdo orcamentdria. Assim, uma variagdo nos
precos ndo provocard nenhuma modificagio nas quantidades consumidas,
crescendo © dispéndio na mesma proporgdo dos aumentos dos pregos, para
permitir manter uma utilidade constante. N3o existe substitui¢fio. Assim, o
Indice de Laspeyres apresenta um viés para cima, viés este tanto maior quanto
mais eldstica for a demanda dos bens (¢/ou oferta, no caso de Indice de Pregos
ao Consumidor),

Indice de Paasche: € impraticdvel, para cdlculo dos Indices de Custo de Vida
ou Pregos ao Consumidor, por exigir novo sistema de ponderagdo para cada
perfodo de referéncia. S6 seria praticdvel se se dispusesse de uma pesquisa
mensal de orcamentos familiares. Por isso ndo sera analisado aqui com maio-

res detalhes.

Indice de Fischer (e de Marshal-Edgeworth): ¢ impraticdvel pelas mesmas
razdes que o Indice de Paasche.

Indice de Divisia; em sua formulagdo original é impraticdvel pela mesma razio
do indice de Paasche; o coeficiente Ci representa a média de todas as pondera-
¢Oes compreendidas no periodo O a t. Assim, é necessdrio conhecer os valores
reais de p; e q; ndo sG para cada periodo de referéncia, como para todos os
periodos intermediarios.

Pode-se, entretanto, tornar a formula operacional se se considerar Ci
constante em todo o intervalode Cate X Ci=1. A férmula se torna:

Py = 1 , isto €, a média geométrica ponderada dos rela-
i=1\Pol tivos em cadeia.

Do ponto de vista operacional essa formula € t3o simples quanto a de
Laspeyres, de base movel. Estatisticamente, apresenta a vantagem de satis-
fazer o teste circular, mas n3o resolve o problema da reversio no tempo;
apenas o “contorna”, da mesma forma que o Indice de Laspeyres de base
mdvel. Economicamente, porém, esse fndice apresenta vdrias implicacBes.
Examinado pelo lado da fungdo de demanda, o fndice geométrico requer uma
curva com elasticidade-prego de todos os bens, constante e igual a 1 e elasti-
cidades-cruzadas igual a zero.
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Visto pela 6ticz; da fungfo utilidade; o indice geométrico apresenta as

seguintes propriedades:

a) a fungdo-utilidade é uma funcio exponencial, homogénea e do lo.
grau (Teorema de Euler), o que implica uma fungfo-utilidade de
crescimento constante por escala, isto €, a utilidade total cresce na
mesma proporgdo que a disponibilidade dos bens:

a g8 w
U= ql . qz...qS

b) a utilidade marginal de todos os bens é constante para quaisquer
quantidades do bem;

¢) oconsumidor destina parcela constante, em termos percentuais, de
sua renda, na aquisi¢do de cada bem, independentemente da variaggo
de seu prego absoluto ou relativo;

d) as substituicdes nas quantidades sdo inversamente proporcionais is
variagBes dos precos relativos, independentemente do grau de com-
plementaridade ou substitui¢io dos diferentes bens e servigos.

Assim, para efeitos priticos restam duas férmulas;

1) Laspeyres de base mével (aritmética);

2) Divisia Modificado (geométrica).

As duas apresentam limitagdes, sendo a principal a relacionada 3 elasti-

cidade (zero ou 1). Considerando-se que os bens econdmicos apresentam
elasticidades diferentes, possivelmente uma solugfo seria utilizar as duas f61-
mulas. Para isso, seria necessdrio grupar aqueles bens e servigos que, compro-
vadamente, apresentam altas elasticidades-pregos e certo grau de substituiggo
(hortalicas, por exemplo), utilizando-se para cada um desses grupos a formula
geométrica (elasticidades-unit4rias). Para os bens e servigos de pequena elasti-
cidade-preco ou sem sucedineos proximos (alimentos bésicos e servigos pi-
blicos, por exemplo), utilizar-se-ia a férmula aritmética (elasticidades nulas).
Na agregaco dos grupos, também, utilizar-se-ia‘a férmula aritmética, uma vez
que ndo se pode pensar em substituir, por exemplo, luz por produtos alimen-
tares. -

144
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3. — CQlasse S6cio-Econdmica a Ser Considerada

Os primeiros cdlculos de Custo de Vida foram feitos tendo em vista
programas de combate 4 pobreza e redugdo das diferencas na distribuigfo da
renda nacional do pafs ou regido para os quais eram feitos os estudos.

As primeiras avaliagBes procuravam medir, em termos absolutos — e ndo
sob a forma de /ndices — qual o volume de gasto exigido para uma familia de
determinado tamanho poder sobreviver e manter sua eficiéncia no trabatho.
Desse conceito evoluiu-se para a defini¢iio de “o minimo de rendarequerida
por uma familia para adquirir os bens necessdrios para suprir o minimo de
subsisténcia™.

Quando o problema de inflagio de precos passou a constituir uma das
preocupacOes principais para os analistas econdmicos e para os responsdveis
pela politica econdmica dos vdrios pafses, o conceito de “Custo de Vida”
evoluiu primordialmente para medidas relativas, que visavam medir, via cdlcu-
lo de “Indices de Custo de Vida™, qual a influéncia sobre os orcamentos
familiares e sobre o padrdo de vida das familias, de mudancas nos precos de
varejos de vdrios bens e servigos.

E necessdrio considerar, entretanto, que mesmo apds tantos anos, o
conceito de ‘“‘Padrfo Minimo de Vida”, continua ambfguo, uma vez que os
padr8es sdo determinados ndo s6 por necessidades estritas como por hébitos e
costumes. Por outro lado, o sentido de mimimo evolui em fun¢fo do desen-
volvimento econdmico. Certos bens considerados hoje como componentes
obrigatérios do consumo das classes de renda mais baixa, poderiam ser consi-
derados, hd 100 anos atrds, supérfluos, mesmo para as classes consideradas
ricas.

Por isso, a maioria dos Indices de Pregos ao Consumidor, até hoje, tem
sido calculada levando-se em conta as classes de renda mais baixa, mais
vulnerdveis 4 elevagdo-de precos de bens de consumo. A escolha da classe
sécio-econdmica a ser considerada, porém, tem sido feita de forma bastante
arbitrdria. E necessdrio, por isso, escolher um critério objetivo e economica-
mente vilido para definir as classes s6cio-econdmicas.

O critério mais apropriado e objetivo consiste em dividir a populagio
em dois conjuntos, segundo a classe de renda:
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a) familias com Propensdo Média a consumir igual ou maior que 1;
b) familias com Propensiio Média a consumir menor que 1.

As familias do primeiro grupo t€m poupanga nula. Desta forma, qual-
quer alteragio nos pregos dos bens e servigos de consumo modificard o padrio
de vida (considerando-se a renda constante).

Os reflexos de alteragdo dos precos, para o segundo grupo, serdo subs-
tancialmente menores, sendo que, a partir de certo nivel de renda, os reflexos
s6 se fardo sentir sobre a taxa de poupanga, permanecendo constante o pa-
drédo de vida.

Como a estrutura de consumo das duas classes é bastante diferenciada,
o ideal seria calcular 3 indices, sendo um para as classes de renda mais baixa
(PMC > 1), outro para as classes de renda mais alta (PMC < 1) e outro para a
populagdo total.

4. — Classificacdo

Os diferentes 6rgdos que calculam Indices de Precos ao Consumidor
usam classificacBes diferentes e, as vezes, usam a mesma designa¢io para
definir grupos de bens e servigos distintos. J4 existe, porém, uma classificago
comum, acertada pelas vdrias institui¢Ses em junho de 1972

1 — Alimentagio
1.1 — Alimentagdo no Domicilio
1.1.1 — Produtos “in natura”
1.1.2 — Produtos industrializados
1.2 — Alimentagio fora do Domieilio

2 — Produtos Nio-Alimentares
3 — Servigos Piblicos e de Utilidade Publica

4 — QOutros Servigos

A maioria dos érgdos que calculam Indices de Pregos ao Consumidor
vem, hd alguns anos, calculando seus indices com essa classifica¢do, paralela-
mente a outras classificacBes que jd usavam antes, o que é bastante satisfa-
tério em termos de método. Entretanto, a classificagdo padronizada é ainda
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excessivamente sintética, em especial no que se refere a Produtos Nao-Ali-

mentares e Outros Servigos. Uma classificagfo que facilitard muito os traba-
lhos de andlise é:

1 — Alimentag@o:
1.1 — Alimentagao no Domicilio
1.1.3 — Produtos “in natura”
1.1.2 — Produtos industrializados (inclusive com pro-
cessamento rudimentar)
1.2 — Alimentag¢do fora do Domicilio

2 — Produtos Nio-Alimentares
2.1 — Vestudrio ¢ Calgados
2.2 — Eletro Domésticos, M6veis e Utensilios
2.3 — Medicamentos e Artigos de Higiene e do Cuidado Pes.
soal
2.4 — Outros (Art, de limpeza, gis de bujdo, etc...)

3 — Servigos .
3.1 — Servicos Publicos e de Utilidade Publica
3.2 — Assisténcia Médico-Hospitalar (inclusive dentaria)
3.3 — Educagdo e Recreagao
3.4 — Aluguel e Servigos da Habitagdo (condominio, conser-
vagdo e reparos, €tc.)
3.5 — Servigos Pessoais e do Cuidado Pessoal
3.6 — Servicos do Vestuario

4 — QOutros Aspectos

Existem, ainda, vérios aspectos que s3o tratados de forma diferente por
virios 6rgdos e que necessitariam de uma uniformiza¢o para permitir a com-
parabilidade dos {ndices. Entre esses aspectos podem ser citados:

a) coleta e tratamento dos dados;
b} Processos de critica;

¢} tratamento dos bens durdveis;

d) levantamento de pregos de vestudrio;
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e) mudanga de especificagdo de produtos;
f) inclusdo de novos produtos e servigos;
g) variagQes estacionais.

Nio se descerd aqui, porém, A andlise desses virios aspectos, por serem

muito especfficos e fugirem ao espfrito de um documento genérico como
este. Cada um desses assuntos seria tema para um trabalho especial e volumo-
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Abstract: The sconomic indicators are defined in most of the
cases with a ressoneble degree of precision and they are compa-
rable among themseives, Price indexes, however, are sxceptions:
there is no uniformity on definition or criterion to measure them,
Even ONU's works about this problem are insuficient and prelim-
inary. In this work, the author list all Departmants, Public or Pri-
vate, that calculate consumer Price indexes and since 1972 have,
as a goal, the uniformity of definitions and criterions. The article
prasents some aspects shout consumer Price index, its formula, the
social and economical classes to be considered in its celculation,
classifications {goods that are enrolled in its calculation) as well as
several different aspects thet are considered differently by the
many Departments and that should be calcuisted in a sols way in
order to make possible a comparison smong them. The present
study was presented at the First National Meeting on Conjunctural
Indicators sponsared by SUDAM and Getlilio Varges Fundaglio,
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