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Resumo: Neste trabatho procura-se analisar os aspectos mais relavantes
do mercado internacional de mamona, com o objetivo de conssguir
informagcdes econdmicas necessérias & formulagao de uma politica co-
marcial para o produto, peio governo brasileiro. Assim, além de conside-
ra¢ctes sobre 0 mercado internacional, discutem-se as polfticas mais im-
portantes introduzidas pelc Brasil, e os fatores envolvidos quande um
pais passa a ser considerado como ‘‘grande’”, nas transacdez externas
com um determinado produto. Desse modo, enfatiza-se a importéncia
da demanda externa pelo produto nacional, incluindo as magnitudes das
elasticidades — preco e renda, da oferta de paisss competidores & da
existdncia de substitutos na forma de outros bleos. Apds estimar-se os
pardmetros da demanda de mamone, procura-se discutir as implicagdes
para uma poliltica comercial brasiieira.

1. Introdugiio

O Brasil ocupa posi¢io de relevo na produgfio e comércio mundial de mamo-
na, sendo hd muitos anos o principal produtor de bagas e de 6leo e o principal
exportador de 6leo de mamona. De fato, a evolugio da propor¢o da produgdo
brasileira,no total mundial produzido, d¢ mamona em bagas foi a seguinte: no
giingiiénio 1960/64, 38,5%; em 1965/69, 43,5%; e no qiiinqiénio 1970/74,
44 0%. Neste Gltimo perfodo, enquanto a parcela brasileira na producdo mundial de
6leo foi de 44,7%, em termos de exportagdo total ela foi de 59,8%. Além do Brasil,

(*) Na elaboragio do presente estudo, os autores contaram com a colaboragio de Benjamim
Martinez e Maria Helena G. P. Zockun, que, através de discussdes e prestando informa-
¢Oes, muito contribuiram para a sua concretizagio.

(**) Os avtores sdo do Instituto de Pesquisas Econdmicas da Universidade de Sdo Paulo.
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primeiro produtor mundial, a India, Unifo Soviética ¢ China so outros produtores
de maior significincia. Os principais pafses importadores sdo os Estados Unidos e os
pafses membros do Mercado Comum Europeu.

Como resultado dessa elevada parcela do produto brasileiro no mercado mun-
dial, pode-se pensar no Brasil como sendo um pais “grande™, em termos de comér-
cio internacional. Seria alids, uma situa¢do mais préxima daquela do café brasileiro,
do que da grande maioria dos demais produtos de exportagdo. Como resultado, a
correta politica de comércio exterior brasileiro com respeito 3 mamona, pode ndo
ser a mesma aplicada para os demais produtos. E possivel que, nesse caso, varidveis
adicionais tenham que ser consideradas para a formulagio de politica comercial. As
condi¢des da demanda externa pelo produto brasileiro, incluindo as magnitudes das
elasticidades-prego ¢ renda, passam a ser relevantes, assim como as condigdes de
oferta de paises competidores e a existéncia de substitutos na forma de outros
Oleos.

Nos ultimos anos, o governo brasileiro tem introduzido algumas politicas
que, direta ou indiretamente, afetam o mercado de mamona ¢ a posi¢3o brasileira
no comércio internacional. Além da existéncia de crédito subsidiado nas diversas
fases de comercializagdo do produto, algumas outras devem ser mencionadas. Em
primeiro lugar, o programa de incentivos fiscais as exportacBes de produtos indus-
trializados inclui o setor 6leo de mamona, ao conceder isengdo e crédito fiscal do
Imposto de Produtos Industrializados (IPI) nas transagdes com o exterior(1). Adi-
cionalmente a esse programa, em 1976, passou-se a conceder crédito, em termos
altamente subsidiados, para o acréscimo de exportacdes previsto pelo exportador
de produtos manufaturados{?). Em segundo lugar, em abril de 1974, foi criadoa
COCEOM -- Comissio Coordenadora das Exportagdes do Oleo de Mamona, no
ambito da CACEX, com o objetivo de disciplinar as exportagBes desse produto,
através de mecanismos que influenciassem desde o plantio da baga até o forneci-
mento do produto no mercado externo. Ao longo dos Gltimos anos, um dos instru-
mentos utilizados pela COCEOM, foi a fixagdio de quotas de exportagfo, de acordo
com as quantidades exportadas em anos anteriores. Além disso, esse novo drgfio
introduziu um esquema de financiamento a taxas subsidiadas, para a formagio de
estoques de 6leo de mamona pelas firmas exportadoras, numa época (1975) em que
a estimativa de estoque acumulado pelo Brasil chegou a 119 mil toneladas; essa

(1) O 6leo de mamona ndo goza de iseng¢do e, conseqiientemente, crédito fiscal do ICM nas
exportagGes.

(2) Resolugdo no. 353 do Banco Central e Comunicado no. 539 da CACEX. Anteriormente, ji
existia a Resolugdo no. 71, também sobre crédito subsidiado ds exporta¢des de produtos
manufaturados.
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magnitude é bastante significativa, quando comparada com a produgdo brasileira de
6leo de mamona, em 1975, que foi de 138 mil toneladas®),

O principal objetivo deste trabalho é analisar os principais aspectos do merca-
do de mamona, visando a obter informagBes relevantes para o delineamento de uma
politica comercial para ¢ produto. Nesse contexto, procurar-se-4 nfio apenas discu-
tir e interpretar o comportamento do mercado internacional e doméstico desse
produto ¢ as polfticas mais importantes introduzidas pelo governo brasileiro, mas
também os fatores envolvidos, guando um pafs passa a ser considerado como “gran-
de” nas transagdes externas com um determinado produto. Desse modo, se estard
enfatizando a importincia da demanda externa pelo produto, incluindo as magnitu-
des das elasticidades-prego e renda, da oferta de paises competidores e da existéncia
de substitutos na forma de outros Oleos. Para se concretizar esse objetivo, o traba-
lho estd assim dividido: em primeiro lugar, introduziu-se a demanda externa pelo
produto brasileiro e suas caracteristicas especificas; a seguir, consideraram-se as
alternativas disponiveis de politica comercial. Na terceira parte, procurou-se esti-
mar os parametros da demanda de mamona, para, depois, comt essas informacgdes,
tirar algumas implica¢Bes de politica comercial.

2. A Demanda Externa pelo Produto Brasileiro

Foi mencionada a possibilidade de o Brasil ser um pais ‘“‘grande”, em termos
de participaco no mercado mundial de mamona, assim como chamou-se a aten¢o
para algumas varidveis que, nesse caso, deveriam ser consideradas. Visando a esclare-
cer os aspectos ligados & demanda externa pela mamona brasileira, inicia-se partin-
do de uma base extremamente simples, para depois introduzir complica¢des adicio-
nais. Assim, considere-se a seguinte igualdade:

XB =M — XO (1)
onde:
XB = f (P)
M =g (P
X0 = h @

(3) Das 119 mil toneladas mencionadas, 40 mil estavam financiadas pelo sistema de EGF e 60
mil pela CACEX, através do FINEX — Fundo de Financiamento i Exportagio.

R. econ, Nord., Fortaleza, v.9, n.1, p. 7-36, jan./mar. 1978




[

sendo que:

X = Quantidade de mamona exportada pelo Brasil no ano t, em bagas
B -<quivalente
M = Quantidade total de mamona importada no mundo, em t, em ba-
gas-equivalente.
XO = Quantidade de mamona exportada por outros paises, além do Bra-

sil, em t, bagas-equivalente.

p = Prego internacional de mamona em bagas.

E evidente que, ja de inicio, algumas das pressuposi¢des implicitas no expos-
to acima devem ser mencionadas: por exemplo, estar-se-30 transformando todas as
transag®es com o produto (6leo, bagas e farelo) em bagas-equivalente e, também,
desprezando as variagBes geograficas no pre¢o do produto. Isso, entretanto, nio
afetard a validade dos comentérios a serem feitos no decorrer deste t6pico. Na
realidade, o Oleo e o farelo (torta) sdo produtos conjuntos, originando-se do esma-
gamento da mamona em bagas“). Entretanto, o Brasil ndo exporta o produto na
forma de bagas, havendo mesmo uma proibi¢o a esse respeito, € o comércio
internacional de farelo (torta) é sem maior significincia, o que permite caracterizar
a demanda externa pelo produto brasileirc em bagas-equivalente, como sendo, na
vealidade, a demanda externa pelo 6leo de mamona’®’.

A esta altura, deve ficar claro que, em se tratando de produtos conjuntos,
6leo e farelo (torta), origindrios do esmagamento da baga de mamona, a demanda
desta tltima (o produto bésico) é o resultado da adi¢do vertical das demandas dos
dois produtos, levando-se em conta os coeficientes fixos de transformagdo para a
obtencdo dos dois produtos. Entdo, é possivel mostrar-se que a elasticidade-prego
da demanda do produto bésico (bagas) € uma média harmoénica das elasticidades de
demanda de 6leo e farelo, em que os pesos sdo as proporcdes no valor (da baga) de
seus dois produtos (6leo de mamona e farelo). Por outro lado, quando um dos

{4) De uma tonelada de mamona em bagas, obtém-se 0,45 toneladas de dlec dc mamona,
aproximadamente. Ver Houck e Mann (1968) para uma apresentacio grafica da estrutura
de mercado de um produto com essas caracteristicas.

(5) Mais precisamente, a quantidade exportada total (bagas-equivalente) seria o somatorio de
trés componentes: a exportagio em bagas, aquela de farelo (torta) e, finalmente, a de dleo;
como as duas primeiras podem ser ignoradas, pode-se pensar apenas em termos de exporta-
¢io de Oleo de mamona. A exportagdo de bagas, no Brasil, é proibida desde 1959; excegdes
foram os anos de 1967 e 1968, quando um regime de licenciamento prévio prevaleceu para
esse tipo de transagdo.
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produtos ¢ bem menos importante, em termos de composi¢do do valor do que o
outro, a elasticidade-prego da demanda do produto bésico tende a ser aproximada
pela do produto com maior participagio.

No caso do Brasil, a demanda externa € efetiva para o 6leo de mamona e nio
para o farelo ou torta(®?, que tem utilizagdo doméstica como fertilizante ou ragao
animal; como resultado disso e da proibi¢io de exportagdo de bagas, pode-se dizer
que a elasticidade-preco da demanda externa pela mamona (bagas-equivalente) bra-
sileira corresponde & da demanda pelo 6leo de mamona.

Com isso em mente, pode-se prosseguir com a andlise, voltando 2 relagdo(1);
diferenciando-se com rsespeito a P e multiplicando-se os dois lados da expressio
resultante pela razdo P/Xp, obtém-se a seguinte relagdo para a elasticidade de
demanda pela mamona brasileira:

X
0

= _M _
s m(x ) Ex(x ) (2)
B B

onde:

r'B = elasticidade-pre¢o da demanda externa pela mamona brasileira
(bagas-equivalente) 7)

nM = elasticidade-prego da demanda de importagBes de mamona, no
mundo (bagas-equivalente),

ex = elasticidade-prego da oferta de exportagBes de outros paises pro-

dutores.
Definindo:
XB 1 M
§ = ——— e, portanto, =
M P 5 Xb 3)

(6) Na realidade, o comércio internacional de mamona se faz principalmente na forma de dleo
e, secundariamente, na forma de bagas.

(7) Conforme o exposto acima, essa também seria uma estimativa da clasticidade da demanda
externa pelo 6leo de mamona brasileiro.
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onde s ¢ a propor¢do do produto brasileiro no total das importagSes mundiais; da
relagio(1) e dessa definicdo, pode-se chegar a:

X S (4)

n, =M (=) —e, () ©®

Deve-se lembrar que a relag@o (1) é caracterizada em termos daquela parcela
da produ¢do mundial de mamona que é transacionada internacionalmente; conse-
qientemente, as elasticidades na expressdo (5) sdo elasticidades de excesso de
demanda e oferta. No Apéndice, mostra-se, de maneira geral, que a mesma estima-
tiva de elasticidade seria obtida, caso se considere a exportagdo brasileira, o consu-
mo mundial (exceto Brasil) e a produgio em outros pafses, ao invés de, como na
expressdo (1), exportagio do Brasil, importagio mundial e exportagdo de outros
paises, o resultado, conforme apresentado no Apéndice, € o seguinte:

=1
S
I
m
—
o
|
e
]
'
—
h
—

Mg = n(—k-

onde:

11 = elasticidade-preco de demanda de mamona no mundo (agregada, ex-
ceto Brasil), em termos de baga-equivalente.

¢ = elasticidade-preco de oferta da mamona no conjunto de paises com-
petidores.

k = propor¢do do produto brasileiro no total do consumo mundial ( ex-
ceto Brasil).

Portanto, as relacBes (5) ¢ (6), sdo formas alternativas de se expressar a
elasticidade de demanda externa da mamona brasileira. Ndo deveria ser de outra
forma, pois as elasticidades de excesso de demanda e oferta (my e €y, em 5) sdo
derivadas a partir das fungBes de oferta tradicionais em teoria econdmica, em cada
pafs ou grupo de paises. Com o auxilio de qualquer dessas duas relagdes, pode-se
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verificar que a elasticidade da demanda externa serd mais elevada. em valor absolu-
to, quanto menor for a participagdo do produto brasileiro no total das importagdes
ou no total do consumo mundial. A implicagio € que, mesmo sendo a demanda
mundial bastante ineldstica {(n em 6), a demanda pelo produto de um pafis especifi-
co (n) pode ser altamente eldstica, desde que sua participagdo {k) no total do
consumo mundial seja pequena.

3. Alternativas de Polftica Comercial

Com a anilise desenvolvida acima, espera-se ter esclarecido o significado da
colocagio anterior, isto é, o Brasil como um pais “grande” no comércio interna-
cional de mamona. Entio, veja-se 0 seguinte: de acordo com as proporgdes acima
mencionadas da produgdo brasileira em relagio ao total da produgio mundial,
parece licito trabalhar-se daqui para a frente com uma magnitude de 0,40. Isto é,
em termos aproximados(g), este namero seria uma média para a propor¢do das
exportagBes brasileiras de mamona com respeito ao total consumido no mundo
(exceto Brasil; seria o k da expressdo 6 acima), nos altimos anos.

Voltando-se a utilizar a expressdo (6) e assumindo-se, por ora, que a elastici-
dade-preco de oferta de mamona no conjunto dos demais paises produtores seja
zero, pode-se concluir que, nesse caso, a elasticidade da demanda externa da mamo-
na brasileira serd, pelo menos, duas vezes e meia a elasticidade-prego do produto no
mundo (relacdo 6). Adicionalmente, aceitando a opiniZo predominante de demanda
ineldstica para a mamona (em termos mundiais), e trabalhando com uma magnitude
de 1=-0,50, chega-se ao resultado de ng =-1,25, desde que, repetindo, €=0. Fica
aparente entdo que, mesmo com uma demanda mundial bem ineldstica, a demanda
externa pelo produto brasileiro, na realidade, pode ser eldstica.

Ainda que, a esta altura, ndo se tenha uma estimativa propria da magnitude
de 7, mas sim, tenha-se trabalhado anteriormente com uma figura hipotética, o
resultado obtido é atil para colocar-se a quest3o da politica comercial apropriada
no caso brasileiro. O que pode ser salientado, desde ji, é que, mesmo com uma
demanda mundial menos ineldstica que aquela utilizada no exercicio anterior
(n=-0,50), ¢ mesmo com uma elasticidade de oferta positiva nos outros paises pro-
dutores, a demanda externa pela mamona brasileira deve ser negativamente inclina-
da. Em outras palavras, o Brasil ndo deve ser considerado como um tomador de
precos no mercado internacional de mamona. Pelo contrdrio, as indicagdes iniciais
sd0 de que o que acontece no Brasil, tanto em termos de produgdo como de
consumo e politicas governamentais, ¢ relevante para a formagao de precos interna-
cionais.

(8) O consume brasileiro de mamona ¢ relativamente pequeno, comparado a produgio brasi-
leira ¢ mundiat.
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Adicionalmente, algumas considerag@es podem ser tecidas a esse respeito: em
primeiro lugar, um aumento das exportacdes brasileiras de 6leo de mamona (por
qualquer razZo deslocando a oferta de exportagdo do Pars paraadireita}(g], resulta-
ria num declinio no pre¢o internacional e, portanto, em uma piora dos termos
nacicnais de troca simples. Em segundo lugar, esse mesmo aumento na exportacio
do Brasil, ainda que a um pre¢co menor, resultaria em uma melhoria dos termos de
troca-capacidade de importagdo, desde que a elasticidade da demanda externa fosse
superior a um, valor absoluio. Isto é, o valor da exportag;ﬁo brasileira de 6leo de
rnarmona aumentaria e, portanto, a receita cambial total(10},

Por ouire lado, convém também lembrar que, de acordo ¢com o argumento da
tarifa Otima em comércio internacional, mesmo que & elasticidade de demanda
externa seja maior que um em valor absoluto, existe um grau Otimno de restrigdo as
exportagdes de um produto especifico; esse seria o caso de exploragdo de poder ge
monopdlio que um pais pode ter em termos de comércio internacional, poder este
que, no curto prazo, seria determinado pela magnitude da elasticidade-prego da
demanda externa. Isto é, seguindo a prescri¢do da tarifa 6tima, a restrigdo a livre
exportacio de um produto deveria ser tanto maior quanto menor fosse a elastici-
dade, em valor absoluto, da demanda externa pela mamona brasileira.

Continuandg com esse raciocinio da tarifa étima nas exportagdes e admitin-
do, apenas para exercicio, que a elasticidade de demanda externa pela mamona
brasileira deve estar compreendida no intervalo entre -1,50 ¢ -3,00, é possivel
concluir que o imposto sobre as exportagbes do produto estaria delimitado pelas
magnitudes de 66% e 33%, reSpectivamente“”. Ainda a esse respeito, duas conse-
qiiéncias devem ser mencionadas: em primeiro lugar, em func¢io da elevagdo do
prego internacional do produto, haveria uma melhoria nos termos de troca simples;
em segundo lugar, como resultado da elasticidade-preco ser superior a um (valor

{9 Isto poderiu resultar, entre outras razdes, de um aumento na produtividade dos fatores
na produgdo agricola, assim como de um incentivo fiscal na exportagio do dleo de ma-
mona. Adiante, csses aspectos serdo discutidos em mais detalhe.

(10) Esses cfeitos seriam tanto malores guanto maior a participagao do produto na pauta de
exportagio. Nesse aspecto, o 6leo de mamona nio ¢ dos mais importantes produtos de
eXportagao.

(11) Partindo-se da relagdo da receita marginal (RM) ¢ elasticidade-preco da demanda (1)),

| . . .
RM =9 (1 + — }, onde P ¢ o prego do produie. cassumindo-se, para 0o

n
pals monopotista, u procura de igualdade dv receita ¢ custa marginal (CM),  pode-se

chegar a 1arifa dtima (T) na exportagio.
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absoluto), a receita cambial do produto cairia‘12), Alguns autores (Johnson, 1967
e Helleiner, 1972), enfatizam que essa receita cambial inferior 3 méxima possivel,
nao deve ser encarada de forma negativa, desde que se passe a olhar o problema de
desenvolvimento do ponto de vista de recursos reais, e nfo simplesmente do ponto
de vista do balango de pagamentos(13).

De qualquer modo, a anilise conduzindo & tarifa 6tima foi feita em termos de
equilibrio parcial, desprezando nfo s6 os efeitos secunddrios e distributivos, mas
também os ajustamentos no préprio mercado do produto, a mais longo prazo. A
esse respeito, algumas qualificagBes devem ser lembradas: uma delas, alidss muito
importante, é que as elasticidades de demanda e oferta podem ser diferentes a
médio e longo prazo, em relagdo 3 de curto prazo, implicita na anélise anterior. Ao
longo do tempo, a propor¢io do produto brasileiro no consumo mundial tenderia a
cair e, conseqilentemente, a elasticidade de demanda externa passaria a ser mais
eldstica; a implicacdo imediata seria a perda do poder de monopélio ao longo do
tempo“"‘).

Portanto, um enfoque mais completo & questdo do poder de monopélio em
comércio internacional deveria também considerar as elasticidades de longo prazo,
inclusive em fungdo do desenvolvimento de produtos substitutos. Nesse contexto,
Repetto (1972) mostrou que a taxa¢3o 6tima dependeria das elasticidades de curto
e Jongo prazo, da relagdo entre elas e da taxa social de desconto. A relagdo obtida
por Repetto foi a seguinte:

*
Pog— by =ttb sy 1 @
WL b N
3

onde, t*¢ a taxa (% do pre¢o de exportagdo) 6tima no longo prazo, 7 € 7y s80 as
elasticidades no curto e longo prazos, respectivamente, b € a razio entre 7, e 77y, 1 €
a taxa social de desconto e, finalmente, T € o imposto 6timo no curto prazo

(T=1/ny).

(12) Logicamente, caso o objetivo governamental seja maximizar receita cambial, deve-se pro-
curar o ponto na curva de demanda externa onde a receita marginal seja igual a zero. Mais
sobre esse assunto, adiante no trabalho.

(13) Nesse aspecto, com a resultante queda na exportagio e produgio, recursos seriam libera-
dos para outras atividades econdmicas.

(14) Ver French-Davis (1968) para uma discussio desse aspecto no contexto de fixagdo de
quotas de exportagdo.

R. econ, Nom., Fortaleza, v.9, n.1, p. 7-36, jan, /mar, 1978 5



[10]

O exame mais cuidadoso da expressdo (7), mostra que a tarifa 6tima na
exportacdo seria tanto maior quanto maior a taxa de descontc, menor a elastici-
dade de demanda (absoluta) no longo prazo e menor a resposta da demanda‘!®),
medida por b. A conclusio a ser obtida com a utiliza¢do da expressdo (7) € que a
tarifa 6tima no longo prazo pode ser menor que a de curto prazo (t* <T), o que
implicaria uma quantidade exportada relativamente maior e uma menor elevagio
do preco internacional, em rela¢do i situacdo, considerando apenas a elasticidade
de curto prazo.

4. Estimagdo da Demanda de Mamona

Resumindo a andlise desenvolvida acima, pode-se inicialmente pensar em duas
op¢Ges de politica comercial para o caso da mamona brasileira, no contexto de uma
elasticidade da demanda externa, em primeira aproximagdo, compreendida em um
intervalo de — 1,50 a — 3,00. A primeira opgdo envolveria um objetivo de maximi-
zar a receita cambial com o produto; jé que | ng| > 1, esse objetivo requer a
introducdo de incentivos as exportagBes da mamona brasileira, visando conseguir
um deslocamento da oferta de exportagdo para a direita 16). A receita cambial
seria maximizada quando se atingisse o ponto na curva de demanda externa onde
TZB = — 1,00.

A segunda opcao envolveria uma estratégia de exploragio do poder de mono-
polio que o Brasil teria nesse mercado, em fun¢do de enfrentar uma demanda
externa negativamente inclinada; nesse caso, ter-se-ia um aumento no prego interna-
cional do produto e uma receita cambial menor. Idealmente, com uma exportagio
menor, a producdo também poderia ser menor e, portanto, liberando recursos reais
para serem utilizados em outras alternativas(! 7).

Nessas duas opgBes de politica comercial, a elasticidade da demanda externa
pela mamona brasileira aparece como o parimetro relevante. Na realidade, como a

(15) Essc parimetro b, como definido por Repetto, mede o ajustamento da demanda no
tempo, em termos de convergéncia ao equilibrio de longo prazo. Quanto mais perto de
um, mais rapido € o ajustamento.

(16} Por exemplo, a isengdo do Imposto de Circulagio de Mercadorias (ICM) na exportagio de
6leo seria uma medida na dire¢io de conseguir o objetivo mencionado.

(17} Quanto 2 este ponto, deve-se salientar que o prego recebido pelo produtor agricola deve
diminuir em termos reais para gerar esse deslocamento de recursos para outras atividades;
a implicag@o dessa necessidade seria uma queda de renda real dos produtores de mamona.
Uma alternativa, a fixagdo de cotas de produgdo, scrd menciomada adiante.

16 R. econ. Nord., Fortaleza v.9, n.7, p. 7-36, jan,/mar. 1978



[11]

discussio inicial deve ter indicado, ndo existe uma estimativa dessa elasticidade,
através de um modelo mais completo de oferta ¢ demanda de exportagio desse
produto. Pela relagdo (6), lembrou-se que a elasticidade da demanda externa é
fungdo de trés parimetros: a elasticidade da demanda mundial de mamona (), a
elasticidade de oferta nos demais paises produtores (€) e da parcela do produto
brasileiro no consumo mundial (k). Para este tltimo, indicou-se a magnitude de
0,40 como razodvel em termos de média do perfodo mais recente. Visando obter
uma estimativa do primeiro parimetro (1), procurou-se estimar as demandas de
6leo de mamona nos paises do Mercado Comum Europeu (MCE) ¢ nos Estados
Unidos; juntos esse grupo de paises representam uma elevada propor¢3o do consu-
mo mundial‘1®’,

Considerando-se a demanda de 6lec de mamona como uma demanda deriva-
da, as principais varidveis explicativas que aparecem como relevantes sgo o prego do
produto, os pregos de produtos substitutos, a renda em cada um dos paises e um
indice de pregos dos produtos finais; a estima¢io das demandas no Mercado
Comum Europeu e Estados Unidos, envolveu basicamente a utilizag@io das trés
primeiras varidveis, pois a 0:fima é de dificil constru¢go. Além do mais, apenas dois
produtos substitutos foram considerados: os 6leos de tungue e de linhaga, o que,
sem divida, pode introduzir algumas [imitaces para a interpretagdo dos resultados.

Tendo essas observagOes em mente, os resultados obtidos com a estimagdo
pelo método de minimos quadrados, sdo apresentados na Tabela 1, para o Mercado
Comum e Estados Unidos. As varidveis utilizadas foram as seguintes: a varidvel
dependente é o consumo interno “per capita” de 6Gleo de mamona‘!??, enquanto
que PMA, PTU e PLI sdo, respectivamente, os pregos do 6leo de mamona, de
tungue e de linhaga nos dois mercados(??) ¢ RN, & a renda “per capita”(“).

Um breve sumdrio dos resultados obtidos pode ser apresentado da seguinte
maneira: em primeiro lugar, as regressSes em que 6leo de linhaga apareceu como
produto substituto & mamona, foram mais satisfat6rias do que aquelas aparecendo
o 6leo de tungue. Adicionalmente, a elasticidade-pre¢o da demanda foi de
-0,37/-0,39 no Mercado Comum Europeu e de -0,52 nos Estados Unidos, tomando

(18) A representatividade em termos de consumo total é importante, pois a clasticidade-prego
agregada é uma idéia ponderada das elasticidades de paises individuais, em que os pesos
sdo as respectivas parcelas no consumo total

(19} Calculada como importacdo menos exportacao, em termos de dleo.
(20) Pregos cotados em Nova lorque ¢ Rotterdam.
(21) A taxa de cimbio oficial ou a média do mercado foi utilizada para colocar as rendas de

cada pals em termos de ddlares ¢ obter uma estimativa da renda agregada do MCE.
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TABELA |

ESTIMATIVAS DE DEMANDA DE OLEO DE MAMONA, MERCADO COMUM

EUROPEU E ESTADOS UNIDOS, 1966G/73 (1)

PAIS/REGIAO

MCE
MCE
MCE
EUA
EUA

EUA

ESTIMATIVAS — MINIMOS QUADRADOS

(VALORES t EM PARENTESES) (2)

CONSTANTE | LPMA LRN LPTU LPLI R? DW
Q0226 —0,2441 0,3730 0,0464 0,64 2,245
(2,6855)P  (33190)8  0,5032
0,0071 ~ 03917 03675  —0,0456 0,2576 0,68 2,636
(2,3895)°  (3,20302 03643 (1,0781)
— 0,1041 — 10,3668 0,3896 0,1982 0,68 2,545
(25761)P  (@3455)® (1,187
— 2,0895 ~ 01338 -0,0680 0,1908 0,38 1,882
(0,8114)  (0,2486)  (1,1384)
30865 - 05216 — 0,214 0,0006 0,6080 0,53 2,361
(192188 (04814)  (0,0032) (1,7187)°
— 30450 - 05218 0,1219 0,6087 0,53 2,362
(2,1003°  (0,7144) @,2368 )

{1) As varidveis estdo definidas no texto; todas as estimativas foram feitas na forma log,
(2) Para os valores de t, teste unilateral: (a) 1%;(b) 5% e (¢) 10%.
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por base a segunda e terceira regressbes em cada regido, portanto, indicando uma
demanda bastante ineléstica. Quanto 2 varidvel renda, ela apareceu de modo signifi-
cante apenas no Mercado Comum Europeu. Nessa regifo, a estimativa da elasticida-
de-renda da demanda de 6leo de mamona esteve na faixa de 0,37/0,39, portanto,
bastante baixa. Finalmente, as varidveis utilizadas para produtos substitutos deixa-
ram um pouco a desejar, ainda que o 6leo de linhaga tenha tido um melhor
desempenho, principalmente para os Estados Unidos, onde os coeficientes foram
significativamente diferentes de zero e indicando uma elasticidade-cruzada da or-
dem de 0,61.

Uma tentativa adicional foi feita para se determinar a elasticidade-renda da
demanda de 0leo de mamona; nos resultados acima, essa elasticidade foi bastante
baixa para o MCE e o coeficiente foi ndo-significativo para os Estados Unidos. Essa
tentativa envolveu a estimag¢do da fungao consumo de 6leo de mamona, combinan-
do-se 0s dados disponiveis para o consumo “per capita” (MN) e renda “per capita™
(RN) para os anos de 1972 e 1973, em 16 pafses da Europa Ocidental, Oriental,
América do Norte e Japdo, assim como para os dois anos separadamente.

O resultado da primeira regressdo, apresentado na Tabela 2, indica uma elasti-
cidade-renda de 0,72, portanto superior &s estimativas obtidas com a série de tempo
para 0 Mercado Comum Europeu. Segundo Griliches (1959), ao se comparar resui-
tados de série de tempo € corte seccional, inclusive quando o nfimero de variaveis é
diferente, deve-se esperar, no méximo, consisténcia dos sinais ¢ ordens de magnitu-
de dos coeficientes. De qualquer modo, as duas estimativas estdo mostrando que o
consume “per capita” de 6leo de mamona nfo tem uma resposta elevada aos
aumentos na renda “‘per capita’ nos principais paises consumidores.

Retornando as estimativas de elasticidade-pre¢o da demanda de 6leo de ma-
mona, os resultados na Tabela 1 permitem trabalhar com uma magnitude de
-0,40/-0,50 para o curto prazo; é possivel que essa seja uma subestimativa de
elasticidade, em func¢io dos fracos resultados conseguidos para os produtos substi-
tutos. Se se considera que, nesse aspecto, os resultados para os Estados Unidos
foram melhores, deve ser mais conveniente, daqui para frente, utilizar a estimativa
de n=-0,50, para a demanda nos paises consumidores.

Assim, usando n = — 0,50 ¢ k =0,40, com a expressio (6), obtém-se a esti-
mativa de — 1,25 para a elasticidade da demanda externa da mamona brasileira;
caso se tivesse usado p = 0,40 e k= 0,40, o resultado seria Mg =— 1,00, em ambos
os casos, assumindo que a elasticidade de oferta de mamona nos demais paises pro-
dutores (€ em 6) seia zero. Portanto, os valores obtidos devem ser considerados
como limites inferiores da estimativa daquela elasticidade,
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Infelizmente, parece ndc existir uma estimativa desse parametro na literatura
de oferta de produtos agricolas, mesmo para a India, que é o segundo pafs produtor
de mamona. Para o Brasil, umn recente estudo de Pedroso e Sever (1974), obteve as
estimativas de 0,63 e 1,54, respectivamente para o curto e longo prazos no Estado
de S3o Paulo, periodo 1948—73. Apenas para mostrar a sensitividade de 7 para
diferentes valores da elasticidade de oferta de mamona em outros paises, fixando os
valores de 17= 0,50 e k = 0,40, considerem-se trés alternativas:

(A) (B) (C)
€ = 0 € = 0,50 e = 1,00

= ~1,25% = 2,00 = - 275
nB nB nB

Esses resultados indicam uma demanda externa bem mais elastica, 3 medida
que a elasticidade de oferta nos demais paises cresce, e evidenciando que g = -1,25
deve ser encarada como limite inferior.

O que emerge da anélise acima, é que, apesar da demanda mundial de dleo de
mamona ser ineldstica, a demanda externa pela mamona brasileira apresenta elasti-
cidade superior a um. Com uma elasticidade de oferta positiva para a mamona da
India, parece ser realista adotar-se uma estimativa de B da ordem de 1,50/2.00.
Nio se deve esquecer também o contexto de curto prazo em que essa andlise foi
conduzida. Casose pense em termos de longo prazo, a demanda externa pelo
produto brasileiro poderia ser ainda mais eléstica.

5. Implicagdes de Politica Comercial

A estimativa obtida para a elasticidade da demanda externa pela mamona
brasileira, da ordem de 1,50/2,00 em termos absclutos, imediatamente traz ao
centro das discussOes as alternativas de politica comercial anteriormente menciona-
das. Resumidamente, a primeira delas, cujo objetivo era de aumentar a receita
cambial, implicava a tomada de medidas aumentando a guantidade exportada,
ainda que a precos menores. A segunda, na linha do argumento da tarifa Otima,
implicava a introdugfio de medidas restringindo as exportagdes e, com isso, obtendo
precos mais elevados no mercado mundial,

Continuando com essa discussdo, parece util apresentar um resumo das medi-
das governamentais mais relevantes ao setor de 6leo de mamona. Em primeiro
lugar, quanto aos impostos indiretos, enquanto o ICM incide com uma aliquota de
10% na exportagio do produto, este € isento do Imposto de Produtos Industriali-
zados (IPI), além de receber um crédito fiscal de 10%, ambos tomando os pregos
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TABELA 2
ESTIMATIVAS DA FUNCAO CONSUMO DE OLEC DE MAMONA, 16

PAISES, 1972/73 (1)

Estimatjvas Coeficientes (t em Parénteses) (2)
REGRESSAO
LRN DT DP R? OBSERVACOES
1972.73 0,7207 0,1309 —-0,3819 0,17 32
(2,1911) b (0,4435) (1,1423)
1973 0,7777 -0,6322 - 0,36 16
(2,2107) b (1,7732)b
1972 0,6641 _0,1316 0,09 16
(1,1534) (0,2242)

(1) A varidvel renda “per capita” (RN), assim como a varidvel dependente, estdo na forma log, DT ¢ uma varidvel bindria para
o ano ¢ DP uma para pafses comunistas.

(2) Teste t unilateral: (b) 5%.
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FOB para base de cdlculo. Portanto, o efeito liquido é nulo, isto é, pode-se conside-

rar (02 2éleo de mamona como nfo recebendo nenhum incentivo fiscal na exporta-
)

¢do .

Em segundo lugar, o crédito as exportacdes de produtos manufaturados,
incluindo 6leo de mamona, até 1976 esteve regulado pelas ResolugBes no. 71 ¢ 353
do Banco Central; os termos desse crédito sio a seguir sumarizados:

a. Resolugiio no. 71: taxa de juros de 8% a.a. incluindo comissdes; para
prazos até¢ 120 dias, 80% do contravalor em cruzeiros da exportagdo FOB decla-
rada; para 180 dias, 53% do contravalor.

b. Resolugio no. 353: taxa de juros de 8% a.a., com prazo de até 360 dias; o
financiamento é para 100% do incremento previsto nas vendas externas no periodo
de um ano em relagdo aos 12 meses anteriores.

E facil perceber que, mesmo antes do agravamento das taxas brasileiras de
inflagdo, isto €, antes de 1976, esse programa de crédito envolvia uma magnitude de
subsidio ndo-desprezivel. A possibilidade de utilizar o crédito como instrumento de
planejamento, no caso, visando i expansio de setor manufatureiro exportador, foi
questionada por Sayad (1976), inclusive, porque o recente desenvolvimento do
mercado financeiro, diminuindo os custos de transacfo, deve ter aumentado as
possibilidades de substitui¢do entre ativos e, portanto, diminuido a eficacia?3) de
um programa de crédito subsidiado. Assim, firmas que tenham mais fécil acesso ao
mercado financeiro ¢ maiores possibilidade de transferir recursos préprios para
outras aplicagOes, teriam um efeito-substituicdio maior(24). Nesse caso, entio, a
expansdo absoluta do setor subsidiado poderia ser menor do que na auséncia dessa
substituicio.

Na dire¢3o da primeira alternativa de polftica comercial, anteriormente men-
cionada, a isengdo de ICM nas exportacBes de 6leo de mamona resultaria em
aumento na quantidade exportada, declinio no pre¢o internacional e aumento na
receita de exportagio, esta Gltima em fung3o da elasticidade da demanda externa
ser superior a um, em valor absoluto. E ficil ver que 0 aumento na quantidade

(22) Mencione-se que 4 pratica em comércio internacional, sancionada pelo Acordo Geral de
Tarifas e Comércio (GATT), é que os impostos indiretos incidam no destino ¢ nio na
origem do produto. A respeito do dleo de mamona, ver Martinez (s/d) para uma discussio
cnvolvendo subsidios no Brasil ¢ tarifas nos paises consumidores.

{23) A medida de cficacia indica quanto,em termos liquidos, foi aplicado em ativos do setor
bencficiado, para cada cruzeiro de crédito subsidiado (Sayad, 1976).

(24) Sayad (1976, p. 21).
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exportada seria tanto major quanto maiores forem as magnitudes da isengo (e
crédito) de ICM e da elasticidade da demanda externa. Para se dizer algo a respeito
da proporgdo de declinio do prego internacional, considere-se a seguinte rela¢o
para elasticidade da oferta de exportagdo brasileira:

1 I — x
e =€ (——) - ) (8)
B 1 ( X ) 771 ( X
onde:
€g = Elasticidade de oferta de exportag3o da mamona brasileira;
€ = Elasticidade de oferta na produgdo de mamona;
M = Elasticidade de demanda interna de mamona;

x = Parcela da produ¢do de mamona que € exportada (25).

Como os valores de €; = 0,63, estimada para Sdo Paulo por Pedroso e Sever
(1975), n = 0,50, isto é, mesma utilizada acima para os demais paises do mundo e
x = 0,80 26), obtém-se uma estimativa de €g = 0,9125 para a nossa elasticidade de
oferta de exportagdo. Portanto, as estimativas brasileiras para a demanda e oferta
de exportagio de mamona 530, respectivamente ng = - ,50/-2,00 ¢ €g = 0,9125.

Voltando i questdo de declinio do preco internacional (FOB, Brasi

, & pos-
sivel mostrar que a propor¢ao desse declinio € dada pela seguinte reiag,ﬁ'o(z')):

Y =
g ] )

(25) Pata a obtengdo da relagdo (8), parte-se de X =Q — C, onde X € a quantidade exportada, Q
é a produzida e C é a consumida internamente.

(26) Essa proporg¢ao ¢ bem realista para o periodo mais recente no Brasil.

(27) Pressupdem-se condigOes de competicdo perfeita para derivar o resultado que segue no
texto} para um exemplo, ver Hendesonand Quandt (19358, p. 104-107).
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onde:

v = propor¢do de queda no prego internacional.

f = proporgio de aumento na remuneracdo real do produtor brasileiro.

isto é:
P — P —
v = A Pl = 2 1 ﬁ = AP:Z = P3 Pl
P P P P
1 1 1 1
(10)

onde:
P1 = preco internacional inicial (FOB, Brasil).
P2 = prec¢o internacional final {(FOB, Brasil).
P3 = pre¢o recebido pelo produtor nacional (ap6s a introdugdo do incentivo

fiscal).

Com a relagdo (9) e os valores g = 0,91 e 1y = 1,50, chega-se ao resultado de
v = 0,60 B, enquanto para eg= 0,91 e np = 2,00, o resultado final € y = 0,458.0
primeiro deles implica que a iseng¢do do ICM (10%) no prego FOB traria uma
diminui¢do de 3,75% no prego internacional do produto brasileiro ¢ um aumento
de 6,25% na remuneragdo do produtor doméstico de mamona‘?®). Do mesmo
modo, o aumento da c*uantidade exportada seria de 5,625% e o aumento na receita
cambial de 1,875%(%%). A esse respeito, é oportuno lembrar que as magnitudes das
elasticidades utilizadas devem estar mais préximas de uma situagéio de curto prazo.
E também expressivo notar a propor¢io de aumento da remunera¢io, em termos

(28) Assumindo custos constantes na industrializa¢fo e comercializagio.

(29) O aumento na quantidade exportada seria dado por Y Mg, erquanic que o aumento na
receita seria obtido pela soma algébrica das variaghes em quantidade e prego. Na segunda
alterpativa (??B = 2,00), os resultados seriam: 3,10% para o declinio no prego, 4,20 para
aumento na exportagio ¢ 3,10% para o aumento em receita cambial. O objetivo desse
exercicio ¢ apenas o de mostrar as relagdes envolvidas e, nio, determinar procedimentos
para caiculo de conseqiiéncias mais precisas nas variaveis envolvidas; para isso ter-se-ia que
partir de uma demanda com elasticidade variavel, por exemplo.
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reais, do produtor de mamona, com a isen¢fio de ICM nas exportagdes do produ-
t0(30), Deve-se também acrescentar que um incentivo fiscal desse tipo tem as
caracteristicas para um aumento das exportages através da alteraco da lucrativi-
dade das transagBes com o exterior em relagiio ao mercado interno, ndo tendo,
portanto, o problema de substituigdo entre ativos, que aparece no caso de crédito
subsidiado.

E légico que a participagdo do Brasil no mercado mundial de mamona, em
termos de longe prazo, serd influenciada também pelas condigBes de produtividade
dos fatores envolvidos nessa atividade e, conseqiientemente, do custo de produgio,
tanto na atividade agricola quanto na industrial. Nesse aspecto, um incentivo fiscal,
do tipo isen¢do do ICM, ndo serd um substituto a investimentos governamentais e
privados para a geragdo de novas tecnologias para a produgdo agricola e industrial.

A outra alternativa de politica comercial disponi{vel ao Brasil, aquela mencio-
nada anteriocrmente no contexto do argumento da tarifa 6tima, envolveria uma
estratégia totalmente diferente daquela até agora discutida. Isto porque, nesse
caso, o Pais com poder de monopélio no mercado mundial deveria vender aquela
quantidade do produto onde a receita marginal é igual ao custo marginal; isso
implica que a quantidade exportada de 6leo de mamona seria menor do que com o
objetivo de maximizar receita cambial. Por exemplo, com -1,50 sendo a estimativa
para a elasticidade da demanda externa, a tarifa 6tima na exportagfo desse produto
seria de 66%. Lembre-se mais uma vez ser aquela uma estimativa de demanda no
curto prazo.

Considerando as elasticidades relevantes (demanda ¢ oferta nos outros paifses)
no longo prazo, a elasticidade externa pelo produto brasileiro tenderia a ser mais
eldstica com o passar do tempo; mencione-se entdo que, em fun¢go da relagio (7)
acima, a tarifa 6tima em termos de longo prazo pode ser menor que a de curto
prazo. A razdo disso é, exatamente, a possibilidade de, com o passar do tempo, a
demanda ser mais eldstica i velocidade desse ajustamento e 4 magnitude da taxa
social de desconto. Entretanto, ainda que o imposto na exportagio fosse menor, a
mesma conclusio, em termos de diregfio, se aplica. A quantidade exportada seria
menor que na alternativa de maximizag@o de receita cambial. Por exemplo, se a
elasticidade da nossa demanda externa no longo prazo fosse 6,00, a tarifa 6tima
seria reduzida a bem menos da metade daquela indicada acima (66%).

A eliminag3o da isencfo e crédito do IPI e do crédito subsidiado is exporta-
¢Oes (ResolugBes 71 e 535) seriam medidas de politica comercial brasileira na

(30) Isso aconteceu mesmo com a elasticidade de demanda externa bem préxima de um em
valor absoluto. Quanto maior o valor absoluto dessa elasticidade, maior seria a propor¢io
de aumento no prego doméstico.
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dire¢io de se implementar essa estratégia de comercializagdo externa. Isso poderia
se1 complementado, caso necessirio, por um imposto especial na exportagdo do
produto. As conseqiiéncias seriam um aumentc do preco internacional, uma dimi-
nui¢o da receita cambial e uma diminuigio da remuneragao do produtor brasileiro;
haveria portanto um ganho nos termos de troca—Preqo e uma perda inicial nos
termos de troca-poder de compra das exportagdes 3V g importante notar, tam-
bém, que essas alteragBes em termos de troca seriam bastante pequenas, em face de
esse produtc nio estar entre os principais na pauta brasileira de exportagﬁow 2

Ao se considerar a possibilidade de exploragio do poder de monopélio brasi-
leiro no mercado de mamona, ndo se deve perder de vista que a produgio domésti-
ca deve cair, sob pena de estoques de Oleo terem que set acumulados©®?), Isto nos
traz ac problema de distribui¢io dos ganhos monopolistas, resultado dessa estraté-
gia comercial. Sem entrar em maiores detalhes, duas op¢les s3o possiveis: em
primeiro lugar, e quase que em continuagdo A andlise apresentada, um imposto de
exportagdo seria introduzido e a receita passaria a adicionar as demais receitas
governamentais. Essa alternativa envolve uma transferéncia da renda dos consumi-
dores externos ¢ produtores domésticos de mamona a sociedade brasileira como um
todo.

A segunda opg¢o envolve a introdug®o de um mecanismo que garanta a
apropriagfio dos ganhos monopolistas por parte dos préprios produtores de mamo-
na; a fixagdo de uma quota global de exportacic e a sua subdivis3o entre os
produtores permitiria que essa apropriagio fosse conseguida. O resultado seria uma
transferéncia de renda dos consumidores extemnos aos produtores domésticos de

mamona®4), Essas possibilidades sdo aqui apenas mencionadas, sem a preocupacio
1

(31) Em uma situagio de pleno emprego de recursos, essa estratégia liberaria recursos com
potencial de utilizacdo em outras atividades; nesse sentido, o resultado final poderia
caracterizat-se por um aumento das exportagcdes, em uma segunda etapa. O contrério
tenderia a ocorrer no caso de isencdo de impostos indiretos, ito é, a primeira alternativa
discutida acima.

(32) Nio se pode comparar o 6leo de mamona, nesse aspecto, tom o caso do café brasileiro,
produto em que uma estratégia desse tipo tem sido utilizada por muitos anos, através do
“confisco camiial™.

(33) Nio se estd pensando em qualquer tipo de estoques reguladores ou em fungao de razdes
climaticas; essa acumulagio resultaria simplesmente porque a produgdo seria maior que o
consumo interno e a exportagdo, caso medidas restritivas a produgdo ndo fossem, ao
mesmo tempo, introduzidas.

(34) Ver Johnson (1965) para o caso do fumo americano em comeércio internacional,em que a
restricio é via controles na drea plantada; nesse programa, o produtor de fumo se apropria
da renda monopolista. Posteriormente, esse programa evoluiu no sentido de incluir, tam-
bém, quotas de produgido. Outro ponto a considerar seria a transferibilidade dessas quotas
entre agricultores e entre regides produtoras.
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de detalhar a discussdo. Nesse aspecto, a experiéncia americana com alguns progra-
mas agricolas fornece um excelente ponto de partida(3 ),

6. Consideragdes Finais

Em fun¢do de estimativa obtida para a elasticidade da demanda externa pela
mamona brasileira, provavelmente da ordem de 1,50/2,00 em termos absolutos,
duas opgdes de politica comercial foram discutidas. A primeira alternativa parte do
pressuposto de que o objetivo governamental, em termos de comércio exterior, €
no sentido de aumentar a receita cambial, jd que a elasticidade relevante é maior
que a unidade. Para se conseguir isso, no curto prazo, a isengio de impostos
indiretos, no caso o ICM, aparece como uma possibilidade vidvel, inclusive, porque
¢ uma pritica aceita pelos regulamentos do GATT — Acordo Geral de Tarifas ¢
Comércio. As conseqliéncias de tal politica seriam um aumento na quantidade
exportada, um declinio no prego internacional, aumento na receita cambial, um
aumento no pre¢o recebido, em cruzeiros, pelos agricuitores de mamona, assim
como um aumento na produgao doméstica desse produto agricola. O simples fato
desta cultura, em boa parte, estar localizada em Estados do Nordeste, € uma indica-
¢d30 de que essa op¢do mereceria uma maior consideragfo. Alids, esse mesmo ponto
seria talvez aplicdvel a outros produtos agricolas dessa regido, o que implicaria a
introdugdo de uma politica comercial diferenciada entre regides do Pais. Deve-se
também salientar que o aumento na quantidade exportada seria tanto maior quanto
maiores fossem as magnitudes do incentive fiscal concedido e da elasticidade da
demanda externa. A mais longo prazo, resultados semelhantes seriam conseguidos
através de maiores investimentos governamentais na gera¢@o de novos conhecimen-
tos produtivos na cultura de mamona e em outras, assim comnio por uma adequada
difusdo desses conhecimentos entre agricultores. Em ambos os casos, a renda do
setor produtor seria aumentada.

A outra alternativa de politica comercial aberta ao Brasil, envolve uma estra-
tégia diferente da acima discutida. Esta segunda op¢do baseia-se no argumento da
tarifa 6tima em comércio internacional. Ao invés de procurar aumentar as exporta-
¢Bes, 0 objetivo seria o de vender aquela quantidade do produto na qual haja
igualdade entre receita e custo marginais, portanto, uma quantidade menor que
aquela quando se procurava maximizar a receita cambial. No texto menciona-se
que, com a eliminagdo da isengdo e crédito do IPI, assim como do crédito subsi-
diado as exportacOes, seriam possiveis medidas para a implementagio dessa alterna-
tiva de politica comercial. As conseqiiéncias de tais medidas incluiriam um aumen.-

(35) Ver Scagraves (1969).
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io no preco internacional, uma diminui¢do da receita cambial e uma queda na
remuneracido do produtor agricola brasileiro. Essa op¢do envolveria uma transferén-
cia de renda dos consumidores externos e produtores domésticos de mamona 2
sociedade brasileira como um todo. Para que os produtores agricolas fossem benefi-
ciados, seria necessdrio a fixacdo de uma quota global de exporta¢io e a sua
reparticdo entre os produtores, o que envolveria problemas de implementac¢do bem
mais complexos.
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APENDICE

ELASTICIDADE DE DEMANDA PELO PRODUTO BRASILEIRO

Considere-se a seguinte igualdade:

X = M-X
B 0
onde:
X =1f
B (P)
M =g (P)
X =h (P
5 ®)
Sendo que:
XB = Quantidade exportada pelo Brasil.
M = Quantidade total importada no Mundo.
XO = Quantidade exportada por outros Paises.
P = Pre¢o Internacional.

Diferenciando a relag3o (1) com relag3o a P, obtém-se:

dX
B = dM — 0

dP dP dP
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Multiplicando os dois lados por (P/ XB) :

dXg p X0

Xg p  aM P M
dpP XB dP M By dP X0 Xp
M XO
= - € ) 2
My = My () « (X% (2)
B B
onde:
Mg = elasticidade de demanda pelo produto brasileiro em comércio internacional.
™ elasticidade da demanda de importa¢Ses no mundo.
EX = elasticidade da oferta de exportagdes de outros paises.
I
Definindo:
s = proporc¢do do produto brasileiro no total das importagdes mundiais.
X
s=ﬁL_,0uem(2): M =_1
M XB S
(3)

Por outro lado, de (1) :

X =M-X
0 B

Dividindo ambos os lados por XB tem-se:

0 = M - 1= __l_ -1 = 1 — 5§
X X $ S
B B (4)
Substituindo (3) e (4) em (2) obtém-se:
ny =y, (——) e, (-1 =5) (5)
B M 5 X g

30 R. econ. Nord,, Fortaleza, v.9, n.1, p. 7-36, fan,/mar. 1978



[25]

Pode-se observar que a relagdo (1) é caracterizada em termos daquela parcela
da produ¢do mundial transacionada internacionalmente. As elasticidades na expres-
sd0 (5), portanto, sdo elasticidades de excesso de demanda ou oferta. A esta altura
procurar-se-d mostrar que o resultado seria 0 mesmo caso s¢ considere exportagdo
brasileira, consumo mundial e produgic em outros paises, ac invés de exportagdo

do Brasil, importa¢do mundial e exportagdo de outros paises.

Para esse fim, tomem-se as seguintes relagBes:

M=Cy - Qu
Xp=Qx — Cx
Qp=Qy *+ Qx
Cr=Cym * Cx

Voltando 4 relagdo (1) :

X =M-X
B 0

e substituindo as relagles (6) — (7):

XB = (CM - QM) - (QX - CX)

onde:

CM = Quantidade consumida nos pafses importadores.

CX = Quantidade consumida nos outigs paises exportadores.
CB = Quantidade consumida no Brasil.
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QM = Quantidade produzida nos paises importadores.
QX = Quantidade produzida nos outros paises exportadores.
QB = Quantidade produzida no Brasil.

A relagdo (10) pode ser reescrita como:

xB = (CM + CX) — (QM + QX) (11)

Com substitui¢do das relagdes (8) e (9) em (11), obtém-se:

X =C - '
B T QO (12)
onde:
CT = Quantidade consumida no mundo {exceto Brasil).
C0 = Quantidade produzida no mundo (exceto Brasil).
como:
X = f(P
B (P)
C = z (P
T P
= P
QO w (P)

Pode-se assim diferenciar a relagdo (12), do mesmo modo que com a relagdo
(1) acima. Fazendo isso, obtém-se:

(13)
dC C dQ b Q, )

B dpP C X dP Q X
T B 0 B
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onde:

n = Elasticidade de demanda do produto no mundo (exce¢do do Brasil).

€ = Flasticidade de oferta do produto no conjunto de paises competidores.
Definindo:
k = proporgio do produto brasileiro no total do consumo mundial (exceto Brasil).
XB CT 1
k = —W— ou —m = —— 1
C X k (14)
T B

Q C
0 = T o l = 1 - 1 T k (15)
X X k k
B B
Substituindo (14) e (15} em (13), obténi-se:
- 1 1 ~ k
= . - € (L — X 16
My n( ” ) ( . ) (16)

Portanto, as expressdes (5) e (16) sdo formas alternativas de se expressar a
elasticidade de demanda de um produto brasileiro no mercado internacional. Nio
poderia ser de outra forma, pois as elasticidades de excesso de demanda e oferta
(my € €x em 5) sdo derivadas a partir das fungSes demanda ¢ oferta tradicionais em
teoria econdmica, em cada pafs ou grupo de paises.
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Com o auxilio de qualquer dessas duas relages (5 ou 16), pode-se verificar
que a elasticidade de demanda por um produto brasileiro em comércio internacio-
nal serd mais elevada quanto menor for a participa¢ao do produto nacional no total
das importa¢Bes ou no total do consumo mundial. O resultado é que, mesmo sendo
a demanda mundial bastante ineldstica (n em 16) quanto ao pre¢o, a demanda pelo
produto de pais especifico (ng} pode ser altamente eldstica desde que sua participa-
¢d0 seja pequena no total do consumo.

Um caso semelhante a esse acontece no mercado interno de um pais qual-
quer, mesmo que o produto considerado nfo seja transacionado internacionalmen-
te. Ainda que a demanda interna do produtc seja inelastica, a elasticidade de
demanda pelo produto de um agricultor individual serd bastante elevada. Em outras
palavras, um produtor agricola especifico € incapaz de significantemente afetar o
preco prevalecente no mercado, através de suas agfes. O caso extremo é aquele em
que o produtor tndividual ou o pais considerado é tio pequeno em relagfo ao total
do mercado, que a respectiva demanda é considerada como perfeitamente elastica,
isto €, o prego do produto € dado ao agricultor ou pafs especifico.

Abstract: in this paper we seek to analyze the most relevant aspects of
the international market of castor beans, with the objective of getting
the necessary ecanomic infarmation for the formulation of an adequate
commercial policy for the product. Besides the comments about the
international market, we discuss the mast important policies so far
introduced by Brazil and the relevant factor invoived when a country is
“large’” in terms of exports of a given product. Along these lines, we
smphasize the importance of the external demand, including the
magnitudes of the price and income elasticities, the supply of
competing countries and the existence of substitutes in the form of the
other oils. After estimating the parameters of the demand for castor
beans, we discuss the implications for the Brazilian commercial policy.
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