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Resumo: Complementagio do artige ‘' Teoria contabil e variacio nos
niveis de pregos”, publicado na Revista Econdmica do Nordeste, 6 (4}:
515-530, out/dez.1975. Enfoca aspectos praticos dos problemas cau-
sados 3s empresas pela inflagdio, quando n#o se pratica uma contabi-
lidade adaptada & situagSo de continua efevacio do nivel de pregos.
Analisa as distorgbes inflacionérias causadas nas principais contas da
Demonstragio de Lucros e Perdas e do Balango, ilustrando-as com um
exempio numérico onde se comprova que & contabilidade ortodoxa
pode conduzir a lucros ficticios até mesmo quando o que ocorre sio
prejulzos reais. Enumera algumas priticas (teis &s empresas para o trato
do problema inflacionéric 8 comenta outros pontos interessantas do
problema.

I — INTRODUCAO

Em artigo anterior (1) foram analisados os principais problemas que o fend-
meno da variagdo no nivel de pregos acarreta para a prdtica contdbil, e apre-
sentaram-se as postulagBes académicas mais relevantes, do ponto de vista da teoria
contdbil, com vistas is suas solugdes.

No presente trabalho pretende-se usar um enfoque mais pritico, através de
uma andlise daquelas situa¢des que, usualmente, mais laboram contra a integridade
patrimonial de uma empresa sob regime inflaciondrio.

{1} Ver “Teoria Contibil e Variacdo dos Niveis de Pregos”, Revista Economica do Nordeste,
v6, n(4), p.515-530, out./dez.1975.
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Nio custa repetir aqui que a inflagio podc ser descrita como uma persistente
alta no nivel geral de pregos, ou como uma contfnua baixa no poder de compra de
sua moeda. A unidade monetdria deixa de ser constante e passa a encolher gradati-
vamente com o tempo, complicando seriamente as tarefas da mensuragio de valores
instantaneos e da computac@o de fluxos relativos a intervalos de tempo.

A rigor, em perfodo inflaciondrio, poder-se-ia dizer que em cada dia prevalece
uma moeda diferente, ainda que com o mesmo nome, sendo adequada apenas para
aferir as transagdes daquele dia. Mesmo sob inflagdo branda, o esvaziamento pro-
gressivo da medida de valor se faz sentir em intervalos mais dilatados como, por
exemplo, uma década.

Este fendmeno cria problemas de toda ordem e para diferentes entes eco-
nomicos, mas é particularmente grave para a empresa, afetando sua integridade
fisica e suas demonstragdes financeiras, como adiante se comenta. Todo o proble-
ma nasce da irracionalidade de opecrar-se com grandezas de dimensdes diferentes,
como sdo moedas de diferentes instantes, quando se preparam as demonstragdes
financeiras anuais.

Nido pode haver lucro verdadeiro se o poder de compra efetivo da empresa
nao fica aumentado, se ndo sobra parte das receitas depois de deduzidas todas as
despesas, medidas estas grandezas em uma s6 moeda e langadas todas pelos seus
valores reais. Nao haverd lucro verdadeiro se o consumo dos bens fisicos no pro-
cesso produtivo é mensurado de forma defeituosa, levando a empresa a ficar desfal-
cada de seus ativos fixos e de seus estoques e deixando-a incapaz de repd-los.
Tampouco havera lucro verdadeire se o uso dos ativos monetarios no desenvolvi-
mento dos negdcios da empresa implica na diminuigao desses recursos. Os recursos
fisicos estdo i disposi¢do da empresa para serem consumidos, de forma mais ou
menos mediata, e 0s recursos monetdrios para serem usados, mas ambos devem ser
preservados.

Os recursos fisicos, mercadorias, prédios, equipamentos e instalacSes, etc,
devem ser recuperados pelo langamento a débito do “Custo das Mercadorias Vendi-
das” e da “Despesa de¢ Depreciagdo”, etc. Os recursos monetarios s3o automati-
camente recuperados no ciclo préprio do negbcio que transforma caixa em esto-
ques, estes em créditos que por fim geram novo caixa.

11 — AS DISTORCOES INFLACIONARIAS

A inflagdo interfere negativamente nos processos que devem assegurar a ma-
nutengdo dos valores intrinsecos dessas duas grandes familias de recursos com que
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conta a empresa, bem como dificulta a aferigd@o de sua receita, de sua despesae de
seus valores patrimoniais.

Abstraindo-se a prética contébil hoje vigorante no Brasil, para efeito deste
trabalho, nos comentdrios ¢ exemplos a seguir, admitir-se-4 a situagdo em que a
empresa usa a contabilidade convencional.

Receita: A atividade Mercantil ¢ praticada de forma mais ou menos homogé-
nea no decorrer do exercicio financeiro. Mesmo quando ocorrem fortes desniveis
estacionais, surge sempre o problema de agregar, ao fim do ano, o valor global das
vendas que ocorreram sob a prevaléncia de diferentes moedas. Como ¢ nidmero que
expressa as vendas anuais é um dos maiores que comparecem na contabilidade de
uma empresa ¢ como o intervalo de um ano € bastante longo para acumular distor-
¢Oes, a diferenga entre a soma a pregos correntes e a precos constantes de fim de
exercicio pode ser significativa.

Como a inflagdo atua, neste caso, reduzindo o lucro, as preocupag¢des néo sdo
tdo sérias como nos casos a seguir.

Custo das Mercadorias Vendidas — CMV: Qualquer que seja o método de
inventario utilizado (permanente ou periédico), o “timing” real dos langamentos
dos Custos das Mercadorias Vendidas ¢ o mesmo do das Vendas; mais importante
que isso, e afetando ambos os métodos, ressalta de importincia o método de
avaliagdo de estoques, porque o almoxarifado é um ponto de espera para as merca-
dorias, onde seu preco de entrada vai-se distanciando progressivamente dos pregos
correntes praticados nos mercados desses bens. Mesmo a utilizagdo do método
LIFQO (2) nfo corrige totalmente a distor¢io inflacionaria provocada no CMV, que
¢ ainda maior para 0 método do CUSTO MEDIO (3) e do FIFO (4) usados freqiien-
temente pelas empresas, por imposi¢dc da legislacdo do Imposto de Renda.

O volume monetirio do CMV ¢ usualmente um dos grandes nimeros da
Demonstragdo de Lucros e Perdas e, por essa razdo, motivo de muita distorgdo; por
outro lado, o perfodo de atuagao da inflagio é o mesmo que ocorre com as vendas,
0 Que é tempo bastante para acumular distor¢des, mesmo sob inflagdo branda.

(2) Método que utiliza o GOltimo custo de aquisicio de uma mercadoria como base para o
¢dlculo do Custo da Mercadoria Vendida — CMV.

(3) Método que utiliza 0 custo médio ponderado das diferentes partidas de uma mesma mer-
cadoria, ainda presentes no estoque como base para o calcule do CMV.

(4) Método que usa o custo mais antigo de uma mercadoria ainda presente no estoque para
calcular o CMV.
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Despesas Operacionais: Incluem-se aqui todas as despesas de vendas, adminis-
trativas e gerais incorridas ao longo do exercicio financeiro e que sdo afetadas pela
inflagio de forma similar ao que se passa com as vendas e com o CMV, no que
tange ao aspecto cronolégico. A importancia da distor¢do inflaciondria dependerd
da importancia dessa rubrica na estrutura de custos, que varia de uma para outra
empresa, dependendo do tipo de negécio.

Depreciagiio: Embora esta despesa jd esteja inclufda no CMV, (como custo
indireto de fabricag@o em empresas industriais) e/ou nas despesas operacionais (em
empresas comerciais ¢ também industriais), ela merece um destaque especial por ser
a que mais distor¢Oes é capaz de provocar pela conjugacio de grandes valores e de
grandes intervalos de tempo. Os ativos fixos deprecidveis sdo bens duraveis que, nfo
raro, permanecem  produzindo beneficios para a  empresa por mais
de uma década, e raramente por menos de um lustro. Com esses intervalos as
distor¢des inflaciondrias se avolumam dentro do mecanismo de amortizagiio desses
bens via “depreciagae”, quando os calculos tém por base o valor hist6rico & nio o
valor historico indexado ou o valor de reposigdo.

Agindo dessa forma, os valores que sfo levados a débito de Lucros ¢ Perdas
$A0 expressdes monetarias referentes a moedas vigorantes em passados mais ou
menos remotos e, como tal, bastante distanciadas, no seu conteido valorativo,
daqueias que expressam as Vendas, o CMV, as Despesas Operacionais etc.
Somar e subtrair unidades tao heterogéneas €, na verdade, manifestacio de insen-
satez e que implica em acentuada irrealidade dos lucros apurados.

Posicdo Monetaria Liquida: Caso a empresa assuma uma posicdo credora
monetdria l{iquida, perderd dinheiro com a inflagdo; assumindo posi¢io devedora
monetdria liquida ganhard dinheiro pela inflagdo. Estes ganhos ou perdas sdo reais
do ponto de vista de uma empresa isolada, muito embora nio sejam para a econo-
mia como um todo, mas nio sdo registrados nos “Lucros e Perdas” da contabili-
dade ortodoxa ndo inflaciondria. Os prazos de atuagdo inflaciondria s@o, nestes
casos, também os do exercicio financeiro, ¢ os montantes depentdem do porte e da
estrutura de Ativo da empresa em questdo. Da conjugacdo desses dois fatores
dependerd a relevéncia da distor¢fio sob andlise.

Capital Social e Lucros Retidos: Estas rubricas nos Balangos convencionais
sofrem grandes distor¢des, pois acumulam valores de unidades heterogéneas duran-
te toda a vida da empresa. A rigor, todas as distor¢des acima mencionadas se
refletem no valor do Patrimonio Liquido e mais contundentemente na conta Lu-
cros Retidos, para onde fluem os resultados fictfcios apurados pela empresa.

O resuitado conjunto das distorgdes apontadas é o de produzir, dentro do
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lucro apurado no exercicio, um componente de lucro fictfcio que gera os seguintes
problemas principais: |

— é taxado pelo Imposto de Renda numa auténtica operagzo de confisco do
capital das empresas;

— enseja a distribuicdo de dividendos, muitas vezes, s custas da integridade
patrimonial da empresa;

— determina reservas insuficientes para substituir o ativo fixo, para manter o
capital de giro, e dificulta a expansd@o das empresas com base em recursos
gerados internamente;

— cria uma falsa imagem de lucratividade para o publico em geral, e em
particular para os acionistas, fornecedores, credores, governo e sindicatos,
que se sentem frustrados nos seus interesses especificos, porque a empresa
ndo age com relagdo a eles na medida de seus lucros contébeis;

— faz a administrag@o menos avisada pensar que sua empresa tem mais saide
econdmica do que realmente tem.

III — UMA ILUSTRAGAO NUMERICA

Anexo, s§o mostrados sete demonstrativos, referentes a um exemplo simples e
de uma empresa imagindria — Companhia XYZ, que ilustram as afirmagGes acima
expendidas. Foram calculados com a metodologia da Referéncia bibliografica no. 8.
Eles refletem a situagfio de uma empresa que iniciou suas atividades em 01.01.1968,
ano em que constituiv todo o seu capital social e adquiriu todo o seu ativo fixe.
Seus estoques sdo avaliados pelo método FIFO e os saldos que aparecem nessa
conta por ocasido de cada balango referem-se a mercadorias compradas,no dGltimo
trimestre do exercicio em questdo. Os fndices utilizados para cada perfodo sdo os
Indices Gerais de Precos — Disponibilidade Interna da Fundagdo Getilio Vargas,
usados isoladamente para determinados meses ou transformados em médias trimes-
trais ou anuais, conforme o caso, como se pode ver nos Quadros nos. 1 e 2.

No primeiro estdo mostrados dois balangos de anos consecutivos levantados
em 31.12.72 e 31.12.73, enquanto no segundo estd retratada a Demonstragio de
Lucros e Perdas para o sexto exercicio mercantil da empresa que, como se vé, ndo
usa contabilidade adaptada ao regime inflacionirio.

Em ambos os quadros sfo feitos os ajustes reclamados, explicitando-se as
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épocas de referéncia, os fndices de pregos, os fatores de conversdo e os saldos
ajustados das diversas contas. Para “Lucros e Perdas” é, ainda, calculada uma coluna
de diferengas, que mostra quio ficticio é o lucro operacional de Cr$ 10.000,00
apurado pela contabilidade ortodoxa. Na verdade, se constata um prejufzo de Cr$
7.485,00 em suas atividades mercantis, cujas origens estdo melhor explicadas no
Quadro no. 4

Convém observar que o simples ajustamento da receita em Cr$ 6.113,00,
acompanhando a elevagdo geral dos pregos, ¢ insuficiente para cobrir 0 ajuste neces-
sirio do CMV de Cr$ 7.342,00 devido, entre outros fatos, ao recuo de 13,5 meses
da moeda em que estd expresso o estoque inicial. As compras tém a mesma idade
média das vendas e seu recuo médio é de seis meses, enquanto o estoque final estd
expresso em cifrdes com 1,5 més de atraso.

E, no entanto, a depreciagdo a principal causadora da distorg8o no lucro,
devido & sua maior idade, 5 1/2 anos, ¢ ac valor substancial dos ativos fixos dessa
estrutura de Ativo. Seu ajustamento ascende a Cr$ 14.969,00, ou 85,6% da dife-
renga de Cr§ 17.485,00 encontrada entre os lucros operacionais apurado e ajus-
tado. As despesas operacionais comparecem em pentltimo lugar como geradoras de
distor¢@es no resultado mercantil.

Outra categoria importante de distor¢Oes inflaciondrias, de natureza ndo ope-
racional, é a que se estriba na posicdo monetiria da empresa que no caso €
devedora liquida e estd mostrada no Quadro no. 3. Nele s¢ quantificam o0s garhos
sobre as exigibilidades monetérias e as perdas sobre os ativos monetérios, ¢ obvia-
mente ¢ ganho monetdrio lfquido. O curioso desta distor¢do € que seus resultados
ndo transitam pela conta de Lucros e Perdas na contabilidade ortodoxa, s6 sendo
detectada pela comparagdo dos Balangos ajustados, como mostra 0 mesmo Quadro
no. 3.

Os Quadros nos. 4 e S resumem as duas classes de distorgtes inflaciondrias
apontadas e quantifica o lucro ficticio adicionado ac resultado real. O prejuizo
operacional de Cr§ 7.485,00 ¢ parcialmente compensado pelos ganhos monetdrios
de Cr$ 1.779,00 produzindo o resultado negativo ajustado para o exercicio de Cr$
5.706,00, o qual dista Cr$ 15.706,00 do resultado positivo apurado de Cr$
10.000,00. Esta diferenga € o lucro ficticio introduzido pela contabilidade inade-
quada da empresa.

O Quadro no. 6 confirma todos os raciocinios precedentes, mostrando que o
Patriménio Liquido da empresa nio cresceu em Cr§ 7.000,00 mas decresceu em
Cr$ 8.916,00 devido ao prejuizo do exercicio de Cr$ 5.706,00 e 4 distribuigio
indevida de dividendos ajustados de Cr$ 3.210,00. O Quadro no. 7 mostra que esta
redugdo da substancia patrimonial se reflete na conta de Lucros Retidos.
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Este exemplo simples reflete todo 0 drama da descapitalizagio de uma em-
presa que vive em regime inflaciondrio e ndo utiliza técnicas contdbeis compativeis.
Em verdade, resta ainda apontar o efeito do Imposto de Renda sobre esta conjun-
tura de lucros ficticios, o que &, agora, fécil de fazer. Considerando o Imposto de
Renda como uma distribuigdo compulséria de resultados ao sécio maior, distri-
buicdo essa que s6 deve ter lugar quando hd lucro real, a apurago de Cr$
10.000,00 de lucro conduzird ao pagamento de Cr$ 3.000,00 de imposto o que
elevard de Cr$ 8.916,00 para Ct$ 11.916,00 o emagrecimento do Patrimdnio
Liquide da empresa, significando esta tributagdo nio um imposto sobre a renda,
mas um imposto indevido sobre o capital, em suma, um confisco de capital.

A empresa est4 consumindo seus recursos fisicos, estoques ¢ ativo fixo, sem
conseguir reservas bastantes para repd-los, estd conseguindo manter seus recursos
monetarios e até incrementé-los um poucn, estd produzindo prejufzos reais, mas,
apesar disso, distribui dividendos ¢ paga Imposto de Renda.

Continuando dessa forma, seus dias estdo contados, ainda que seus Balan¢os
déem a impressdo de saudéivel crescimento e franca prosperidade.

IV — COMO ATENUAR AS DISTORCOES INFLACIONARIAS

A infla¢@o invalida o pressuposto de moeda estével, base de toda a contabili-
dade cldssica. Nessas circunstincias, os valores historicos registrados pela contabili-
dade tornam-se grandezas heterogéneas medidas em unidades diferentes. A utiliza-
¢do desses dados segundo os procedimentos contdbeis ortodoxos, sem uma prévia
homogeneiza¢do, ndo tem qualquer sentido e leva a resultados destitufdos de signifi-
cado. Torna-se indispensdvel a aplicacdo de sistemas de corregdo que anulem 0s
efeitos da variagdo do padrio monetéario, restabelecendo assim a qualidade de infor-
magdo contabil.

A teoria e 2 préitica da contabilidade desenvolveram através do tempo um
conjunto de principios e convengdes que se denominam ‘“normalmente aceitos”,
mas que foram erigidos na pressuposicdo da estabilidade monetéria. Quando se
considera 0 regime inflaciondrio, vé-se que alguns desses princi{pios conflitam entre
si, ou se transformam em préticas nocivas aos interesses da empresa.

A convengdo do “conservadorismo”, por exemplo, manda registrar 0 menor
dos possfveis valores de ativo ou receita, e o maior dos possiveis valores de exigibili-
dades ou despesas, bem como reconhecer as despesas tdo logo ocorram e as receitas
86 quando efetivamente se verificarem. O principic do “custo como base de valor”,
manda que o custo histdrico ou original comparega nos registros contdbeis como
informag@o bésica para as demonstragdes financeiras.
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Em perfodes de elevagfio no fndice geral de pregos, o principio da contabili-
zagdo pelo custo cria serissimas distorgfes, como jd se apontou no exemplo numé-
rico, com relagdo 2 depreciagdo ¢ aos custos em geral de uma empresa.

Aceita a necessidade de praticar corre¢do na contabilidade convencional, vi-
sando restituir o realismo- contdbil, indicar-se-80 a seguir, procedimentos que se
afiguram proveitosos nesse sentido.

Aceita-se, ainda, que, nd3o havendo md fé, é licito praticar todas as corre¢Ges
necessdrias, a fim de bem informar o piblico e os acionistas, ainda que principios e
convengdes contibeis normalmente aceitos sejam feridos; os regulamentos tributa-
rios do Imposto de Renda serdo seguidos para preencher a declaracio de rendimen-
tos da pessoa juridica, mas sem prejudicar o desenvolvimento de uma contabilidade
voltada para express3o real do patrimdnio e do desempenho operacional da empre-
sa, fazendo, portanto, prevalecer o ponto de vista da contabilidade gerencial sobre
0s demais.

Por outro Jado, a aplicagdo da contabilidade a base de fndice de pregos nZo
constitui uma infracdo ao principio da contabiliza¢io pelo custo, mas o recomnheci-
mento da instabilidade monetaria. Sua adogdo é imperativa, e os ajustes que serdo
seguidos tém como base esta técnica de corregdo de valor.

Vendas: Usar como base para o cdlculo do prego de venda 2 vista o custo de
reposi¢do da mercadoria no momento da venda. Para tanto a empresa necessita
montar um sistema de colheita de informagdes que lhe permita conhecer, periodi-
camente, 0s pregos praticados por seus fornecedores. No caso de venda a prazo,
incluir no prego o custo da desvalorizagdo da moeda durante o prazo da venda,
calculado com base nas previsdes inflaciondrias, afim de assegurar a reposigao da
mercadoria, sem prejuizo do lucro, ao prego vigorante na época do pagamento pelo
cliente. Esta pratica é diffcil de ser implementada por uma empresa isolada, mas é
possivel ao abrigo de uma associagdo de classe, que tenha por finalidade orientar,
instruir e fiscalizar seus associados nas priticas de defesa contra a inflagdo. No caso
de vendas para entrega a prazo, ndo praticar prego fixo, a menos que se esteja
usando técnicas de “hedging”(5). Do contrério, utilizar férmulas em fungio de
Matérias-Primas, Mdo-de-Obra e Custos Indiretos de Fabricagdo, etc., ou extrapola-
¢Oes de tendéncias de pregos.

Custo das Mercadorias Vendidas: Para a contabilidade gerencial o langamento,
por ocasido da venda, do custo das mercadorias a débitoc do CMV, no

(5) Significa proteger o vendedor contra possiveis aumentos no “custo da coisa vendida” pela
contratagio, no momento da venda, de todas as compras de insumos e outros fatores
produtivos necessérios a produgfo ou aquisicdo do bem ou do servigo vendido.
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método de inventario permanente, deve ser feito ao pre¢o de reposi¢do da mercado-
ria no dia da venda, O uso dos procedimentos FIFQ, Custo Médio, LIFO ¢ outros,
sdo insatisfatorios, pois em inflagao regularmente ascendente, nenhum deles produz
o custo real desejado. Para a contabilidade tributiria, usar o método que propicie
maior CMV, dentre os permitidos pela legislacdo. Para inventario periddico, atuali-
zar o estoque inicial, as compras e 0 estogque final de acordo com a estrutura etaria
de cada conta.

Compras e FEstoques: Admitida a premissa de que os estoques estdo bem
administrados, pouco resta a comentar. O uso da f6rmula do Lote Econdmico n3o
considera entre os custos de manter estoque, o confisco do Imposto de Renda sobre
os lucros ficticios gerados pelo distanciamento entre o custo histérico e o custo de
reposi¢io no dia do recebimento da venda.

Acrescentando mais esta parcela ao “custo de manter estoques”, C, vé-se que
o lote econdmico fica menor porque,

Q =\ /2’%9 (6)

Assim, se os lotes de compra forem menores, a estrutura etdria do estoque
tende a ser mais deslocada para o presente, apresentando custos médios mais atuali-
zados.

E imperativo comprar-se a preco fixo para entregas futuras, como protegdo
para contratos de vendas também a prego fixo.

Com o uso do inventério periédico, como se viu no exemplo anterior, o saldo
de estoques inicial produz uma forte distor¢do no CMV. Uma maneira de mini-
mizi-la seria adotar a politica de encerrar o exercicio com 0 menor estoque possi-
vel, ou mesmo com estoque nulo. Caso o estoque inicial ¢ o final fossem nulos, o
CMYV se restringiria 4s compras do perfodo, o que vale dizer, o descompasso entre
custo histérico e custo de reposigdo seria reduzido.

Uma observac3o cabfvel a esta altura, € a que desaconselha a transformagio
do excesso de ativo liquido em estoque de mercadorias, como forma de fugir &

(6) Q = Quantidade Otima a ser comprada de um certo item X;

S = Quantidade consumida do item X num certo intervalo de tempo;
O = Custo Fixo de cada ordem de compra;
C = Custo para manter em estoque uma unidade de X no mesmo perfodo em que s¢ conso-

me S.
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eros3o inflaciondria. Acrescentar estoques desnecessirios somente ird diminuir sua
rotagdo, diminuir o ROI (7), distanciar ainda mais os pregos correntes dos precos
historicos, e dilatar as distor¢des do lucro contdbil face ao Imposto de Renda.
Recursos desnecessirios devem ser aplicados na expansio da propria empresa ou na
geragdo de novos negdcios, mas ndo na hipertrofia de qualquer de suas contas de
Ativo além da estrutura ideal ja dimensionada. S6 uma especulagdo de pregos de
adequada amplitude poderia justificar esta pratica.

Ativo Fixo e Depreciaciio: Como j4 se disse, esta € a rubrica que comparece a
débito de Lucros e Perdas com ¢ maior componente de erro. Se 0 montante é
expressivo, como acontece em empresas industriais, as distor¢Ges no lucro s@o
significativas. A solugio ideal é praticar correc2o monetéria no ativo fixo a crédito
de uma conta do Patrimdnio Liquido e calcular a depreciago sobre estes valores
agjustados. Dois importantes problemas surgem neste ponto: qual o {ndice de ajusta-
mento, e qual o método de depreciagdo.

Sabe-se que a elevagdo de pregos ndo atinge homogeneamente todos os seto-
res num dado exercicio. Pode acontecer que o Indice Geral de Pregos, ou o Defla-
tor Implicito do Produto Nacional Bruto, seja diferente do indice especifico que
ajusta os pregos de Edificios ¢ Estruturas, Mdquinas e Equipamentos de um deter-
minado setor. H4 trés correntes de pensamento: uma advoga a tese do uso do Indice
Geral de Pregos, alegando que o objetivo buscado é o da manutengdo do poder de
compra da empresa frente a cesta geral da economia; outra, de enfoque mais
gerencial, argumenta com a necessidade de manter o poder operativo da empresa
como varidvel primiria para a geragdo do lucro. Se o fndice especifico dos equi-
pamenios da empresa é mais alto que o da economia, ficard obstaculada a recupe-
ra¢do integral dos valores investidos nesses ativos, comprometendo a capacidade
produtiva futura. Uma terceira corrente de opinido recomenda a adog3o de um
desses dois fndices, o que for maior, para assegurar as duas coisas: a integridade
fisica e a capacidade de compra corrente da empresa.

Visando o fisco, a empresa deve utilizar a taxa méxima de depreciagdo permi-
tida, inclusive aquelas que dependem de estudos técnicos especializados e previstos
por lei. Por outro lado, deve manter como carga em sua conta de Ativos Fixos
Deprecidveis, somente 0s equipamentos de eficiéncia comprovada, alienando todos
aqueles cuja permanéncia se revela injustificada por estudo técnico-econdmico pet-
tinente.

- Para a contabilidade gerencial, e visando o lucro real, estas medidas podem
ndo bastar. E importante assegurar, através do mecanismo de depreciagdo, a recupe-

et

(7 “Return On Investment™, que traduz a rentabilidade pela razio entre o “lucro depois dos
juros e do Imposto de Renda” e o “ativo operacional médio™.
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ragdo ou do valor histérico inflacionado ou do custo de reposi¢do corrente. Para
tanto, deve-se¢ debitar a Lucros e Perdas montante compativel com o cusio esco-
ihido.

H4 muitas evidéncias de que o métedo da linha reta € bastante inadequado,
principalmente, para equipamentos ¢ instalagdes. O critério ideal seria baseado na
quantidade de beneficio que o ativo fixo é capaz de oferecer. Se a produtividade
cai com o uso, se a produgdo torna-se menos perfeita, ¢ conveniente usar um
método de depreciagio acelerada, que pode ser o da Soma dos Digitos dos Anos, ©
do “‘Double Declining Balance™(8) ou outro qualquer.

Ativos e Passivos Monetarios: HA uma farta literatura comentando as' vanta-
gens e desvantagens de posi¢Oes lfquidas tanto credoras como devedoras, face ao
problema inflaciondrio. Sem davida, podem ocorrer ganhos ou perdas reais em
fungio da posi¢do assumida. Aceitando que os ativos monetarios sdo agueles estri-
tamente necessdrios para a condugdo regular dos negdcios, ou seja, que o caixa e os
recebiveis estio eficientemente administrados, resta especular um pouco sobre o
passivo monetario.

A empresa ein situagio inflaciondria deve utilizar a0 maximo essa fonte de
financiamento, Convém lembrar, contudo, que se 0s fornecedores forem espertos,
estarao embutindo no prego de seus fornecimentos o custo da inflagdo do periodo
do crédito concedido, o que de certa forma torna esse passivo, em uma exigibili-
dade ndo monetiria. Mas mesmo neste caso, bem como ncs empréstimos bancérics,
¢ vantajoso usar uma certa quantidade de recursos de terceiros, de custos adequa-
dos, em lugar de recursos proprios de capital, jd que os juros podem ser debitados a
Lucros e Perdas, 0 que ndo ocorre com a remuneragdo do Patriménio Liquido.
Ademais, se estari fazendo uso de uma desejdvel alavancagem financeira.

V - COMENTARIOS FIMAIS

— A contabilidade convencional em situagéo inflacionria cria uma armadi-
lha curiosa. E lugar comum afirmar-se que, sob inflagdo, ¢ meihor possuir
bens, que valores monetirios. Sob o ponto de vista da empresa, quando
ndo s3o possiveis as recuperagtes do consumo de seu acérvo fisico, esta
regra poderé ser enfraquecida quando o Imposto de Renda, pago sobre o
lucro ficticio provocado pela submensuragio do CMV e da Depreciagio,
assume valores ponderdveis.

(8) Método que calcula a percentagem de Depreciagdo a ser aplicada sobre o valor residual do
ativo, através da formula 2(1/n), onde n é a vida til do ativo depreciavel. No Gltimo ano
langa-se como Despesa de Depreciacio o saldo existente.
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~ Qutro comentério vilido se refere i periodicidade com que s30 levantadas
as demonstra¢Oes financeiras, Balang¢o e Lucros e Perdas. Observa-se que
se a freqliéncia dessas pegas contdbeis fosse semestral em vez de anual, os
efeitos da inflag@o seriam atenuados. Relembrando o Quadro no. 2, se
petcebe que os fatores de conversdo seriam menores, {anto para vendas,
como para estoque inicial, compras, estoque final, despesas, depreciagdo
etc. Admitindo-se, para simplificar, uma inflagio mensal constante ao lon-
go do exercicio, vé-se que a evolugio dos {ndices cumulativos ndo é linear,
mas exponencial, logo, o fator para a metade do perfodo € menor que a
metade do fator para o perfodo anual. Assim sendo, as distorgGes sobre o
lucro real ficam reduwzidas, ¢ como tal reduzidos os efeitos secundirios j&
comentados. Apenas para raciocinar, s¢ as demonstra¢des financeiras fos-
semn preparadas diariamente, haveria menores problemas de heteroge-
neidade dos diversos valores presentes, e menor distor¢do do lucro contéd-
bil, mesmo sob forte inflagao.

— Outro ponto a destacar, é que nfo basta que cesse a inflacdo para que
cessem oS problemas contdbeis dela decorrentes, pois a submensuragao da
depreciagdo serd um problema até que se extingam todos os ativos depre-
cidveis adquiridos antes da estabilizagio da moeda.

— Além do risco do negbcio e do risco financeiro, a infla¢do traz 4 empresa
outro risco, o da incerteza da taxa futura de inflag#o ¢ de suas conseqiién-
cias sobre o lucro real. Além disso, a inflagdo desmantela os orgamentos de
fluxos de caixa e de fundos como instrumentos de planejamento de curto ¢
longo prazos.

— A inflagio invalida todo o conteido informativo dos Indices financeiros
que podem ser calculados com os dados de um balango convencional.
Dentre estes, 0 que expressa a proporgao de recursos monetdrios de tercei-
ros sobre as fontes totais de financiamento (exigfvel + patrimonio liquido),
merece um comentirio. Mantidos outros fatores constantes, nota-se que a
inflacdo altera esta propor¢@o em favor dos recursos do Patriménio Liqui-
do, pela transferéncia de valor do passivo monetério, que se esvazia, para o
Patriménio Liquido que se beneficia com a apuragdo de resultados
ficticios.

— O Balango se transforma numa pega contébil que no lado Ativo apenas
lista residuos hist6ricos de contas que ainda n3o foram despesadas através
de Lucros ¢ Perdas, perdendo completamente a fungdo de aferigho patri-
monial a ele atribuida. Torna-se um mero trampolim para o cilculo do
proéximo Balango.
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Abstract — The author complements an earlier study published in the
6th Vol. n.4, Oct/Dec 1975 — of this very magazine. Now, he focus on
practical aspacts of the problems due to inflation to the enterprises, far
no practical accounting system is fit to a situation of increasingly rising
price. He analyses the distortions ceused by inflation an the main itens
of the Statement of Profits and Losses and on those of the Balance
Shest, by illustrating them with a numeric axample, whereby he tries to
show that the arthodox accounting may lsad to fictional profits, aven
when a real loss cocurs. Finally, he suggests some useful proceedings to
the firms that may help in handling the inflationary problems and aiso
coments an some oiner interesting points of the problem.
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QUADRQ No. 1
COMPANHIA XYZ

Dois Balangos Anuais Consecutives

P

Em 31 de Dezembro de 1972

Em 31 de Dezembro de 1973

CONTAS Valor | Epoca de | Tndice | Fator de | Yalora Valor | Ppocade | Indice | Fator de |  VAOI &
Original | Referéncia | FGV | Conversio | Justadop/ Original | Referéncia) FGV | Conversio | Justado pf
31.12.73 31.12,73
ATIVO
— Ativos Monetdrios
{Caixa, Bancos, Realizs-
vel, etc.) 10.000 dezf 72 343 397343 11.574 25.000 dez/73 397 397/397 25.000
- Estoques 20000 oui/dez 72 341 397/341 23.284 35.000 out/dez73 392 397/392 354456
— Ativos Fixos 100.000 jan/dez 68 159 397/159 249686  100.000 jan/dez 68 159 397/159  249.686
- Menos; Depreciagio Acemul, (50.000) jan/dez 68 159 397/159  {124.843) (60.000) jan/dez 68 159 397/159 (149.811
Total 80.000 159.701 100000 160.321
PASSIVO
— Exigibilidades Monetdrias
(Debéntures, Fomecedo-
res, etc.) 22.000 de2/72 343 397/343 25.464 35.000 dez/73 397 397/397 35.000
— Capital Social 40.000 jan/dez 68 159 397/159 99.874 40000 jan/dez 68 139 397/159 99.874
— Lucros Retidos 18.000 - - Residual 34.363 25.000 - - Residual 25.447
Total 80.006. 159.701 100.000 160321

FONTES: Demonstragfies Financeiras.

NOTA : Indice Geral de Precos — Disponibilidade Intema — FGY.
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QUADRO No. 2

COMPANHIA XYZ

Demonstragio de Lucros & Perdas — Exercicio de 1973

Valor Epoca de Indice Fator de Vilor Ajustado| Valor Ajustado
CONTAS = o - L
Original Referéncia FGV (*) Conversio pf31.12.73 Valor Original
Vendas 95.000  jan/dez 73 373 397/373 (2) 101.113 6.113
Menos: CMY 55.000 62.342 7.342
Estoque inicial 20.000  out/dez 72 34t 397/341 23.284
Mais: Compras 70.000  jan/dez 73 373 397/373 (a) 74.504
Menos: Estoque Final 35.000  out/dez 73 392 397/392 35446
Lucro Bruto 40.000 38.771 (1.229)
Menos: Despesas Operacionais 30.000 46.256 16.256
Diversas Despesas 20.000  jan/dez 73 373 397/373 (a) 21.287 1.287
Depreciagio 10.000  jan/dez 68 159 24.969 14,969
Lucto Operacional 10.000 (7.485) (17.485)
Mais: Lucro Retido 31.12.72 18.000
Menos: Dividendos em 30.06.73 3.000 jun 73 371 397/371 3.210 210

Lucro Retido 31.12.73

25.000

FONTES: Demonstragbes Financeiras.
NOTAS : ()} — Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna  FGV.
{a) — Pressupde crescimento linear ao longo do ano.



8re

DLEL YN 1G8 "TGT-ELZ O "'V LA "RZ8f81104 “'PLON UGS Y

[16]

QUADRO No. 3

COMPANHIA XYZ

ANALISE DOS RESULTADOS SOBRE A POSICAC MONETARIA — EXERCICIO DE 1973

Ganhos sobre Exigibllidades Monetdrias

Saldo em 31.12.72

Incremento do Ano

Exigibilidades Ajustadas
Menos: Saldos em 31.12.73

Perdas sobre Ativos Monetdrios:

Saldoem 31.12.72

— Ineremento do Ano

Ativos Ajustados
-~ Menos: Saldo em 31.12.73

Ganho Monetario Ligquide

Crg

22.000
13.600

10.000
15.000

Cr$

397/343
397/373 (a)

397/343
397/373 (a)

Crs
25.464
13.845

39.309
35.000

4.309

11.574
15956

27.530
25.000

2.530
1.779

Cr$

3464
845

1.574
956

2.530
1.779

FONTE: Célculos do autor;
NOTA : (a) PressupBe comportamento linear ao longo do ano.
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QUADRO No. 4

COMPANHIA XYZ

ANALISE DAS DISTORGOES INFLACIONARIAS — EXERCICIO DE 1973

a) Sobre a Ustrutura de Receitas e Custos
— Sobmensuracio da Receita (Vendas)
-~ Submensuracio do CMV

Subvaloragio de Estoque Inicial
Subvaloragdo das Compras
Subvaloragdo do Estoque Final

Submensuragdo das Despesas Operacionais
Submensuragio da Depreciagio

Submensuragdo do Lucro Operacional
b} Sobre a Posicio Monetdria:

— Ganhos sobre as exigibilidades Monetdrias
— Perdas sobre os Ativos Monetirios

— Nao Mensuragio do Lucro Monetério

¢} Lucro Ficticio Adicionado

3.284
4.504

1.287
14.969

17.485

4.309
2.530

1.77%
15.706

Cr3
6.113
1.342
' 209
28,6
2,8

38,9

46,7
8,2
953

113

274
16,1

113
1000

FONTE: Cilculos do autor.
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QUADRO No. 5

COMPANHIA XYZ
Andlise do Lucro Ficticio Apurado-Exercicio de 1973

Cr$ Cr§
Resultado Operacional Ajustado (PERDA) (7.485)
Ganho Sobre a Posi¢do Devedora Monetéria Liquida 1.779
Resultado do Exercicio Ajustado (PERDA) {5.706)
Lucro Ficticio Adicionado 15.706
Lucro Ficticio Apurado 10.000

Fonte: Cdlculos do autor.

QUADRO No. 6
COMPANHIA XYZ

Cilculo dos Resultados Globais do Exercicio de 1973
Originais, Ajustados e Diferengas

Cr3 Cr$ Cr$

Patrimdnio Liquido:

Em 31.12.1972 58.000 134.237

Fm 31.12.1973 65.000 125321
Variacao no Patriménio Liguido 7.000 (8.9168) (15.916)
Mais: Dividendos 3.000 3.210 210
Resultado do Exercicio 10.000 {5.706) {15.706)
Fonte: Célculos do autor.

QUADRQO No. 7
COMPANHIA XYZ

Demonstragdo da Conta de Lucros Acumulados Ajustados em 31.12.73

Crd Crd
Saldo em 31.12.72 34.363
Mais: Resuitado Operacional (PERDA) (7.485)
Mais: Ganho Monetdrio Liquido L779 (5.706
Menos: Dividendos 3.210
Saldo em 31.12.73 25.447

Fonte: Cdlculos do autor.
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