FINANCAS DAS EMPRESAS

TEORIA CONTABIL E VARIACAO DOS NIVEIS DE PREGOS

Emilio Recamonde Capelo ( *)
I — INTRODUCAQ

A expressdo “Variagdo nos Niveis de Pregos™ enfeixa um grande nGmero de
situagles, mas o espirito atual estd tdo impregnado com a idéia de mﬂag:io que,
quase sempre, esse € 0 entendimento que provoca.

As situacOes inflacionérias sfo, de longe, as mais comuns em todo o0 mundo,
recrudescendo recentemente com a ctise do petréleo. Segundo recente relatorio do
Fundo Monetario Internacional, a inflagdo no perfodo set/73 a set/74 foi de 26%
no Japdo, 20% na Itdlia, 17% na Inglaterra, 14% na Franca, 11% nos Estados
Unidos e 6% na Alemanha, para citar os pafses desenvolvidos. Entre os pafses da
América Latina que se encontram em vias de desenvolvimento, as taxas registradas
foram, de modo geral, maiores, apresentando 12% para a Venezuela, 17% para o
Peru, 21% para a Argentina, 22% para o México, 24% para a Colombia, 32% para o
Brasil e §11% para o Chile.

As situacBes deflaciondrias parecem n&o ocorrer em economia de paz, surgin-
do algumas vezes nos pafses vencidos pela guerra na fase transitéria do infcio de
reorganizacdo de suas economias, quando a demanda de bens e servigos, embora
avultada, n3o estd lastreada por posse de moeda, ji que os soldos militares foram
suspensos € 0s novos empregos ainda nfo foram criados. Nessas condi¢Ges, os bens
e servicos disponiveis, ainda que de oferta escassa, podem ver seus precos em
descenso, 0 que caracteriza a deflagdo. Afora essa situag@io particularfssima, os
precos ou se mantém estiveis ou apresentam uma tendéncia secular i elevagio.

A inflag3o pode ser conceituada como uma elevagdo persistente no nivel geral
de pregos, com conseqiiéncias danosas para os nfveis de poupanca e investimento,

(*) O autor é Chefe Adjunto do Departamento Industrial ¢ de Investimentos do BNB ¢ Profes
sor-Assistente da Universidade Federal do Ceard, tendo compietado os créditos do Curso de
Mestrado em Administragcio Financeira da EAFSP,da FGV.
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provocando ainda especulagdo com estoques e iméveis ¢ fomentando o endivida-
mento desmedido de pessoas e empresas. Pode ser classificada, ainda, em inflagdo
de demanda e inflacéo de custo.

O estudo do equilibrio geral da economia, que conjuga o estudo do e?uilfbrio
no mercado de bens e servicos de consumo e de investimento (fungdo IS) 1), com
o estudo do equilfbrio monetdrio (fungdo LM) 1 , NO entanto, mostra que a
inflagdo da demanda, bem como as teorias sobre o assunto (Quantitativa Tradicio-
nal, Keynesiana ¢ Quantitativa Moderna), podem ser reunidas no conjunto de grafi-
cos que conduz ao equilfbrio da Oferta Global com a Demanda Global. Daf se
conclui que o elemento determinante da elevagdo do nivel geral de precos ¢ a
crescente inelasticidade da oferta global 4 medida que a economia de uma comuni-
dade se aproxima do pleno emprego, acompanhado do crescimento da renda, tanto
nominal como real.

Com a crescente intervencdo do Estado na atividade econdmica a partir do
“crack” de 1929, a busca do pleno emprego dos fatores de produgdo, principal-
mente da mao-de-obra, passou a ser uma constanie em todos os pafses. Mas, se
assegurar oportunidade de trabalho para todos os cidaddos € uma meta altamente
prioritaria e louvével, seu preco parece ser ainflagio provocada pela demanda.

Existem muitos outros fatores que podem exercer influéncia sobre a variagdo
do nivel geral de precos. Poder-se-3o citar, entre os principais, os aumentos das taxas
salariais em avanco com relagio aos aumentos da produtividade da mao-de-obra, 0s
aumentos dos lucros monopolistas e oligopolistas das empresas em proporgio mais
que suficiente para compensar os aumentos dos custos de produgdo, os saltos
inopinados nos custos de insumos que comecam a escassear ¢ algumas medidas de
politica econdmica e social implementadas pelos governos em busca de objetivos
especificos nessas ireas.

As consideragBes acima foram registradas para descrever sucintamente o
ambiente em que opera a contabilidade e, mais que isso, para destacar os problemas
que desafiam a teoria contdbil, que, como qualquer outra teoria, tem por alvo
estudar ¢ explicar os fendmenos da realidade em sua 4rea de preocupagdo inte-
lectual, criar novas técnicas de mensuragdo dos fendmenos atuais, bem como novos
instrumentos de previsdo dos comportamentos futuros.

(1) A Fungfo IS determina os diferentes niveis de renda compativeis com diferentes taxas de
juros, quando o mercado de bens estd em equilfbrio. Esta compatibilidade e este equilibrio
significam que a poupanga, S, ¢ igual ao investimento, 1.

A Funcgio LM relaciona diferentes niveis de renda com diferentes taxas de juros compati-
veis com o equilibrio do mercado monetirio, que ocerre quando a demanda por moeda, L,

¢ igual a oferta monetaria, M. ’
“Ver Edward Shapiro, “Andlise Macroecondmica”, (Editora Atlas, 1973), Capitulos 20 e 21.
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Il — OS DIVERSOS TIPOS DE VARIACOES DE PRECOS

0 quadro sinéiatico abaixo resume todas as situagBes de precos possfveis de
OCOITEr em uma economia:

Perfeita
Estabilidade de Pregos Variag8es Especificas
Imperfeita -
VariagOes Relativas
Perfeita -
Instabilidade de Precos Variaghes Especificas
Imperfeita
VariagGes Relativas

Na estabilidade de pregos perfeita, no ha qualquer variagio de pregos nos
bens e servicos da economia e, por via de conseqiiéncia, no valor da “cesta geral”
que a representa. Esta é uma situacdo utOpica, inexistente, pois se sabe que a
propria constituicio da cesta muda por imposigdes tecnoldgicas decorrentes da
morte ¢ do nascimento de muitos produtos e da alteragdo qualitativa de muitos
outros. Mesmo admitindo a constincia quantitativa e qualitativa da cesta, esta
situagdo ndo ocorre na realidade, a nfo ser em economias altamente estdveis e em
intervalos muito curtos de tempo, face a cont{nua variacdo na disponibilidade dos
recursos produtivos ¢ ao permanente desenvolvimento da ciéncia e da tecnologia.

A estabilidade imperfeita de pregos caracteriza-se pela imutabilidade do valor
da “cesta geral”, mas resultante de variagBes compensato6rias nos pregos dos ftens
que a compdem. Embora ndo haja “variagdo geral de pregos”, ocorrem tanto “va-
riaghes espectficas™(2) como “variages relativas’(2) de pregos. Qu seja, quando se
enfoca um determinado item, vé-se que seus pregos estao se movendo para cima ou
para baixo, gerando a necessidade de indices especfficos para traduzir esse
comportamento. Othando para a cesta como.um todo, vé-se que a estrutura de seus
precos componentes estd em constante aiteracio, o que implica em variagGes
relativas de pregos.

Esta situagdo ndo é uma boa descrigdo da realidade. Depois dos estudos de
Leontief, sabe-se que hd uma ligagdo matricial de quantidades e pregos entre todos

(2) “Variacdo especifica™ significa,aqui, alteragdo de preco de um certo item, enquanto “vari-
agio relativa” reflete a mudanga no prego desse item em comparagdo com a variaglo do
valor da cesta geral da economia. Ambos sdo conceitos expressos por grandezas adimensio-

Nats.
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os setores da economia. Para que n3o haja variagBes gerais de precos a partir de
variagOes especfficas, é necessirio que haja perfeita compensagdo nas repercussdes
matriciais decorrentes de todas as altas e de todas as baixas de precos, o que ndo
parece nada provével. Assim, variagGes especificas e relativas devem provocar va-
riaghes gerais. E sobejamente conhecido, por exemplo, o efeito sobre os pregos de
todos os setores da economia, das variagdes nos pregos dos combustiveis, energia
elétrica, etc.

A perfeita instabilidade de precos rotula aquela situagdo em que todos os
pregos estdio se movendo para cima ou para baixo na mesma proporgdo. Neste caso,
um indice geral de pregos atende igualmente bem a todos os setores e individuos
envolvidos no jogo econdmico, preservando o confronto de interesses entre eles.
Este quadro n@o existe, porque a inflagdo € um processo de causagdo circular, onde
todos estdo preocupados em dela se defender, fazendo com que seus precos de
venda caminhem mais rdpido que seus precos de compra. Como ndo ¢ possivel
manter tal situagio continuamente para todos, num determinado momento h4
setores que estdo emergidos, enquanto outros estdo submergidos com relagdo ao
nivel geral de precos.

A instabilidade imperfeita de pregos é a que se encontra na pritica; nela se
superpbem as variagOes gerais de precos, as varjiagSes espec{ficas e relativas. Assim é
que, afora o movimento no valor da cesta geral, os pregos de seus ftens se movi-
mentam em volocidades diferentes entre si e com relagdo a0 movimento geral,
determinando uma contfnua mudanga na estrutura dos precos da cesta. Disso
decorre que coexistem, ao lado do Indice geral, diferentes indices especificos para
bens ou classes de bens, para setores e para grupos sociais, e mais, uma multiplici-
dade de {ndices relativos que comparam {ndices especificos com o {ndice geral.

As principais razdes para 0 descompasso dos fndices setoriais sdo a evolugdo
tecnolégica e a disponibilidade de recursos naturais. Os produtos apresentam um
ciclo de vida, ao fim do qual s3o substitufdos por outros mais modernos e sofistica-
dos. Além disso, o aperfei¢oamento dos produtos e dos processos pode determinar
encarecimento ou barateamento nos custos de produgfio. O escasseamento dos
recursos naturais renovéiveis e ndo renovéveis, o surgimento dos produtos sintéticos,
a descoberta de novas jazidas ¢ novos materiais, sdo fatores igualmente relevantes

para a formagao dos precos.

A compreensiio exata dessa realidade de movimentos diferenciais de pregos é
fundamental para a andlise dos problemas de indexagdo usada na contabilidade
inflacionaria que se comenta a seguir.
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NI — OS PRINCIPIOS E RESTRICOES CONTABEIS PERTINENTES AO PRO-
BLEMA

Sem perder de vista que teoria contdbil ndo se identifica com principios
contibeis geralmente aceitos, ou seja, que a teoria legitima apenas alguns deles, € (til
analisar o problema inflaciondrio a luz de alguns desses postulados.

O custo como base de valor, ndo obstante os maitiplos significados do termo
custo, tem sido entendido pela contabilidade ortodoxa como custo histérico, ex-
pressdo monetéria do instante da aquisicdo do bem ou servigo. Essa interpretagio,
que ainda ¢ usada pelos que n3o praticam a contabilidade inflacionéria, conduz a
graves distorgGes nas demonstracSes financeiras, quer na avaliagio dos ativos resi-
duais que devem comparecer no Balanc¢o, quer na mensuragdo da expiragao dos
ativos relativos 2 receita do exercicio. Hoje, a teoria contdbil aceita pacificamente
que o custo histérico deve ser substituido por outro tipo de custo que traduza
melhor essa realidade em termos da moeda prevalecente na data das demonstractes
financeiras, embora considerédvel polémica persista contudo, sobre qual deve ser esse
custo substituto.

Intimamente ligado ao problema est4 o principio da confrontagio por regime
de competéncia de exercicio, na medida em que despesas pré-pagas; como sdo todos
os ativos'operacionais de uma empresa, carecem de uma corregdo cuidadosa de sua
expressio monetaria quando se transformam em despesas do exercicio. A perfeita
confrontagdo requer que as receitas e as despesas necessdrias para geri-las se
ponham frente a frente, correta e uniformemente mensuradas.

O principio da objetividade estatui que os valores contdbeis devem ser obtidos
de forma impessoal e ter sua mensuragdo reproduzivel por qualquer pessoa afeita ao
trato de problemas contdbeis. Os custos histéricos seriam um custo objetivo ¢
verificével, desde que relativos a compras bem feitas. O problema de como preservar
esses atributos em uma contabilidade inflacionéria é ainda hoje objeto de intensa
discussdo, ¢ a solugdo pratica encontrada estd no uso do fndice geral de pregos
produzido pelo Governo, mas que nfo satisfaz a um grande nimero de setores: para
uns conduz a super-avaliag@es, enquanto em outros resulta em subavaliacdo de seus
ativos e consumo de ativos.

A restricdo da variabilidade da unidade monetdria apontada por Hendriksen
(3) nso chega a ser convencio contdbil, mas o préprio ceme do problema que aqui
se trata. Sua colocagéc inicial de que “An stable monetary unit is a measurement
constraint in the formulation of accounting theory . .. ” ndio parece correta, posto

(3) Ver Eldon S. Hendriksen, “Accounting Theory", (Richard D. Irwin, 1974) Capitulo 4 ¢ 7,
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que a realidade n3c tem por que se inscrever dentro da teoria, mas esta é que tem
que circunscrever a realidade, abrangendo-a, explicando-a e prevendo-a nos seus
comportamentos. Se a instabilidade monetdria é uma realidade palpével, cabe i
teoria contébil enxergi-la como um dado do problema e ndo como uma situagéo
detestével e prejudicial, e desenvolver procedimentos, instrumentos, hipoteses ¢ leis
para traté-la convenientemente, eliminando os atropelos de compreensio e execu-
¢do que se verificam na préitica cont4bil de hoje. -

IV — CONSEQUENCIAS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

O uso de dados histéricos produz distorgdes sempre que agregacGes ou con-
frontagBes forem feitas com expressbes monetérias de diferentes poder-de-compra.
A unidade monetdria de valor cambiante é uma linguagem extremamente limitada e
heterogénea para traduzir eventos contébeis e estados patrimoniais, a menos que
seja unificada em termos de um s6 padrio valorativo.

Tudo se passa como se a moeda mudasse com o correr do tempo, cOmo se
fossem moedas de pafses diferentes, ainda que mantendo o mesmo nome, de tal
sorte que as transagdes de um periodo néio podem ser somadas ou comparadas com
as de outro sem antes ser praticada a conversdo cambial adequada.

Com enfoque moderno de que uma empresa vale pelo seu poder de produzir
lucros e ndo pelo valor de livro de seus ativos, o Balango passou a ser uma pega
contdbil secundéria, onde se encontram, além das reivindicagBes contra a empresa,
os residuos de ativos ainda n3o consumidos na atividade de gerar receitas. Soman-
do-se a esse fato as distor¢des inflaciondrias, o Balango resulta num amontoado de
nmeros sem muito significado. Ainda dentro desta ordem de idéias, o Balango seria
o ponto de partida da Demonstragiio de Lucros e Perdas, que dever4 apurar o lucro
do exeycicio seguinte, varidvel critica usada pela anslise fundamentalista para chegar
a avaliacio da empresa.

Ocoire que se o Balango est4 distorcido, a drenagem de seus ativos para lucros
¢ Perdas produzira necessariamente distorgBes no lucro do exercfcio.

O Balango contém nlmeros que remontam 4 fundag@io da empresa, e outros
que se referem a fatos diferentemente recuados no tempo. Como a distorgdo infla-
cionaria é fungdo do ritmo da mudanga nos pregos e do intervalo de tempo decorri-
do, vé-se que € no Balango onde se acumulam as maiores distorgdes, principalmente
nas contas de Estoques e Ativo Fixo, do lado do Ativo, e Capital e Reservas, do
lado do Passivo.

Essas distor¢des s3o, na verdade, de duas naturezas diferentes, quer se trate
de itens monetdrios ou nic monetérios.
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Itens monetdrios .s30 aqueles, passivos ou ativos, que estdio expressos em
quantias monetérias fixas, independentes do que se passa com o poder aquisitivo da
moeda. Dessa forma, em regime inflaciondrio, pressupostc em que se baseiam as
colocagGes feitas neste trabaltho, os ativos monetérios geram mudangas desfavors-
veis, enquanto os passivos monetérios produzem mudancas favordveis na riqueza da
empresa. Em outras palavras, o excesso de ativo monetirio sobre passivo monetirio,
ou vice-versa, produz vantagens ou desvantagens liquidas que afetam a substincia
patrimonial da empresa.

Na contabilidade convencional, qualquer das duas situagdes ndo é considerada
no célculo dos resultados do exercicio, sendo uma das causas da distor¢do no lucro.
No Brasil, em termos priticos, jd se considera como despesa do exercicio a erosdo
inflaciondria sobre o capital circulante 1{quido e o recente Decreto Lei No. 1338, de
jutho de 1974, requer que se considere como entradas as vaniagens auferidas de
uma posicdo devedora monetdria {fquida.

Os itens monetérios costumam ter “turn-over’s” elevados, proprios das contas
como Duplicatas e Outros Titulos a Receber ou a Pagar, Outros Recebfveis ou
Pagiveis, além de Caixa, dando lugar a substituicSes frequentes desses valores por
outros monetariamente atualizados. Subentende-se, para efeito deste trabatho, que
os empréstimos de longo prazo sdo passivos ndo monetdrios, dada suva contratagao
em moeda estrangeira estdvel, ou em moeda nacional com cldusula de corre¢do
monetéaria.

- A teoria contdbil tem-se inclinado, na avaliag3o de ativos ndo monetérios, por
pregos de safda sempre que puderem ser objetivamente encontrados. Dentre os
vdrios tipos de valores de saida disponiveis, o valor realizivel l1{quido é o mais
indicado para a mensuragdo de estoques, ¢ significa o valor esperado de venda
menos todos os custos de vender, entregar, cobrar e reparar o bem em questdo. Este
conceito nido sO antecipa o lucro operacional nao realizado, mas também confun-
de-o com as vantagens de manter estoque; por outro lado, tem o grande mérito de
fugir ao custo histérico, o que estd em acordo com o espirito da contabilidade
adaptada ao fendmeno inflacionério.

Dentre os valores de entrada, o mais discutido é o custo corrente de reposi-
¢d0, que separa o lucro operacional dos ganhos decorrentes da manutencio de
estoques. E da maior importancia para estabelecimentos comerciais, onde os esto-
ques representam parcela ponderavel do ativo operacional.

Para ativos fixos, a teoria s6 permnite sua avaliagio por valores de entrada, mas
ndo necessariamente por custo histérico. O custo corrente de reposigio liquido é o
custo corrente de reposicdo de um {tem idéntico e novo, menos a correta depreci-
acdo acumulada baseada nesse custo de reposi¢do. A filosofia do custo corrente ¢
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porfeitamente adequada ao trato do problema da inflagdo, ji que estes custos de
reposiclio sfio aqueles praticados em mercados organizados e especfficos para cada
tipo de bem. A grande vantagem desse procedimento ¢ a atualizagfo da depreciag3o
anual, que permite uma melhor confronta¢3o entre as despesas, inclusive a expira-
¢lio dos custosrelativos aos ativos fixos, e a receita produzida por esses ativos. Como
os valores histéricos desses bens normalmente estdo muito recuados no tempo, esta
providéncia é da maior significagfio, principalmente em empresas industriais para as
quais os ativos fixos signficam proporgdo substancial de suas inversdes.

QOutras alternativas para a mensura¢io dos ativos fixos seriam o custo hist6ri-
co corrigido por indexagdo, os valores de avaliagdo, entre outros; excpecionalmente,

os valores correntes equivalentes obtidos como sé se tratasse de uma liquidagiio
ordenada.

A demonstragdo de Lucros e Perdas, ao contrério do Balango, tem uma abran-
géncia temporal restrita 2 um 56 exercicio e portanto sofre menor agressio do
processo inflaciondrio. Suas maiores distor¢Ses tém origem nos nitmeros egressos do
Balango, como s3g as contas do Custo das Mercadorias Vendidas ¢ Despesa de
Depreciagio do exercicio. As receitas e as despesas que foram dispéndios ocorridos
no mesmo perfodo (saldrios, aluguéis, impostos etc), estdo traduzidas em moedas
que ndo se afastam muito daquela prevalecente no dia das demonstracGes, mas
ainda assim correcGes se fazem necessirias, dada a amplitude desses nlmeros na
contabilidade da empresa; mesmo que operadas por pequenas percentagens de ajus-
te, considerdveis distorgbes no lucro podem ser evitadas.

As despesas que correspondem a dispéndios de perfodos anteriores, como
expiragio de estogues e de ativo fixo, contém distor¢des bem mais acentuadas e sdo
responséveis pelos maiores afastamentos do lucro real, provocando, em regime infla-
ciondrio, lucros ilusdérios que podem vir a ser até maiores que o lucro contébil
apurado. +

As vantagens e desvantagens provocadas pela a¢do da inflagdo, tanto sobre
itens monetdrios como n3o monetdrios, foram propositadamente rotuladas com
termos vagos, j4& que hd considerdvel discordincia sobre suas naturezas € procedi-
mentos de contabiliza¢iio. Segundo a Escola Globalista, todas as vantagens e desvan-
tagens, operacionais ou nio, devem figurar em Lucros e Perdas, ainda que rotuladas
e desvendadas de diferentes maneiras.

De acordo com a Escola Correntista, somente deverdo ser computados os
itens operacionais, devendo os demais serem levados diretamente 4 conta de Lu-
cros Retidos, com o necessdrio desvendamento (4).

(#) “Desvendamento” € a expressio que corresponde a “Disclosure™ da nomenclatura contébil
em l{ngua inglesa.
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Pela abordagem da manutencido do capital para o conceito de lucro, o que
interessa é o excesso da substincia patrimonial do fim com relagdo 4 mesma subs-
tincia do inicio do exercicio. Assemelha-se a0 pensamento globalista.

Com a abordagem transacional s¢ s3o reconhecidas como vantagens ou des-
vantagens aquelas decorrentes de transagOes externas & empresa, mesmo em se
tratando de itens monetarios.

No que concerne aos passivos monetérios, por exemplo, ha vérias idéias inte-
ressantes. Para uns, o ganho sobre o passivo monetirio deve reduzir o custo do ativo
especificamente adquirido, s6 causando repercussdes no lucro & medida que este
ativo for apropriado como despesa nos anos futuros, o que ndo s& preserva o
princ{pio do custo como base de valor, mas também o princfpio da realizagdo ¢ da
confrontagio; ndo resolve, contudo, o problema bésico da variabilidade da expres-
sio monetdria do ativo ao tempo em que se espera a ocasiio de consumo. Para
outros, como os da escola correntista, essas vantagens nio sdo lucros, mas ajustamen-
tos do Patrimdnio Liquido, valendo o mesmo racioncfnio, “mutatis mutandis”,
para as desvantagens de manter ativos monetdrios. Ainda para outros, as vantagens
seriam tratadas como doagdes e ndo como ganhos ou lucros.

A controversia poderia ser ainda desdobrada em termos de “realizado” e *“‘ndo
realizado”, com base no fato de os itens em questdo terem sido usados ou ndo,
pagos ou nfo, consumidos ou nfo no exercicio, serem relativos ou n#o i atividade
do perfodo.

Com referéncia aos ganhos ou perdas sobre itens monetirios, recomenda a
AICPA(5)} que ambos sejam inclufdos na apuragfio do lucro, destacando-os como
itens ndo operacionais e registrando-os separadamente, ¢ néo pelo liquido, para
maior riqueza de informacdes.

Nio obstante a autoridade informal do AICPA sobre o assunto, hi inftmeras
objecdies sobre este tratamento no terreno da objetividade, da utilidade para previ-
sdes futuras, da disponibilidade para pagamento de dividendos e da importincia
para a avaliacgio da firma.

O “timing” dos itens monetarios é, sem davida, um aspecto importante no
cilculo desses ganhos e perdas. Nio basta trabalhar com os saldos de fim de anos
consecutivos, mas carece conhecer a cronologia desses langcamentos intra-perfodo
para aferir criteriosamente seu impacto sobre a substancia patrimonial da empresa.

(5) American Institute of Certified Public Accountants -~ Ver Accounting Research Study
No. 6 e Accounting Principales Broad, Statement No. 3.

R. acon. Nord., Fortaleza, 6(4} :515-532, out./dez. 1975, _ 523



[10]

Sobre os jtens ndo monetérios, o AICPA, nos documentos citados, conclui
que nenhum ganho ou perda deve ser registrado como decorréncia de reajustes com
base no {ndice geral de pre¢os, mas a contrapartida serd um incremento no Patrimé-
nio lfquido nominal da empresa.

A controvérsia, neste campo, se desloca para os ganhos ou perdas que resulta-
riam da diferenca entre {ndices geral e especifico de pregos. A corrente dominante
postula que estes ganhos ou perdas diferenciais devem participar da apuragfo do
lucro, enquanto a minoritéria quer que sejam também tratados como ajustamentos
do Patrimonio liquido.

A pritica adotada no Brasil, num e noutro caso, aproxima-se das recomenda-
¢Oes apontadas pelo AICPA.

V — A INDEXACAQ, SEUS OBJETIVOS E PROBLEMAS

O reajustamento motivado pela variagdo no nivel de pregos é compativel com
o conceito de lucro da manutengdo do capital e com o principio da confrontacio
por regime de competéncia. Deve ser feito porque proporciona melhores informa-
gOes sobre a eficiéncia da empresa e sobre suas perspectivas futuras. Restitui, em
certa medida, a respeitabilidade e a utilidade do Balango ¢ leva a lucros mais reais,
pois descarta os lucros fictfcios produzidos por despesas subdimensionadas, princi-
palmente com o custo de mercadoria vendida e com a depreciagdo. O lucro deve
representar o aumento efetivo do poder de compra da empresa ¢ deve ser fruto de
uma perfeita confrontagio entre as receitas do exercicio e as despesas incorridas em
sua geracao.

Muito embora 2 avaliagio dos ativos, tanto para expressar sua grandeza resi-
dual no Balango, como para quantificar a medida de sua expiragio em Lucros e
Perdas, j4 tenha sido comentada em termos das posigBes cldssicas da teoria contébil,
0 que se vé como uso corrente é 0 emprego da indexagdo para corrigir as distorgBes
contibeis mencionadas. S3o virias as alternativas de solugBes para esse problema.

— O uso de um fndice geral de pregos: Esta ¢ a pritica mais difundida na
literatura e inclusive a empregada no Brasil. O objetivo é a manutencdo do poder
geral de compra da empresa frente & cesta geral da economia. A primeira grande
interrogagd@o € sobre que indice geral usar, qual cesta geral construir. Poder-se-ia
pensar num {ndice geral de custo de vida, no deflator impl{cito do produto nacio-
nal bruto, num indice de pregos por atacado ou varejo, ¢ em muitos outros. No
Brasil, usam-se fndices gerais divulgados pela Secretaria de Planejamento da Presi-
déncia da Repablica.
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Os comentérios sobre o comportamento dos pregos acima expendidos mos-
tram claramente.que nenhum indice pode ser igualmente satisfatério para todas as
empresas ¢ para todos os itens de uma mesma empresa.

Com o uso de um {ndice geral qualquer, desde que bem construido, pode-se
aceitar que o lucro da empresa seja a expressdo correta do incremento do seu poder
de compra frente aos bens e servigos da economia. Na abordagem da manuten¢io
de capital, os ganhos sobre passivos monetirios sfo lucros e as perdas sobre os
ativos monetarios sdo prejuizos, pois tudo influi na comparac#o entre o poder geral
de compra final ¢ idéntico poder no infcio do exercicio. J4 para a abordagem
transacional, seriam ganhos ou perdas extraordindrios visto que ndo resultaram de
transagbes externas.

O ndice geral de pregos tem ainda outros inconvenientes: ndo leva em conta
a mudanca qualitativa dos produtos que ao longo do tempo apresentam caracte-
risticas radicalmente novas, nao considera que a cesta geral muda forgosamente
pela eliminagdo de produtos que caducam e pela incorporagio de outros que sdo
desenvolvidos.

Uma dovida ainda mais fundamental pode ser trazida i tona: Qual o poder de
compra que deveria ser preservado? O da empresa? O do acionista? Se o da
empresa, em termos da cesta geral da economia ou da cesta particular dos bens que
compra para sua produgdo? A manutengdo da dimensfo da firma deveria ser feita
em termos de unidades ffsicas, ou de valor monetirio?

A idéia da manutengdo do poder de compra do acionista fundamenta-se no
principio ‘"da Economia, que afirma ser a inversdo um adiamento do consumo
presente visando a um maior consumeo futuro. A teoria contébil estd inclinada a
considerar este conceito irrelevante e defender a manutencgio do poder de compra
da firma tanto para os insumos como para os investimentos. Advoga que a firma,
no curto prazo, deve manter sua atividade produtiva, ¢ que no médio e longo
prazos deve preservar seu poder de investimento em ativos operacionais, tanto
semelhantes como dissemelhantes aos j4 possufdos. A tendéncia de diversificag@o
das empresas e a evolugdo ‘tecnol6gica dos equipamentos aconselham esta visgo do
problema, bem como podem desaconselhar a idéia de manuten¢io do poder de
produgio em unidades fisicas quando o processo efou o produto sdo melhorados de
tal sorte que a fungdo de producdo é severamente afetada. Defendido o interesse
da empresa, estaria salvaguardado, em grande medida, o interesse do acionista.

— O uso de fndices especificos de pregos: O poder de compra especifico de
uma empresa s6 pode ser recomposto quando se usa um indice especffico para
aquele setor e para aquela empresa. Seu “mix” de compras ¢ singular tanto em bens
de capital como em insumos. As empresas, como .as pessoas, s#o seres (nicos. A
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construgdo de fndices individuais embora defensdvel seria impossfvel, sob o ponto
de vista do controle governamental. Até mesmo a construgio de fndices especificos
para setores seria pouco pritico devido a heterogeneidade das empresas de um
mesmo setor ¢ dificuldade de enquadramento de muitas empresas dentro de um
dado setor.

O uso de indices especfficos proporciona uma razodvel aproximagio do custo
corrente de reposicdo, quando a empresa prossegue adquirindo exatamente os mes-
mos bens gue se desgastaram. Mas isso ndo acontece na grande maioria das situa-
¢Oes, onde o bem novo € consideravelmente diferente do que foi sucatado. O
objetivo do {ndice especifico seria, portanto, manter o poder de compra para
investimento no setor em que a empresa se encontra. E o conceito de manutengio
de capital, ajustado 2 mudanga do ambiente da firma.

O uso do fndice geral de precos ou do indice espec{fico de pregos pode levar,
e leva frequentemente, a resultados diferentes, pois as mudangas de pregos sdo, na
realidade, um misto de mudangas gerais, especificas e relativas. Uma terceira cor-
rente de pensamento advoga a tese de empregar um dos indices, o que for maior, j4
que a empresa ndo pode perder o seu poder geral de compra, nem tampouco abrir
m3o de seu poder especifico de compra.

Sob o conceito de manutengdo de capital, os reajustamentos especificos nao
significam lucros ou prejufzos ou mesmo ganhos ou perdas extraordindrios, jd que
tudo o que se passa é uma nova tradugio monetdria da empresa. Mas a crescente
diversificagdo com a possibilidade de reinvestimentos em outros ativos levaria a
aceitar que o resultado da diferenga entre o indice especifico ¢ o {ndice geral
deveria ser relatado como ganhos ou perdas extraordinarias. Ou seja, quando hé
mudangas relativas de pregos, o reajustamento do valor de um bem far-se-ia primei-
1o pelo fndice geral de pregos e, posteriormente, pelo indice telativo de pregos, o
que produziria o valor ajustado especifico buscado.

As duas correntes mais ponderaveis s8o as que advogam o uso do indice geral
de pregos ¢ o uso cumulativo do indice geral e do indice relativo. A pritica
inclina-s¢ pela primeira e a teoria, embora reconhecendo os méritos da segunda,
conclui que, no atual estagio de desenvolvimento, € preferfvel também o uso do
{ndice geral. O que importa, num primeiro estigio, é a defesa do poder geral de
compra da empresa frente i cesta geral da economia e, num grau de refinamento
maior, a defesa do poder de compra especffico, conceito que ainda precisa ser
melhor estudado e testado nas suas conseqiiéncias e implicages. '
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VI — AJUSTAMENTOS PARCIAIS PARA DISTORCOES INFLACIONARIAS

Trés procedimentos isolados podem, de certa forma, atenuar os efeitos corro-
sivos da inflag#o, na auséncia de uma contabilidade inflaciondria; dois deles visam as
contas que maiores distor¢Oes provocam, quais sejam, Estoques e Despesa de Depre-
ciagao.

O uso do LIFO (6), enquanto apropria como despesa 0 consumo df tivos
pelos seus custos mais recentes, buscando wm maior realismo para o CMV 7 , pot
outro lado, provoca distor¢bes crescentes no Balango, que vai mantendo um esto-
que base a pregos sempre baixos, se comparados com o nive] de precos crescentes
nos encerramentos dos exercfcios futuros. Distor¢Ges graves surgirdo no lucro se
esse estoque base vier a ser eventualmente utilizado. E, como se vé, apenas um
paliativo para o problema, e que nfo ¢ aceito no Brasil para efeitos fiscais. Ajusta
razoavelmente variaghes especfficas puras, mas nfo ajusta adequadamente variagGes
gerais persistentes; corrige parcialmente apenas o CMV e 86 com base no prego da
Gltima compra. |

O uso de depreciagdo com base em custo corrente de reposi¢io pode ser feito
com ou sem reavaliagio do ativo a que se refere. Quando se reavalia, surge uma
conta de incremento do Patriménio Liquido nominal, pelo valor total do reajusta-
mento, enquanto no caso contriric este incremento se faz anualmente s6 pela
diferenga entre a depreciagio de reposi¢cio e a depreciagio histérica, conforme
langamento abaixo: '

Despesa de Depreciagido a+ b
a Depreciagdo Acumulada a

Incremento Patrimonio Liquido Nominal b

Este dltimo procedimento é que caracteriza o ajuste parcial chamado de
“depreciagdio pelo custo de reposi¢do”, que, como se vé, faz uma corregdo incom-
pleta no Balango, embora produza bons resultados em Lucros e Perdas. Significa em
fltima andlise uma destinagdo de parte do lucro a uma conta de reserva para
compensar a insuficiéncia da depreciac@o, 0 que se faz antes da apurac@o de Lucros
e Perdas.

{6) E a sigla para rotular o critéric de contabilizagio de estoques onde o “{ltimo item a entrar
¢ o primeiro a sait™, ou UEPS em Portugués e que em Ingles daria “last in, first out™.

{(7) CMV = Custo das Mercadorias Vendidas.
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Qutro procedimento, ndo de ajuste, mas de precaugdo, é destinar parcela
ponderive)l do lucro contébil a Lucros Retidos, pelo menos no montante do lucro
gr&ﬁco a fim de manter o poder de operagfio da empresa e evitar sua distribui-
¢fio como dwidendus. A dificuldade desse procedimento é que, sem o uso de inde-
xag#o ou de outra técnica equivalente, nfio se tem idéia da dimensao do lucro
ilus61rio que deve ser incorporado ao Patrimdnijo L{quido nominal.

VIl — CONCLUSOES

O Brasil tem sido um dos pioneiros da pritica contébil para tratar a inflag3o,
tendo-se preocupado com ela desde 1946 com a Lei no. 9407, que, reconhecendo a
irrealidade das expressGes monetdrias dos ativos, permitiu sua reavahzagao com base
em pentagem

Em 1958, com a Lei no. 3.470, instituiu-se a corregiio monetdria n3o obriga-
téria, mas tribut4vel e ndo vélida para cdlculo da despesa de depreciagio.

A corregdo monetiria passou a ser obrigat6ria com a Lei no. 4.357 de 1964,
salvo algumas excecUes (empresas de economia mista, concessioniria de servigos
plblicos, empresas sem fins lucrativos, etc), mas ainda era tributivel.

O Decreto no. 58.400, de 1966, como Regulamento do Imposto de Renda,
traz as normas bésicas para a corregdo monetdria do Ativo Imobilizado, a partir de
quando deixou de ser tributével.

Mais recentemente os Decretos Leis Nos. 1.302, de 1973, 1.338, de 1974 e 0
Decreto No. 76.186, de 1975, aprimoraram o instituto da corre¢io monetdéria tanto
para it?ns monetdrios como ndo monetirios.

A teoria contébil vai progressivamente demolindo os tabus criados pela priti-
ca contdbil tradicional na figura de alguns “princfpios e convengdes contébeis geral-
mente aceitos”, for¢ada pela ripida mudanga do ambiente social e econdmico que
CErca as empresas.

A inflac3o é, fora de davida, uma das caracterfsticas mais marcantes desse
ambiente e estudos sobre o aassunto se fazem no mundo inteiro e inundam as
revistas especializadas de hoje. E possfvel que o futuro proximo apresente substin
ciais contribuigBes i teoria e 4 pritica contdbeis relacionadas com o fendmeno.

(8) Lucro grifico é o lucro ficticio criado pela contabilidade ndio adaptada a realidade inflacio-
néris, ejou por distorgdes de outras naturezas.
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SUMARIOQ

Neste estudo o autor aborda, sob um enfoque preponderantemente tebrico,
os principais aspectos do problema inflaciondrio no que tange ao impacto no lucro e
no patrimonio das empresas.

Inicia destacando a importincia reclamada pelo estudo desta questdo em face
do recente agravamento da inflagiio com a crise do petr6leo e classificando os tipos
classicos das variagtes de precos.

Em seguida, analisa os principais problemas provocados pela instabilidade da
moeda 3 luz dos principios contibeis geralmente aceitos e jegitimados pela Teoria
Contdbil, discorrendo ainda acerca das consequéncias da inflag@o sobre as principais
demonstragSes financeiras ¢ mencionando alguns procedimentos para evitd-las.

Prossegue analisando a solugdo prética encontrada com a indexagdo, ressaltan-
do suas virtudes e defeitos.

Para finalizar, 0 autor enumera ainda outras solucBes alternativas para contor-
nar parcialmente ¢ problema ¢ resume a evolugdo da legislagdo brasileira que de
forma pioneira propds e primorou solu¢des para um problema dos mais importantes
da atualidade.
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Summary

In this article, the author treats, under a theoretical approach, of the main
features of the inflationary problem concerning the impact over the profit and the
patrimony of the companies.

First, he emphasizes the importance of the study of such a question in view
of the recent increasing of the inflation by the oil crisis and classifies the standard
types of price variations.

Following, he analyses the chief problems caused by the instability of the
currency in view of the principles generally accepted and legitimated by the
accounting theory. Also he discourses about the consequencies of the inflation over
the main financial demonstrations mentioning some proceedings to avoid them.

[ conclusion, the author lists another alternative solutions to partially
sutfouny the problem and summarizes the evolution of the Brazilian legislation
wincieo in 3 pioner way, proposed and refined solutions for one of the most
nuportant nroblems of nowaday.
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