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Resumo: Este artigo investiga a relacdo entre o perfil
exportador e o desempenho econdmico dos estados
da regido sudeste brasileira ao longo dos anos 2000,
tendo em vista o argumento da literatura denominada
“maldicdo dos recursos naturais”, em que economias
exportadoras de commodities tendem a apresentar
baixas taxas de crescimento no longo prazo. A
analise da pauta de exportagdes dos estados evidencia
que Minas Gerais, Rio de Janeiro e Espirito Santo
apresentam especializagdo crescente em produtos
primarios, especialmente minerais e petréleo, no
periodo analisado. Por outro lado, o estado de Sao Paulo
tem maior participagdo de produtos manufaturados nas
exportagdes. Com base na metodologia de cointegragdo
e estima¢@o de modelos de vetores de correcdo de erros,
o trabalho estima as elasticidades dos indicadores de
atividade econdmica dos estados do sudeste em relagao
as suas exportagdes de produtos bésicos. Os resultados
obtidos sinalizam elasticidades positivas para os estados
de Minas Gerais, Rio de Janeiro e Espirito Santo. Nesses
estados, o perfil exportador baseado em bens primarios
parece estimular o desempenho econémico no longo
prazo. Apenas para Sao Paulo, a elasticidade obtida ¢
negativa, corroborando a hipdtese da “maldicdo dos
recursos naturais”.
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Atividade

Abstract: This paper investigates the relationship
between export profile and economic performance of
states in the Brazilian Southeast region over the 2000s,
in according the argument of the literature called
“natural resource curse”, in which commodity exporting
economies tend to have lower long run economic growth
rates. The analysis of the states export basket shows
that Minas Gerais, Rio de Janeiro and Espirito Santo
have increasing specialization in primary commodities,
particularly minerals and oil, in the analyzed period.
On the other hand, the state of Sdo Paulo has higher
share of manufactured goods exports. Based on the
cointegration methodology and error correction vector
models estimation, the paper estimates the elasticities
economic activity indicators in relation to commodity
exports for the Southeast states. The results indicate
that the elasticities for Minas Gerais, Rio de Janeiro and
Espirito Santo are positives. In these states, exporting
profile based on the primary goods appears to stimulate
the long run economic performance. Only to Sdo Paulo,
the elasticity obtained is negative in according to the
hypothesis of the “natural resource curse” literature.
Key-words: Commodities; Economic performance;
States; Southeast; Brazil.
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1 INTRODUCAO

A economia brasileira contou com um
desempenho expressivo das exportagdes de
produtos intensivos em recursos naturais ao
longo dos anos 2000, em um contexto de altos
precos internacionais ¢ de demanda externa
favoravel as vendas daqueles bens, sinalizando
um processo de especializagdo em produtos
primarios ou com baixo valor agregado. Todavia,
cabe ressaltar que existem disparidades no que se
refere as pautas comerciais das diversas regioes
geograficas do Pais, em que a regido centro-
oeste apresenta forte especializagdo nas vendas
externas de produtos basicos, as regioes nordeste
e norte sdo especializadas em manufaturas
baseadas em recursos naturais, enquanto as
regides Sul e Sudeste possuem maior equilibrio
relativo entre as exportagdes de produtos basicos
¢ manufaturados.

No caso da regiao sudeste brasileira, destaca-
se que os estados de Minas Gerais, Espirito Santo
e Rio de Janeiro apresentam estrutura exportadora
baseada em recursos naturais (minério de ferro e
café em Minas Gerais, petroleo no Rio de Janeiro,
e minério de ferro e petroleo no Espirito Santo),
enquanto Sao Paulo ainda concentra o maior
volume da produgao e da exportacido de produtos
manufaturados do Pais. Tais diferengas podem se
refletir nos respectivos indicadores de produto e
sociais, sendo que, em Sao Paulo, onde o grau de
industrializacdo ¢ mais elevado, tais indicadores
historicamente espelham padrdes de crescimento
e de qualidade de vida melhores do que nos
estados baseados em bens primarios.

Tendo em vista a relevincia da regido
sudeste nos resultados comerciais brasileiros,
além da mesma concentrar parcela importante
da atividade produtiva e do produto/renda
nacionais, o presente artigo pretende investigar a
relagdo entre as caracteristicas exportadoras e o
desempenho economico dos estados de Sao Paulo,
Minas Gerais, Rio de Janeiro e Espirito Santo.
Considerando o argumento de que uma estrutura
exportadora intensiva em recursos naturais pode
ser associada a menores taxas de crescimento
do produto (literatura denominada ‘“maldi¢ao
dos recursos naturais”), parte-se da hipotese
preliminar de que os estados especializados
em produtos basicos estdo propensos a obter
resultados econdmicos inferiores.

r

A andlise empirica ¢ efetivada por meio da
metodologia de cointegracao, com a estimagao de
modelos de vetores de correcdo de erros (VEC),
a fim de captar a relevancia, por meio de célculos
de elasticidade, da participacdo dos produtos
intensivos em recursos naturais (chamados
produtos basicos) sobre a atividade econdmica dos
estados da regido sudeste brasileira nos anos 2000.

Nestes termos, tem-se a principal contribuigdo
do artigo, visto que ha poucos estudos que analisam
empiricamente a relevancia do perfil exportador
sobre o0 crescimento econdmico regional,
especialmente para o caso dos estados da regiao
sudeste brasileira, que, conforme ja mencionado,
concentram parte significativamente da atividade
produtiva e exportadora do Pais. Trata-se, neste
sentido, de um estudo que possui uma contribuicao
original. Ademais, considerando que as Unidades
da Federacdo apresentam distintas trajetorias de
crescimento econdmico, o diagnostico do padrio
de especializagdo das exportagdes e de seus efeitos
sobre o produto pode contribuir para a configuragado
de politicas econdmicas que possam estimular o
desenho de um novo padrao exportador voltado
para produtos de maior valor agregado.

O artigo estd estruturado em cinco secoes,
além dessa introducdo. A segunda secdo realiza
uma revisdo da literatura sobre a relagdo entre
exportacdes ¢ a atividade econdmica, com énfase
em evidéncias para os estados da regido sudeste.
A terceira se¢do caracteriza a pauta exportadora
daqueles estados. A quarta segdo apresenta a
metodologia utilizada para efetivar a analise
empirica proposta. A quinta secdo discute os
resultados obtidos. Por ultimo, a sexta se¢do
apresenta as conclusoes do trabalho.

2 REVISAO DA LITERATURA

A literatura da “maldicdo dos recursos
naturais” parte do argumento de que paises com
recursos naturais abundantes tendem a lidar com
menores taxas de crescimento econdmico no
longo prazo. Em sintese, esta literatura aponta
alguns canais pelos quais esse processo ocorre:

a) surgimento de politicas protecionistas, com

burocracia e ineficiéncia na utilizagao dos
recursos naturais (fraqueza institucional);

b) a tendéncia secular de declinio da relagdo

entre os precos das exportacdes dos
produtos primarios e dos manufaturados, e
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a maior elasticidade-renda da demanda por
manufaturados;

¢) a volatilidade dos pregos das commodities,

que leva ao aumento dos gastos em periodos
de bonanga ¢ interrompe os investimentos
nos periodos de queda dos precos;

d) a Doenga Holandesa, em que um boom

de commodities implica em valorizagdo
da moeda nacional e prejudica a
competitividade dos setores manufatureiros;

e) o decréscimo dos retornos do capital

humano com a expansdo dos setores
intensivos em recursos naturais ¢ a queda
dos investimentos em educagdo, o que
compromete o crescimento dos paises no
longo prazo'.

Considerando tais fatores, a abundancia em
recursos naturais prejudica o desenvolvimento
dos setores industriais intensivos em tecnologia,
0s quais possuem maior valor agregado e
aprendizado envolvidos, e que exercem efeitos
multiplicadores mais robustos sobre os resultados
econdmicos.

Em termos empiricos, Sachs ¢ Warner (1995)
foram pioneiros em investigar a relacdo entre
as exportagdes baseadas em recursos naturais e
a taxa de crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) para diversas economias no periodo 1970-
1989, e obtiveram resultados que revelaram que
uma participagdo mais elevada das exportacdes
de produtos primarios esta associada a menores
taxas de crescimento econdmico. Ainda, de
acordo com Mehlum et al. (2006) e Collier e
Goderis (2007), essas evidéncias sdo mais fortes
principalmente para paises exportadores de
commodities ndo agricolas, tais como petroleo e
minerais, € em paises com institui¢cdes fracas.

Neste contexto, alguns trabalhos passaram
a enfatizar a contribuicdo da composicido das
exportacdes para estimular taxas de crescimento
do PIB mais elevadas em diversos paises. Rodrick
(2006), por exemplo, argumenta que o rapido
crescimento da China nas tltimas décadas nao
esteve associado somente ao aumento do volume
exportado pelo pais decorrente da abertura
comercial, da politica de cambio desvalorizado
e da utilizacdo de mao de obra barata, mas a
mudanca do perfil das exportagdes chinesas para

1 Para uma analise mais detalhada sobre os argumentos tedricos da
literatura sobre a “maldi¢ao dos recursos naturais”, ver Sachs e
Warner (1995), Frankel (2010) e Van der Ploeg (2010).

produtos mais sofisticados, para além dos téxteis
e outras manufaturas leves.

Libanio e Moro (2009), em analise sobre
a importancia da atividade industrial para
a América Latina no periodo 1980-2006,
apontam que o impacto positivo da manufatura
sobre o crescimento econdémico se relaciona a
transferéncia de trabalho dos setores de baixa
para os de alta produtividade. Portanto, os autores
sugerem a possibilidade de ciclos cumulativos de
crescimento baseados na expansao das atividades
industriais, mas, para isso, € importante ter cautela
com a tendéncia de aumento da participacio
de commodities e bens intermediarios nas
exportacdes daquela regido e com o declinio nas
exportacdes de manufaturas.

Para o Brasil, o trabalho de Bresser-Pereira
e Marconi (2008) ressalta que o pais possui
vantagens comparativas na producdo de varias
commodities, sendo que, especialmente pos-
2003, o crescimento da demanda e dos precos
relativos daqueles bens juntamente com o elevado
diferencial entre a taxa de juros interna e externa
contribuiram para apreciar a taxa de cambio real,
deteriorando os resultados da industria nacional.
Os autores apontam uma apreciacdo cambial
em funcdo do aumento das exportacdes de
commodities entre 2002-2007, sendo que a balanca
comercial das commodities evoluiu positivamente
e desassociada do comportamento da taxa de
cambio real, enquanto a dos manufaturados sofreu
uma retragdo e revelou-se dependente do cambio
competitivo para obter resultados positivos.

No que tange aos efeitos do perfil exportador
sobre o desempenho econémico em nivel
subnacional, Souza (2003) parte do argumento
de que os estados que mais exportam e crescem
s30 0s que apresentam vantagens comparativas
na produgdo de algum bem especifico. A partir
do calculo dos coeficientes de vantagens
comparativas para os estados brasileiros em
relagdo aos produtos basicos, semimanufaturados
e manufaturados, verifica-se que os estados
com vantagens comparativas reveladas em
produtos basicos ¢ semimanufaturados foram os
que exibiram maiores taxas de crescimento do
produto e do emprego no periodo 1991-2000, nao
refletindo a “maldi¢do dos recursos naturais”.

Barbosa e Alvim (2007) investigam os
efeitos das exportagdes sobre os PIBs estaduais
e brasileiro no periodo 1996-2005. Os resultados

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 47, n. 1, p. 65-80, jan./mar., 2016

671



Michele Polline Verissimo

revelam que um aumento de 1% nas exportagoes
estaduais estd associado a um incremento de
0,35% no crescimento brasileiro. Em termos
estaduais, o melhor arranjo foi obtido para Minas
Gerais, com 0,51% de crescimento a cada 1%
de aumento de suas exportagdes. Os produtos
agricolas intensivos em trabalho foram os que
mais contribuiram para o PIB brasileiro (0,15%),
pois tais setores sdo intensivos em mao de obra,
sendo capazes de afetar mais fortemente o nivel
de renda. Contudo, segundo os autores, a baixa
contribui¢do das exportagdes dos produtos
primarios agricolas (0,04%), apesar do elevado
nivel exportado, reforca a necessidade de se
ampliar as exportagdes com maior valor agregado
(intensivos em Pesquisa & Desenvolvimento).

Verissimo e Silva (2013) analisam o perfil
comercial das cinco regides brasileiras no
periodo 2000-2010 e observam que os cinco
principais produtos exportados em cada regido
foram commodities (agricolas e/ou minerais).
Os autores estimam os efeitos dos precos das
commodities e da taxa de cambio real sobre as
exportacdes de produtos basicos das regides e
obtém que, nas regides norte, nordeste e sudeste,
houve uma contribui¢do da apreciacdo cambial e
dos altos pregos das commodities para o aumento
da participacgdo regional dos produtos basicos no
total exportado pelo pais.

Libéanio (2012a) estuda o perfil exportador dos
estados brasileiros segundo o conteudo tecnolodgico,
e avalia a relagdo de complementaridade das
exportacdes estaduais com a economia chinesa
e sua correlagdo com as taxas de crescimento
econdomico estadual no periodo 1996-2009.
As evidéncias sugerem que o crescimento dos
estados foi influenciado positivamente pela
participagdo de produtos primarios no total
exportado e pela complementaridade em relacao
a pauta de exportagdes da China. As taxas mais
altas de crescimento ocorreram nos estados com
uma estrutura produtiva e exportadora menos
diversificada e com maior peso dos produtos de
base natural.

Todavia, em estudo sobre os efeitos da
desaceleracdo do comércio internacional
decorrentes da crise mundial de 2008/2009 sobre
os estados da regido nordeste, Libanio (2012b)
obtém uma influéncia positiva da participacdo de
manufaturas de média e alta tecnologia sobre o
crescimento daqueles estados no periodo 1996-

2008, corroborando o pressuposto de que taxas
mais altas de crescimento tendem a ocorrer
em economias cujas estruturas produtivas e
exportadoras contam com maior peso de bens
manufaturados.

No que tange ao caso dos estados da regido
sudeste do Brasil, cabe observar que os mesmos
possuem relagdes comerciais internacionais
especificas, as quais se encontram atreladas as
caracteristicas de suas estruturas produtivas que
determinam os respectivos perfis exportadores.

Silva (2007), por exemplo, analisa o padrao de
especializagao das exportagdes de Minas Gerais
por meio de indicadores de competitividade
conforme a intensidade tecnoldogica no
periodo 1995-2004. Os resultados assinalam
a predominancia de setores baseados em
recursos naturais (com vantagens comparativas
tradicionais) na pauta exportadora mineira,
sendo que o contexto de abertura comercial nao
promoveu mudanga no padrio das exportagdes
para setores mais intensivos em tecnologia.
A autora sugere que a auséncia de um Sistema
Estadual de Inovacdo dificulta a obtencdo de
ganhos de escala e a consolidagdo de vantagens
comparativas (dindmicas) nos setores que
agregam mais valor aos bens desse estado.

Libanio (2008) destaca que, com a emergéncia
da China no comércio internacional, os
exportadores brasileiros foram beneficiados pelas
vendas de produtos basicos e de manufaturas
menos elaboradas, ao passo que os exportadores de
manufaturas mais sofisticadas foram prejudicados.
Tal fato demonstra certa complementariedade da
pauta exportadora de alguns estados em relagdo
a demanda chinesa. Nestes termos, aponta que,
sendo o estado de Minas Gerais fortemente ligado
a exportagdo mineral e agricola, o comércio com
a China no curto prazo se mostra benéfico ao
crescimento econdmico estadual, porém, no longo
prazo, esta relacdo pode intensificar o carater
primario-exportador mineiro.

Ainda sobre Minas Gerais, Martins et al.
(2010) evidenciam que é o segundo maior estado
exportador brasileiro, com participacdo inferior
apenas ao estado de Sao Paulo. Os autores
identificam que os grupos de produtos com maior
participagdo no total exportado foram minérios,
ferro, aco, café ¢ veiculos automotores. Assim,
a pauta de exportacdo mineira ¢ concentrada
em poucos produtos tradicionais e primarios
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(agricolas, minerais e metais), isto ¢, de baixo
valor agregado, que sdo vendidos para poucos
blocos econdmicos, especialmente Asia. Apesar
de haver diversificagao do comércio, esse ainda se
encontra concentrado, prevalecendo o comércio
interindustrial (do tipo Herckscher-Ohlin).

Sobre o estado do Espirito Santo, o trabalho
de Magalhaes e Toscano (2012) destaca o alto
grau de abertura comercial (50%) no periodo
1997-2011. Todavia, a pauta exportadora desse
estado se mostra altamente concentrada em
produtos basicos e semimanufaturados (84,6%),
enquanto as importagdes se concentram em bens
manufaturados (80,9%).

Em linha, Villaschi Filho e Leal (2012)
apontam que o Espirito Santo ampliou a
participacdo das exportacdes de produtos basicos
(de 5,33% para 8,19%) e reduziu o peso dos
manufaturados e semimanufaturados na pauta
comercial brasileira (de 25,44% para 7,4%) entre
2000-2011. Além disso, a industria extrativa
mineral ganhou relevincia em detrimento da
indistria de baixa e média tecnologia na pauta
nacional. Tais evidéncias indicam que a economia
espirito-santense colaborou para a entrada de
divisas no pais pela venda de commodities,
contribuindo para a apreciacdo artificial do
cambio indicada pela literatura como “Doencga
Holandesa”.

Cacador e Grassi (2009) argumentam que a
especializagao da economia espirito-santense em
commodities foi fundamental para a obtengao
de altas taxas de crescimento pelo estado.
Entretanto, apontam também que a diversifica¢ao
produtiva deve ser estimulada, pois problemas
potenciais com a produg¢do de commodities
(por limites de espago fisico-ambientais e pelo
esgotamento da produgdo) podem prejudicar o
crescimento no longo prazo. Apesar de varias
medidas importantes do governo nas areas de
Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo (CT&l), os
autores indicam que a inser¢do capixaba no
contexto regional brasileiro é pouco dindmica na
agregagao de valor a produgao local.

Magalhaes (2011) mensura os efeitos das
variacdes dos pregos das commodities sobre o
nivel de atividade do Espirito Santo, e verifica
que, em fun¢do do seu alto grau de abertura
e da composicdo da pauta de exportagdes
centrada em produtos primarios, o estado sente
mais intensivamente os efeitos das alteracoes

dos precos das commodities do que o Brasil e
outros estados da nagdo, com efeitos positivos
permanentes sobre o produto espirito-santense.

Por fim, Monte (2015) destaca que os
fluxos de exportagdes contribuiram com 27%
do PIB capixaba em 2011. Por meio de analise
economeétrica, o autor obtém que as exportagdes
do estado foram positivamente afetadas pela
renda mundial, sendo negativamente afetadas
pelos choques da taxa de cambio. Isso indica
crescimento das exportagdes mesmo com
queda da taxa de cambio, sendo que o aumento
da demanda de commodities pelos BRICS
(especialmente China) foi mais relevante para
estimular as exportacdes do referido estado.

Em analise para o estado do Rio de Janeiro,
Rosendo e Britto (2011) argumentam que os
setores de refino e de exploracdo e producgdo de
petroleo e gas lideraram o crescimento industrial
do estado na primeira metade dos anos 2000.
Todavia, apesar da forte expansdo do Valor da
Transformagdo Industrial (VTI) fluminense,
puxado pelas atividades petroliferas, a industria
local continuou tendo seus condicionantes
estruturais em processo de deterioragdo.

Em consonancia, Sobral (2013) revela que
a economia fluminense perdeu participacio
relativa no Valor Adicionado Bruto (VAB)
nacional, atingindo 10,6% entre 1995-2010. O
elevado dinamismo da extrativa mineral contrasta
com o quadro de semiestagnacdo da industria
de transformagdo, revelando uma condigdo
dependente do aproveitamento de recursos
minerais. Além disso, houve um estreitamento da
pauta para commodities industriais (extracdo de
petroleo e servigos relacionados), com perda de
diversificacdo da base industrial fluminense, com
trés setores representando metade da estrutura da
industria de transformagdo em 2007: Derivados
de Petréleo e Alcool, Metalurgia Basica e Outros
Produtos Quimicos.

J& o estado de Sao Paulo apresenta
caracteristicas que o diferenciam na sua forma
de insercdo internacional comparativamente aos
demais estados da regido sudeste. Neste sentido,
Arroyo (2012) destaca que o estado ¢ o maior
exportador do pais, embora sua participagdo tenha
se reduzido em virtude do aumento do peso das
exportacdesde Minas Geraise RiodeJaneironototal
nacional. Por outro lado, o comércio internacional
paulista apresenta grau de diversifica¢do crescente
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na composicao da pauta e nos mercados de destino.
As exportagoes de produtos industrializados (com
destaque para avides ¢ automoveis) aumentaram
sistematicamente, atingindo quase 90% em 2011,
ao passo que os produtos basicos diminuiram sua
participacdo para menos de 8%. Os principais
parceiros comerciais foram Argentina, Estados
Unidos e China, sendo que os dois primeiros
sdo importantes compradores de produtos
manufaturados. Além disso, diferentemente dos
demais estados do sudeste, a balanca comercial
de S@o Paulo foi deficitaria, principalmente em
decorréncia da estrutura de sua industria, que
exige elevados fluxos de importagdo de insumos
industriais.

Marinho e Silva (2013) também ressaltam
que Sao Paulo diferencia-se em razdo do
peso dos produtos industrializados na pauta
exportadora (87,1%), respondendo por 75,7%
das vendas nacionais de bens de alta intensidade
tecnologica e 51,8% de bens de média-alta
tecnologia em 2012. Isso ocorre porque o
estado possui uma estrutura produtiva bastante
distinta do restante do pais, agrupando grande
parte do complexo industrial brasileiro, além de
concentrar logistica e esfor¢os de inovagao que
favorecem a competitividade dos seus produtos.
Os autores concluem que as exportacoes
paulistas, ao diversificarem a pauta brasileira,

atuam como estabilizadoras, ajudando a reduzir
a vulnerabilidade a choques externos pela menor
dependéncia em relagdo aos produtos primarios.

A partir desses apontamentos iniciais da
literatura, torna-se relevante investigar os
efeitos da composigdo das exportagdes sobre
o desempenho dos estados brasileiros. Alguns
estados possuem produtos que sdo mais afetados
pela conjuntura dos precos internacionais e
de demanda externa. Por outro lado, as pautas
exportadoras refletem as caracteristicas dos
respectivos setores produtivos. Tais fatores afetam
o crescimento econdmico estadual de maneira
diferenciada. Sendo assim, na sequéncia, este
trabalho caracteriza o conjunto das exportagdes
dos estados que compdem a regido sudeste do
pais no periodo 2000-2014.

3 DESCRICAO COMPARATIVA DO
PERFIL EXPORTADOR DOS ESTA-
DOS DA REGIAO SUDESTE

A Tabela 1 apresenta os valores exportados
em USS$ milhdes (primeira coluna) e as
respectivas participagdes percentuais no total das
exportacdes brasileiras (segunda coluna) para
cada um dos estados da regido sudeste do pais no
periodo 2000-2014.

Tabela 1 — Exportagdes dos estados da regido sudeste, 2000-2014

Ano Séao Paulo Minas Gerais Rio de Janeiro Espirito Santo
USS$ milhoes % USS$ milhdes % USS$ milhées % USS$ milhées %

2000 19,8 35,9 6,7 12,2 1,8 3.3 2,8 5,1
2001 20,6 354 6,1 10,4 2,4 4,1 2,4 4,2
2002 20,1 333 6,3 10,5 3,7 6,1 2,6 43
2003 23,1 31,6 7,4 10,2 4,8 6,6 3,5 4,8
2004 31,0 32,2 10,0 10,4 7,0 7,3 4,1 4,2
2005 38,0 32,1 13,5 11,4 82 6,9 5,6 4,7
2006 459 334 15,6 11,4 11,5 8,4 6,7 4,9
2007 51,7 32,2 18,4 11,4 14,3 8,9 6,9 43
2008 57,7 29,2 244 12,3 18,7 9,4 10,1 5.1
2009 42,4 27,7 19,5 12,8 13,5 8,8 6,5 4,3
2010 52,3 25,9 31,2 15,5 20,0 9,9 12,0 5,9
2011 59,9 23,4 41,4 16,2 29,4 11,5 15,2 5,9
2012 59,3 24,5 334 13,8 28,8 11,9 12,2 5,0
2013 56,2 23,2 33,4 13,8 21,3 8,8 10,9 4,5
2014 51,5 229 29,3 13,0 22,6 10,0 12,7 5,6

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do MDIC (2015).
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Os dados revelam que todos os estados do
sudeste tiveram elevacdo dos valores exportados
em dolares entre 2000 e 2014. O estado do Rio
de Janeiro obteve o crescimento mais expressivo
(1.130%) das exportacdes em valores nominais
(US$ milhdes), e ampliou sua participagdo nas
exportagdes totais do pais em 7 p.p. (de 3,3% para
10%) entre 2000 e 2014. O Espirito Santo também
aumentou o valor exportado em US$ milhdes no
periodo analisado (em 355%), porém, manteve
participagdo relativamente estavel nas exportagdes
brasileiras (em torno de 5%).

De modo semelhante, Minas Gerais contou
com um aumento de 337% do valor exportado em
USS$ milhdes, também com participagao estavel na
pauta brasileira (média de 12,4%). Por fim, tem-se

que Sao Paulo, embora tenha permanecido como
o maior estado exportador do Brasil (respondendo
em média por cerca de 30% do total exportado pelo
pais), lidou com um crescimento relativo menor
do valor exportado em US$ milhdes (160%), mas
perdeu participacdo de 13 p.p. nas exportagdes
nacionais (passando de 35,9% para 22,9%). Cabe
ressaltar que, em conjunto, os estados do sudeste
responderam, em média, por cerca de 55% das
exportacgdes brasileiras no periodo analisado.

A Tabela 2 apresenta a participacdo percentual
dos produtos conforme o fator agregado (basicos,
semimanufaturados ¢ manufaturados) no total
exportado pelos da regido
no periodo 2000-2014, evidenciando o perfil
exportador de cada um deles.

estados sudeste

Tabela 2 — Exportacdes por fator agregado dos estados da regido Sudeste, 2000-2014 (%)*

Sao Paulo Minas Gerais Rio de Janeiro Espirito Santo
Ano Basico Semimanu- Manufa- Basico Semima- Manufa- Bisico Semimanu- Manufa- Bisico Semimanu- Manufa-

faturado turado nufaturado  turado faturado turado faturado turado
2000 52 5,7 87,1 42,8 24,4 32,7 9,5 7.4 70,7 33,8 55,8 79
2001 5,6 6,7 85,2 44,9 23,6 31,5 30,7 53 55,1 34,1 51,9 10,9
2002 6,6 7,5 84,0 449 24,5 30,6 452 4.8 43,0 34,8 50,3 11,7
2003 72 8,3 83,0 39,2 26,5 34,3 39,7 49 459 40,5 457 11,9
2004 9,0 8,0 81,8 38,2 27,1 34,7 32,2 5,5 54,0 44,8 38,6 15,3
2005 7,6 8,4 82,5 41,8 25,5 32,7 43,4 37 42,3 52,5 31,5 14,8
2006 6,1 10,0 81,7 42,7 222 35,0 57,9 3,0 33,0 51,7 27,0 19,9
2007 6,9 9,1 81,4 45,0 22,9 32,1 58,8 2,2 34,6 51,2 29.4 18,0
2008 79 7,6 80,6 46,4 259 27,7 67,0 1,0 27,0 53,1 32,4 12,6
2009 7,0 12,6 77,1 55,8 20,5 23,6 67,1 1,2 28,2 473 28,2 21,9
2010 7,6 14,5 75,0 61,4 20,4 18,1 74,1 1.4 20,9 66,4 19,3 13,1
2011 7,7 13,8 75,2 65,3 19,5 15,1 68,0 7,7 21,8 73,2 15,2 10,3
2012 8,0 13,0 74,2 60,8 21,9 17,1 64,8 7.2 24,6 69,9 14,5 14,0
2013 9,3 13,2 72,5 64,8 18,4 16,7 553 8,3 31,7 69,2 13,5 16,6
2014 12,9 12,3 69,4 63,4 18,8 17,7 58,0 9,0 28,9 66,2 14,4 18,7

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do MDIC (2015).

* Exclui operagdes especiais (bens que apresentam dificuldade de classificagdo no fator agregado.).

Percebe-se que Minas Gerais, Rio de Janeiro
e Espirito Santo apresentam nitida especializacao
em produtos basicos. Tais estados contaram com
uma participacdo crescente desse tipo de produto
nas respectivas pautas, os quais equivaleram, em
média, a mais de 50% das exportacdes de cada
estado. Ademais, Minas Gerais ¢ Rio de Janeiro
tiveram perdas expressivas de participagdo dos bens
manufaturados no conjunto de suas exportagdes:
-15 p.p. e -42 p.p., respectivamente. Ja o Espirito
Santo contou com um ganho de participacao das
exportacdes dos bens manufaturados (11 p.p.),
embora 0s mesmos possuam pouca expressividade
na pauta comercial capixaba.

De outro lado, destaca-se que o estado de
Sdo Paulo exibe especializagdo em produtos
manufaturados. Mesmo com uma perda da
participacao desses bens de -17,7 p.p. no periodo,
o estado contou com uma participacdo média
de quase 80% dos manufaturados na pauta
exportadora. Nota-se também que o estado
lidou com um importante crescimento das
exportacdes dos produtos basicos (7,7 p.p.) e
semimanufaturados (6,6 p.p.) durante o periodo
analisado, mas tais bens ainda possuem baixa
relevancia na pauta.

A Tabela 3 caracteriza a pauta exportadora
dos estados do sudeste de acordo com os seus
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cinco principais produtos exportados em 2014.
Em consonancia com o perfil ja identificado
anteriormente, os principais produtos exportados
pelos estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro e
Espirito Santo sdo intensivos em recursos naturais.

Tabela 3 — Principais produtos exportados pelos
estados da regido Sudeste, 2000/2014

Estado/produtos 2000

Sao Paulo

2014 Variacio (%)

Outros agticares de cana

Outros avides/veiculos aéreos

(p>15000KG) %9 2 4.6
Co.nsumO. de bordo, combusti- 0.9 3.5 2.5
veis/ lubrificantes

Outros agtcares de cana, 2.1 3.0 0.9
beterraba, sacarose

Oleos brutos de petroleo - 2,7 2,7

Minas Gerais

Minérios de ferro ndo aglome-

17,2 40,1 22,9
rados e seus concentrados
C%fe nao torrac;lo, ndo desca- 147 14,0 07
feinado, em grao
Ferroniobio 2,9 5,3 2,4
Outros agticares de cana 0,4 29 2,6
Ouro em barras, fios e perfis 17 26 0.9

de se¢@o0 maciga

Rio de Janeiro
Oleos brutos de petroleo 8,6 57,2 48,6

Barcos-farois/guindastes/do-

cas/diques flutuantes ; e il
Out. produtos, semimanufatu-

rados, ferro/ago (C<0,25%) 1.7 3.2 3,5
Produtos semimanufaturados } 36 3.6

de outras ligas
“Fuel-Oil” (6leo combustivel) 1,3 3,3 2,0

Espirito Santo

Minérios de ferro nao aglome-

24,9 26,7 1,7
rados e seus concentrados

Oleos brutos de petroleo - 15,8 15,8
Minério de ferro aglomerado ) 15.5 15.5
p/ processados

Pasta quimica 20,9 8,3 -12,6
Outros granitos 1,4 6,2 4.8

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do MDIC (2015).

Em Minas Gerais, destacam-se o minério
de ferro e o café, que, juntos corresponderam a
54% das vendas externas do estado em 2014. O
Rio de Janeiro exportou principalmente petroleo
em bruto (57,2%) e as exportagdes do Espirito
Santo foram concentradas em minério de ferro e
petroleo em bruto, com uma participagdo conjunta
de 42,5% no total exportado pelo estado. Nota-se

também que tais estados ndo contaram com bens
de maior intensidade tecnoldgica entre os seus
cinco principais produtos com maior inser¢ao
internacional.

O estado de Sao Paulo, que € responsavel por
parcela importante das exportagdes nacionais de
bens com contetdo tecnoldgico mais elevado, tem
lidado com uma perda de relevancia de produtos
como avides, cujas vendas externas cairam 4,6
p.p. entre 2000 e 2014, enquanto houve avango
de participag¢ao dos produtos semimanufaturados,
como os agucares derivados de cana. Cabe
ressaltar que a economia paulista conta com uma
pauta mais diversificada, sendo que os cinco
principais produtos vendidos pelo estado no
mercado internacional responderam por 23% das
suas exportacdes em 2014.

Em linha com a defini¢do da pauta exportadora,
a Tabela 4 lista os cinco principais parceiros
comerciais de cada estado da regido sudeste com
base no ano de 2014.

Tabela 4 — Principais parceiros comerciais dos es-
tados da regido sudeste, 2000/2014

Estado/produtos 2000 2014  Variagao (%)
Sio Paulo
Estados Unidos 26,0 16,4 -9,6
Argentina 16,0 11,7 -43
Paises Baixos (Holanda) 4,0 5,1 1,1
China 0,6 5,0 44
México 5,1 3,5 -1,6
Minas Gerais
China 3,5 30,1 26,6
Estados Unidos 18,0 8,6 -9,4
Japao 9,5 6,6 -2,9
Paises Baixos (Holanda) 3,5 5,5 2,0
Argentina 6,6 5,1 -1,5
Rio de Janeiro
Estados Unidos 24,5 18,0 -6,5
China 2,6 15,0 12,4
India - 9,4 9,4
Chile 3,7 9,2 5,5
Cingapura - 7,1 7,1
Espirito Santo
Estados Unidos 29.4 23,7 -5,7
Paises Baixos (Holanda) 0,5 12,0 11,5
China 2,7 7,0 43
Japao 3.8 5,0 1,2
Argentina 3,0 4,1 1,1

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do MDIC (2015).
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Verifica-se a relevancia da economia chinesa
para os estados com pauta exportadora intensiva
emrecursos naturais (petréleo e minerais). A China
tornou-se o principal parceiro comercial de Minas
Gerais, adquirindo 30% das suas exportagdes em
2014, e também ganhou importancia no comércio
internacional do Rio de Janeiro, de quem adquiriu
15% das exportagdes, constituindo o seu segundo
principal parceiro comercial. Ademais, a China
vem ganhando destaque nas aquisi¢des de bens
produzidos pelo Espirito Santo, tornando o
terceiro parceiro comercial mais relevante desse
estado no periodo recente. Contudo, para Sao
Paulo, a economia chinesa ¢ menos significativa,
adquirindo apenas 5% das suas vendas externas.

Outra observagao a ser feita se refere ao fato
de que os Estados Unidos, embora ainda constitua
um importante destino das exportagdes dos estados
do sudeste, tém perdido participacdo expressiva
no comércio com a regido. Por outro lado, os
Paises Baixos (Holanda) tém ampliado seu peso
no comércio, especialmente com o Espirito Santo,
de cujo estado adquiriu 12% das vendas externas
em 2014. Ja a Argentina figura como destino
importante das exportagcdes paulistas (segundo
parceiro comercial), denotando a relevancia do
pais nas compras de bens manufaturados.

4 METODOLOGIA E DADOS

Este trabalho almeja investigar os efeitos do
perfil exportador baseado em recursos naturais
sobre o desempenho econémico dos estados da
regido sudeste brasileira. Para isso, a analise
utiliza o instrumento de cointegragcdo e estima
modelos de vetores de corregao de erros (VEC),
que relaciona tais variaveis.

Duas variaveis sdo cointegradas se for
observada uma relagdo de longo prazo ou de
equilibrio entre elas. Formalmente, diz-se que
existe um equilibrio de longo prazo quando
X'B = 0, isto €, o vetor B, chamado vetor de
cointegracao, define uma combinacgao linear entre
os elementos de X perfeita no sentido de seguir
uma tendéncia em comum, sem desvio (BUENO,
2008, p. 204).

No curto prazo, podem ocorrer desvios dessa
tendéncia comum, de modo que o termo de erro
(u) € o erro de equilibrio que expressa os desvios
temporarios do equilibrio de longo prazo entre
as séries analisadas. Nestas condic¢des, a relacao

de longo prazo ¢ perturbada por choques de
curto prazo representados por u, porém, sendo
este termo estacionario, tais perturbagdes serdo
dissipadas ao longo do tempo. O tempo necessario
para a dissipacdo do choque vai depender do
ajustamento do modelo, evidenciado por um
parametro de ajustamento o.

O Teste de Johansen ¢ usado para detectar
a existéncia de relagdes de cointegracdo entre
as séries de interesse. Este teste procura definir
0 posto da matriz 0 e, assim, estimar os vetores
de cointegracdo contidos na matriz  a partir de
uma normalizacdo desses vetores, o que permite
identificar as matrizes o (ajustamento de curto
prazo) e P (cointegracdo de longo prazo).

As informacdes produzidas pelo teste de
Johansen sdo utilizadas para especificar o
modelo VEC, o qual consiste em um modelo de
Vetores Auto-Regressivos (VAR) convencional
que utiliza o residuo das séries cointegradas
para melhor ajustar o sistema estimado. A ideia
¢ a de que o VAR com varidveis diferenciadas
omite informagdes relevantes na medida em que
os residuos da cointegragdo ndo sdo incluidos
no modelo, o que pode resultar em estimativas
viesadas dos parametros. O VEC corrige este
problema ao incorporar os residuos das séries
cointegradas nas estimacdes para ligar o
comportamento das variaveis no curto prazo com
o seu valor no longo prazo (BUENO, 2008).

A forma mais geral de um VEC ¢ dada por:
p-1
AX,= OX, \+ 3 A AX, e, (1)

Em que: X, € um vetor n x 1 de varidveis
endogenas, e A, = —jild)j; i=12,...,p—1.

Havendo raiz unitaria, isso significa que @ (/)
=0, de modo que @ = af. Nesse caso, B é a matriz
que tem r vetores de cointegracdo e o € a matriz
de ajustamento, com r vetores de ajustamento.
O modelo de correcdo de erros é assim chamado
porque a variagdo de X € explicada por
dois componentes: os fatores de curto prazo
p-1
5 A, AX,
as coordenadas do vetor de variaveis endogenas
®X, , caso haja cointegragdo (BUENO, 2008).

O teste de Johansen procura definir o posto
da matriz @ da equagdo 1, e, assim, estimar os

e arelagdo de longo prazo dada entre

=i
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vetores de cointegracao contidos na matriz f3. Para
identificar o posto da matriz ®, Johansen propde
dois testes: Traco e Maximo Autovalor (Razao de
Verossimilhanga). Se @ ¢ uma matriz n x n, cujo
posto é r < n se houver cointegragao, ¢ se 0 posto
desta matriz for n, entdo as variaveis endogenas
sdo todas estacionarias. Se o posto da matriz ® for
nulo, entdo ndo existe cointegracdo e as variaveis
s30 ndo estacionarias. Como o determinante de
uma matriz € o produto de seus autovalores, e
considerando que o posto de ® esta entre zero e n,
pode-se dizer que @ tera r autovalores diferentes
de zero e n - r autovalores iguais a zero, cabendo,
entdo, encontrar esses autovalores.

O Teste do Trago busca testar a hipotese nula
de que o numero de vetores de cointegracao
distintos ¢ inferior ou igual a r (H: vetores de
cointegracdo = r) contra a hipotese alternativa
de que o numero desses vetores € maior do que
r (H,: vetores de cointegracdo > r), podendo ser
eXpresso por:

hpaee =T 3 In(1 = 1,) @)

Em que: A, sdo os valores estimados das
raizes caracteristicas obtidos da matriz @, e T é o
numero de observagdes.

O Teste do Maximo Autovalor testa a hipotese
nula de que o niimero de vetores € r (H: vetores
de cointegragdo =r), contra a hipdtese alternativa
de existéncia de r + 1 vetores de cointegracao
(H,: vetores de cointegragdo = r + 1), podendo
ser representado por:

Ay (e 1) =—TIn(1 -2 3)

Na realizagdo do teste, é preciso estabelecer
cuidadosamente o nuamero de defasagens.
Além disso, o modelo deve ser determinado
com cautela, levando em conta a existéncia de
constante e tendéncia no nivel do vetor X € no
vetor de cointegragao.

Tendo em vista os aspectos metodoldgicos
expostos, este trabalho pretende avaliar a
existéncia de cointegracdo e estimar quatro

modelos VEC (um para cada estado do sudeste),
com base em dados mensais envolvendo o periodo
2003-1 a 2014-12 (em funcdo da disponibilidade
temporal), obtidos a partir das seguintes fontes:
Banco Central do Brasil (BCB) e Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
(MDIC). Todas as variaveis sao trabalhadas em
logaritmo natural, e sdo especificadas por:

PIBi: Indice da atividade econdmica estadual

(IBCR-regional), com ajuste sazonal;

BASIi: Participagdo percentual dos produtos
basicos no total exportado pelo estado.

Em que: i = Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de

Janeiro e Espirito Santo.

Havendo cointegracdo entre as variaveis, os
coeficientes obtidos por meio dos modelos VEC
representardo as elasticidades de longo prazo
do indice da atividade econdmica regional em
relagdo as exportacdes dos produtos basicos
de cada estado. Na evidéncia da “maldi¢do
dos recursos naturais”, espera-se que tais
clasticidades sejam negativas. Neste contexto,
a especializagdo da pauta exportadora em bens
intensivos em recursos naturais pode implicar
no menor direcionamento de recursos produtivos
para as atividades industriais, ensejando menores
taxas de crescimento econdmico para os estados
no longo prazo.

9 RESULTADOS

O primeiro passo na analise empirica consiste
em verificar a estacionariedade das séries, pois a
analise de cointegracdo requer que as varidveis
sejam integradas de primeira ordem. Para
1sso, foram utilizados os testes de raiz unitaria
Augmented Dickey Fuller (ADF), Phillips-
Perron (PP) e Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin (KPSS), cujos resultados podem ser vistos
na Tabela 5.
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Tabela 5 — Resultados dos testes de raiz unitaria

ADF Defasagem PP Defasagem KPSS Defasagem
Atividade economica SP -2,16 1 -1,97 2 1,37* 10
A Atividade economica SP -14,50* 0 -14,31* 3 0,46 1
Atividade econdmica MG -1,49 2 -1,46 8 1,36* 10
A Atividade econdomica MG -9,56* 1 -9,68* 8 0,16 7
Atividade economica RJ -1,05 1 -1,15 19 1,38%* 10
A Atividade econémica RJ -16,19* 0 -16,86* 8 0,23 17
Atividade econémica ES -0,94 0 -0,79 7 1,36* 10
A Atividade economica ES -13,92* 0 -13,99%* 5 0,03 8
Exportagdes basicos SP -0,06 1 -5,35% 6 0,61** 8
A Exportagoes basicos SP -16,98* 0 -18,23* 5 0,03 6
Exportagdes basicos MG -1,46 2 -2,28 1 1,32* 10
A Exportagdes basicos MG -12,05* 1 -32,36* 22 0,09 15
Exportagdes basicos RJ -2,05 5 -9,97* 0 0,87* 9
A Exportagdes basicos RJ -9,82% 4 -62,02* 49 0,08 22
Exportagdes basicos ES -1,82 3 -3,97* 7 1,19% 9
A Exportagdes bésicos ES -11,13* 2 -30,62* 14 0,05 12

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do Eviews 8.

Nota: Estimagdes com constante. Valores criticos testes ADF e PP: 1% (-3.48) e 5% (-2.88). Valores criticos teste KPSS: 1% (0.74) ¢ 5% (0.46). (*)

e (**) indica rejei¢ao de HO a 1% e 5% de significancia.

Os testes apontaram que as varidveis se
mostram ndo estacionarias quando analisadas em
nivel, porém, quando aplicada a primeira diferenca
(A), as variaveis tornam-se estacionarias, isto ¢
integradas de ordem 1. Desse modo, foi possivel
realizar a analise de cointegracao.

Na sequéncia, foram estimados os testes de
cointegracdo de Johansen. Para a elaboracao
do teste, é necessario determinar o numero de
defasagens a partir da estimacdo dos modelos de
Vetores Autorregressivos (VAR). Nesta dire¢do, a
Tabela 6 apresenta os resultados dos critérios de
informacgao de Akaike, Schwarz ¢ Hannah-Quinn
para selecdo das defasagens dos modelos VAR.
Tendo em vista que os critérios de informacgao
tiveram resultados divergentes, o teste de
autocorrelacao dos residuos (LM Autocorrelation
Test) foi aplicado para verificar a real defasagem
a ser empregada nos modelos VAR. Para os
modelos referentes aos estados de Sao Paulo,
Minas Gerais e Espirito Santo, o teste corroborou
a necessidade de duas defasagens, enquanto para
o estado do Rio de Janeiro apenas uma defasagem
foi necessaria para a estimagdo do VAR.

Tabela 6 — Escolha das defasagens dos modelos
de Vetores Autor-regressivos (VAR)

Defasagens Akaike Schwarz HQaz?;:—
1 -6901869  -6,775798*  -6,850637

Modelo I 2 -6939725%  -6,729608  -6,854340*
Sao Paulo 3 -6,929393  -6,635229  -6,809854
4 6880413  -6502202  -6,726719
1 -8292263  -8,166192%  -8,241031

Modelo II 2 8349514 8139397  -8264129*
Minas Gerais 3 -8376163  -8,081999  -8,256623
4 -8379289* -8001078  -8,225596
1 -6478201  -6352130  -6,426969

Modelo I1I 2 6570899  -6,360782%  -6485514*
Rio de Janeiro 3 -6,590915  -6,296751  -6,471376
4 -6,592050* -6213839  -6,438357
1 5938429  -5812359%  -5.887198

Modelo IV 2 6003289  -5,793171  -5917903*
Espirito Santo 3 5980707  -5,695542  -5.870167
4 -6,019333* 5641122  -5.865639

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do Eviews 8.
*lindica defasagem selecionada pelo critério de informagao.

A partir de tais informagdes, o teste de
Johansen foi utilizado para obter o nimero de
vetores cointegrantes para os quatro modelos
propostos. Os resultados dos Testes do Traco e do
Maximo Autovalor para cada estado sdo exibidos
nas Tabelas 7 e 8.
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Tabela 7 — Resultados do Teste do Traco

No. de vetores Valores criticos

Traco

de cointegracio ﬂ
Modelo I Nenhum**  27,80667 2532 3045
Sao Paulo Ao menos 1 5,142200 1225 16,26
Modelo II Nenhum** 2329146 19,96 24,60
Minas Gerais Ao menos 1 6,295890 924 1297
Modelo IIT Nenhum* 91,74142 25,32 30,45
Rio de Janeiro Ao menos 1 3207275 1225 1626
Modelo IV Nenhum* 25,04320 12,53 16,31
Espirito Santo Ao menos 1 2455648 3,84 6,51

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do Eviews 8.
Nota: * e ** denotam rejeicao da hipétese nula, respectivamente, ao

nivel de 1% e 5% de significancia estatistica.

Tabela 8 — Resultados do Teste do Maximo Auto-

valor
No. de vetores Maximo Valores criticos
de cointegracio  Autovalor 5% 1%

Modelo I Nenhum**  22,66447 18,96 23,65
Sao Paulo Ao menos 1 5142200 1225 16,26
Modelo II Nenhum** 16,99557 15,67 20,20
Minas Gerais — Aqmenos 1 6,205890 924 12,97
Modelo III Nenhum* 88,53415 18,96 23,65
Riode Janeiro Ao jnenos 1 3207275 1225 1626
Modelo IV Nenhum* 22,58756 11,44 15,69
Espirito Santo Ao menos 1 2,455648 3,84 6,51

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do Eviews 8.
Nota: * e ** denotam rejeicao da hipotese nula, respectivamente, ao
nivel de 1% e 5% de significancia estatistica.

Como pode ser observado, as estatisticas
do Traco ¢ do Maximo Autovalor indicaram a
existéncia de pelo menos um vetor de cointegracao
para todos os modelos, sinalizando a ocorréncia
de relagdes de equilibrio de longo prazo entre
a atividade econdmica de cada estado e suas
respectivas exportagdes de produtos basicos.

Com base nestes diagnoésticos preliminares,
foram estimados os modelos de vetores de
correcdo de erros (VEC) para captar a dindmica
de ajustamento de longo prazo entre as variaveis
analisadas, ou seja, as elasticidades do nivel de
atividade econdmica de cada estado da regiao
sudeste brasileira em relacdo a participagdo dos
produtos basicos nas suas exportagdes. A Tabela
9 apresenta os resultados obtidos.

Tabela 9 — Coeficientes de longo prazo dos mo-
delos de Vetores de Correcdo de Erros

(VEC)
Exportacgées produtos basicos
Modelo I Sao Paulo -0,293855%(0,05516)
Modelo II Minas Gerais 0,663212%(0,06764)

Modelo III Rio de Janeiro
Modelo IV Espirito Santo

0,145014%(0,01214)
1,203895%(0,00796)

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados do Eviews 8.
Nota: (*) coeficientes estatisticamente significantes ao nivel de 1%.

Com base nas evidéncias alcangadas, pode-se
afirmar que a maioria dos sinais dos paradmetros
obtidos nao esta em conformidade com o sugerido
pela teoria da “maldi¢do dos recursos naturais”,
uma vez que a especializagao da pauta exportadora
em produtos basicos parece estimular a atividade
econdmica estadual. Desta forma, verifica-se
que as elasticidades do desempenho econdmico
em relagdo ao perfil exportador referentes aos
estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro e Espirito
Santo foram positivas: para Minas Gerais ¢ Rio
de Janeiro, um aumento dos produtos basicos na
pauta exportadora estimula a atividade economica
em 0,66% e 0,14%, respectivamente, enquanto o
valor obtido para o Espirito Santo ¢ de 1,20%, ou
seja, o desempenho desse Gltimo estado se mostra
bastante sensivel (eldstico) em relacdo ao seu
perfil exportador baseado em produtos primarios.

Apenas para o estado de Sao Paulo os
choques nas exportagdes de produtos basicos
se encontram negativamente relacionados ao
desempenho econdémico, em que um aumento
de 1% de participagdo dos produtos basicos
nas exportacdes paulistas se associa a uma
queda de cerca de 0,30% no ritmo da atividade
econdmica do estado. Neste caso, obteve-se o
sinal esperado pela literatura da “maldi¢do dos
recursos naturais”, em que economias com menor
relevancia dos produtos primarios na estrutura
produtiva e exportadora se mostram atreladas a
melhores resultados do produto no longo prazo.

Apos a estimacdo dos modelos VEC foram
analisadas as fun¢des de resposta aos impulsos
(FIR). Estas fung¢des tragam o efeito de um choque
no tempo ¢ dos termos de erro de uma variavel
particular sobre os valores correntes e futuros das
variaveis do modelo VAR, mantendo-se todos
os outros choques constantes (ENDERS, 2004).
Sabendo-se que essas fungdes sdo sensiveis ao
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ordenamento das variaveis do modelo, optou-se Espirito Santo
pela especificagdo das fungdes de resposta aos 0,004
impulsos generalizadas, pois, de acordo com 0.003
Pesaran e Shin (1998), neste caso, os resultados ’
ndo sdo afetados pela ordenacao das variaveis. 0,002
A Figura 1, a seguir, ilustra os resultados 0,001
das fungdes de resposta da atividade econdmica .

dos estados da regido sudeste aos impulsos das
exportacdes de produtos basicos para um periodo -0,001
de 12 meses apos os choques.

-0,002
Figura 1 — Funcgdes de resposta aos impulsos para -0,003 L2 3 456 78 910 11 1
a atividade econdémica dos estados da
regiéo Sudeste Fonte: Elaboradas pela autora com base nos dados do Eviews 8.

Sao Paulo Nota-se que uma elevagdo de um desvio-

0,0040 padrdo na participacdo dos produtos basicos
nas exportagdes tem efeito positivo sobre os
indicadores da atividade econdomica dos estados
0,0020 de Minas Gerais ¢ Rio de Janeiro, com efeitos
duradouros ao longo dos meses considerados,
embora tais efeitos sejam de baixa magnitude.
0,0000 Nessa situacdo, o perfil exportador intensivo
20,0010 \ em recursos naturais dos dois estados parece
colaborar com o aumento do produto. Isso pode
ser justificado pelas condigdes favoraveis de
demanda externa, principalmente advindas da
economia chinesa, a qual adquire uma parcela
0,004 importante das exportagdes daqueles estados.
Além disso, tanto Minas Gerais, quanto

0,0030

0,0010

-0,0020

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Minas Gerais

0,003 Rio de Janeiro, apresentam uma tendéncia de
0,002 aprofundamento do padrdo de especializacao
0.001 / concentrado em poucos produtos primarios
’ — minério de ferro e café na pauta mineira e
0 petroleo na pauta fluminense. Portanto, tendem
-0,001 a ser beneficiados pelo contexto de elevacdo
0,000 dos precos internacionais daquelas commodities.

Contudo, apesar do aprofundamento do carater
primario exportador, os dois estados possuem uma
estrutura industrial relativamente desenvolvida,
ainda que inferior a de Sao Paulo.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Rio de Janeiro

0,004 Nos estados de Sao Paulo e Espirito Santo,

0,003 tal resposta € negativa e persistente nos meses
posteriores ao choque. Estes resultados sugerem
que, para Sao Paulo, como esperado, em fungao
0,001 - de sua estrutura industrial mais desenvolvida,
uma especializagdo em produtos intensivos em
recursos naturais em detrimento dos produtos
manufaturados tende a prejudicar o desempenho
-0,002 econdmico.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

0,002

-0,001
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Para o Espirito Santo, uma possivel explicacao
para tal previsdo se associa ao fato de que o estado
conta com elevada participagdo dos produtos
primarios em sua pauta exportadora, mas cuja
composicdo se mostra menos concentrada em
poucos produtos quando comparada aos estados
mineiro e fluminense. Assim, uma ampliacao
da participagdo daqueles bens no conjunto
das exportagdes capixabas pode comprometer
significativamente sua estrutura produtiva e
exportadora manufatureira, a qual se apresenta
relativamente mais fragil (menos relevante) do
que a dos demais estados da regido sudeste do
pais. Ademais, vale destacar a menor importancia
relativa das aquisi¢des chinesas (maior
demandante internacional de produtos primarios)
no que se refere as exportagdes paulistas e
capixabas, o que também pode contribuir para o
menor dinamismo dos produtos basicos sobre o
desempenho economico dos referidos estados.

6 CONCLUSOES

Este trabalho analisou a relagdo entre o perfil
exportador e o desempenho econémico dos estados
que compdem a regido sudeste do Brasil conforme o
pressuposto da literatura denominada de “maldigao
dos recursos naturais”, em que economias com
exportacdes intensivas em produtos primarios
tendem a apresentar menores taxas de crescimento
no longo prazo.

A avaliagdo preliminar da literatura e dos dados
de comércio internacional revelou que os estados
da regido sudeste possuem um peso significativo
no conjunto das exportagdes brasileiras, porém
tais estados possuem dinamicas de comércio
distintas. O estado de Sao Paulo se caracteriza por
uma pauta baseada em produtos manufaturados,
vendidos, principalmente, para paises que sao fortes
compradores desse tipo de bens, como Argentina
e Estados Unidos. Por outro lado, os estados de
Minas Gerais, Rio de Janeiro ¢ Espirito Santo sdo
especializados em produtos intensivos em recursos
naturais, com énfase em minério de ferro e petroleo,
tendo como um dos principais parceiros comerciais
a economia chinesa, principal demandante de
commodities no mercado internacional.

A analise empirica, com base na metodologia
de cointegragao e estimacao de modelos de vetores
de corregdo de erros (VEC), obteve evidéncias de
que os estados de Minas Gerais ¢ Rio de Janeiro

foram favorecidos em seu desempenho econémico
pela especializagdo nas exportagdes de produtos
basicos, especialmente concentradas em minério
de ferro para Minas Gerais e petrdleo para o Rio
de Janeiro, cujos produtos contaram com uma
conjuntura externa de pregos e de demanda bastante
favoraveis durante a primeira década dos anos
2000. Para tais estados, a estimativa da elasticidade
de longo prazo da atividade economica em relagao
as exportacdes de produtos basicos foi positiva e as
fungoes de resposta aos impulsos indicaram que os
choques das vendas externas destes produtos afetam
positivamente e de forma duradoura os indicadores
da atividade economica.

Para o estado de Sdo Paulo, as evidéncias se
alinham ao argumento da “maldicdo dos recursos
naturais”, pois foi obtida uma elasticidade de
longo prazo com valor negativo. No caso paulista,
as funcGes de resposta aos impulsos também
corroboraram que a ampliacdo da participagdo
dos produtos basicos na pauta exportadora parece
prejudicar o desempenho econdmico do estado de
modo persistente ao longo do tempo, embora os
efeitos obtidos tenham sido de pouca magnitude.
Cabe ressaltar que Sao Paulo possui uma pauta
de exportagdes diversificada e mais intensiva em
produtos industrializados do que os demais estados
em analise.

No caso do Espirito Santo, a elasticidade da
atividade econdmica em relag@o ao perfil exportador
centrado em produtos basicos foi positiva. Todavia,
as fungdes de resposta aos impulsos sugerem que
tais efeitos podem ser maléficos para o desempenho
econdmico no futuro, pois os choques dos produtos
basicos afetam negativamente o indicador da
atividade econdmica espirito-santense nos periodos
posteriores, sendo que esse efeito se apresentou com
maior magnitude quando comparado aos resultados
relativos aos demais estados. Este resultado pode
estar atrelado ao fato de que o Espirito Santo possui
uma pauta comercial que se torna especializada
em produtos basicos ao longo do tempo, porém se
mostra relativamente menos concentrada em poucos
produtos. Além disso, na regido, ¢ o estado cuja
atividade industrial ¢ menos desenvolvida. Assim,
uma intensificagdo da producdo e da exportagdo
em bens primarios podera inibir o desenvolvimento
dos setores industriais, a0 passo que a economia
capixaba pode ser menos estimulada pelo contexto
dos precos das commodities ¢ do avango da
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economia mundial em decorréncia da maior difusao
da pauta.

Cabe ressaltar que o presente artigo possui
limitagdes, na medida em que buscou estimar a
sensibilidade da atividade economica no sudeste do
pais tendo em vista do padrdo de especializagdo dos
estados em produtos primarios (elementos do lado
da demanda) sem levar em conta o comportamento
de outras varidveis relevantes para a determinagao
do produto estadual, conforme aponta a literatura
tradicional sobre crescimento econdmico. Nesse
sentido, trabalhos futuros poderdo aprofundar
a analise por meio da estimagdo de modelos
individuais de crescimento mais completos.

Diversos trabalhos na literatura econdmica
apontam que o perfil exportador é importante para
explicar o processo de crescimento das economias.
Neste sentido, ha que se aludir que as exportagdes
de produtos basicos se mostram bastante atreladas a
conjuntura favoravel de precos e demanda externa,
cujo movimento tende a ser mais volatil. Por outro
lado, os produtos manufaturados possuem maior
elasticidade-renda da demanda ¢ elevados efeitos
desencadeadores de aprendizado e inovagdo sobre
os demais setores da economia. Sendo assim,
estimular o desenvolvimento das atividades de
maior contetido tecnologico pode ser relevante para
assegurar um maior dinamismo para as economias,
com efeitos multiplicadores mais robustos sobre
produto, emprego e renda no longo prazo.
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