ISSN impressa 0100-4956
ISSN eletronica (on line) 2357-9226

COMPORTAMENTO DAS EXPORTACOES DE MANGA DO VALE SUBMEDIO SAO
FRANCISCO: UMA ABORDAGEM A PARTIR DE VETORES AUTORREGRESSIVOS

Behavior of mango exports of the Submédio Sao Francisco Valley: an Auto-Re-
gressive Vectors approach

Danyelle Karine Santos Branco
Doutoranda em Economia Aplicada. Departamento de Economia Rural da
Universidade Federal de Vigosa - DER/UFV. danyelle.branco@ufv.br

Joao Eustaquio de Lima
Doutor em Economia Rural, Michigan State University. Professor titular do Departamento de
Economia Rural da Universidade Federal de Vigosa - DER/UFV. jelima@ufv.br

Resumo: Esta pesquisa teve como objetivo examinar as
exportacdes de manga do Vale Submédio Sao Francisco,
verificando como estas reagem as mudangas na taxa
de cambio, no pre¢o de exportagdo, no prego interno
e na renda interna, entre os anos de 2004 a 2014. Para
cumprir tal objetivo, um modelo VAR com corregdo
de erros foi estimado. Os resultados mostraram que as
exportagdes respondem de forma positiva a choques
no prego externo e interno, enquanto choques na renda
interna levam a uma queda persistente no patamar das
exportagdes. Ja os impactos dos choques na taxa de
cambio na exportacdo de manga foram praticamente
nulos.

Palavras-chave: Vale Submédio Sao Francisco;
exportacdes; manga.

Abstract: This paper aims to examine the exports of
mango of the Submédio Sdo Francisco Valley, verifying
how they react to changes in the export price, domestic
price, domestic income and to exchange rate, the
period of analysis is between the years 2004 to 2014.
To accomplish this goal the VAR model with error
correction was estimated. The results showed that
exports respond positively to shocks in the external
and internal prices, while shocks in domestic income
lead to a persistent fall in the level of exports of mango.
Finally, the impact of shocks on the exchange rate in the
export of mango were practically nil.

Keywords: Submédio Sao Francisco Valley; exports;
mango.
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1 Introdugao

O agronegocio ¢ uma das principais atividades
econdmicas do Brasil. As atividades deste setor
sdo responsaveis por 40% do faturamento das ex-
portagdes ¢ um pouco mais de 22% do PIB brasi-
leiro, sendo assim, um importante gerador de divi-
sas estrangeiras (CEPEA, 2014). Neste cenario, a
fruticultura aparece como um importante segmen-
to do agronegocio. Fioravango e Paiva (2002) cha-
mam aten¢@o para a relevancia do setor fruticola
que tem um importante papel dentro da perspecti-
va de desenvolvimento econdmico e social do pais
devido a sua crescente participagdo no comércio
internacional e pelo abastecimento do mercado do-
méstico. Além disso, o setor utiliza quantidade ex-
pressiva de mao de obra, criando 37% do volume
de empregos nacionais, ¢ contribuindo na diminui-
¢do do fluxo migratério.

O Brasil possui dimensdes continentais e mul-
tiplicidade de climas que permitem a produgdo de
varias espécies comerciais de frutas, com destaque
para banana, laranja, ma¢a, manga, uva ¢ meldo. A
cadeia produtiva da fruticultura, segundo dados do
Instituto Brasileiro de Frutas (IBRAF, 2014), ultra-
passou, no ano de 2013, os 2,2 milhdes de hectares
cultivados. O volume estimado de producao chegou
em 43,6 milhdes de toneladas, mantendo o Brasil
como o terceiro maior produtor mundial de frutas,
atras somente da China e da India. Em relacdo a
quantidade exportada, o destaque ndo ¢ tdo gran-
de. De acordo com o IBRAF (2014), o embarque
de frutas totalizaram 711,8 mil toneladas no ano de
2013, porém, comparado ao ano de 2012, as expor-
tagOes tiveram um incremento de 2,7%. Portanto, o
pais apresenta um elevado potencial exportador que
nao esta sendo eficientemente explorado.

Dados da Secretaria de Comércio Exterior
(2014) mostram que o meldo ¢ o fruto brasileiro
mais exportado (um pouco mais de 196 mil tone-
ladas), seguido da manga (133 mil toneladas) que,
por sua vez, ¢ a maior geradora de divisas, com
receita de exportagdo ultrapassando US$ 163 mi-
lhdes, em 2014. A maior parte (cerca de 89%) da
manga exportada pelo Brasil € produzida na regido
do Vale Submédio Sdo Francisco, também conhe-
cido como Polo Petrolina-Juazeiro. A pauta de ex-
portagdo da regido tem se concentrado basicamente
em manga e uva, culturas de maior valor agregado
e que sdo bem aceitas na Europa e Estados Uni-

dos, seus principais mercados consumidores. Isto
se deve, sobretudo, a uma capacidade crescente de
producdo, detencdo de tecnologia necessaria para
produzir frutas com o padrao de qualidade exigi-
do internacionalmente, além de possuir condi¢des
edafoclimaticas (relativas ao solo e clima) sendo
um dos poucos lugares que consegue realizar mais
de uma colheita de manga por ano.

Nas ultimas décadas, o Polo Petrolina-Juazeiro
tem se destacado como importante centro exporta-
dor de fruticultura do Brasil. Isto se deve, sobretu-
do, aos investimentos iniciados no final da década
de sessenta, principalmente com infraestrutura de
irrigacdo. Entre os principais financiadores que
apoiaram a atracdao de capitais para implementa-
¢do dos projetos de irrigacao tem-se a Secretaria
para o Desenvolvimento do Nordeste (Sudene),
e o Banco do Nordeste, através do programa de
crédito subsidiado. Tais financiamentos proporcio-
naram a formulagdo de estratégias de desenvolvi-
mento socioecondmico, gerando desenvolvimento
para a regiao.

A regido do Vale Submédio Sao Francisco con-
segue produzir manga praticamente durante todo
ano, assim, os produtores mantém uma oferta con-
tinua, embora que em menor quantidade do que
exportado a partir do segundo semestre, quando a
oferta da regido aumenta. Apesar disso, a oferta de
manga no mercado mundial varia de acordo com os
outros paises exportadores, os produtores do Vale
precisam encaixar as vendas de seus produtos nas
janelas que aparecem devido aos elevados custos de
produgdo, o que os tornam menos competitivos. As-
sim, a janela de mercado da manga é bem definida,
o periodo de maior volume exportado se inicia em
setembro e segue até meados de novembro'.

Diante disso, na presente pesquisa pretende-se
analisar como as exportagdes de manga do Vale
Submédio Sao Francisco reagem as mudangas na
taxa de cambio, no preco de exportagdo, no preco
interno e na renda interna. Para cumprir tal obje-
tivo, primeiro testa-se a presen¢a de uma relacao
no longo prazo nas séries. Dado que, ndo € rejei-
tada a hipotese nula de ndo cointegragdo, optou-se
pelo método de analise de Autorregressao Vetorial
(VAR), sendo consideradas as propriedades de in-
tegragdo e cointegracdo das séries utilizadas. Pre-
tende-se obter respostas para questdes como: a) a
renda interna e o preco interno afetam as exporta-

1 Particularidades das exportagdes de manga e suas janelas de
mercado podem ser vistos em Branco (2014).
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¢oes de manga? b) choques na taxa de cambio real
tém efeitos positivos nas exportagdes de manga?

De forma geral, hd uma série de trabalhos no
Brasil que estudam as exportagdes nacionais e re-
gionais, especialmente de commodities, a saber,
Wang ¢ McPhail (2014); Maia, Lombardi Filho
e Moura (2014); Monte (2012); Padrao, Profeta e
Gomes (2010); Silva e Bachi (2005); Alves e Bac-
chi (2004); Silva e Maia (2003) e Barros, Bacchi
e Burnquist (2002). A maioria adota a metodolo-
gia VAR, no entanto, ndo leva em consideragdo
as propriedades de cointegragdo das séries. Se as
exportagdes tém uma relagdo no longo prazo com
variaveis tais como a taxa de cambio e os precos,
entdo elas estariam cointegradas. Nessa situagdo,
os modelos VAR terdo um viés. Por representar um
importante gerador de divisas nacional, este traba-
lho estuda as exportagdes de manga.

A presente pesquisa encontra-se dividida em
quatro sec¢des, com esta introducdo. Na se¢do dois
serdo apresentadas as abordagens tedrica e empi-
rica, assim como a base de dados utilizada no tra-
balho. A se¢do trés elenca os principais resultados
encontrados. Na sequéncia, tem-se a ultima se¢do
com as consideragdes finais.

2 Metodologia

Nesta secdo, faz-se uma breve explanagdo do
modelo tedrico utilizado para fundamentar a estra-
tégia empirica. Em seguida, o modelo economé-
trico adotado também ¢ apresentado, bem como a
base de dados empregada na analise.

2.1 Abordagem teorica

Muitas sdo as formulagdes teoricas existen-
tes para a andalise empirica dos determinantes do
comportamento das exportagdes de determinado
produto por uma regido ou pais. Nesta pesquisa,
optou-se por utilizar o modelo tedrico proposto
por Barros, Bacchi e Burnquist (2002) e adaptado
por Alves e Bachi (2004). Na defini¢ao do mode-
lo adotado, o quantum exportado de determinado
produto ¢ considerado como dependente dos mon-
tantes que o mercado doméstico nao absorve.

Os autores partem das equacdes de oferta e
demanda doméstica e da relacdo do equilibrio de
mercado entre elas. Assim, Barros, Bacchi e Bur-
nquist (2002) mostram que as exporta¢des depen-
dem dos precos de exportacdo expressos em mo-

eda estrangeira, do preco doméstico, da taxa de
cambio real, da renda interna e de um deslocador
da oferta. De acordo com o modelo, esperam-se
encontrar coeficientes negativos entre as exporta-
¢des e o preco interno, assim como, entre as ex-
portagdes e renda interna. Precos baixos refletem
maior disponibilidade do produto, logo, maior dis-
ponibilidade de exportagdo. Assim, variagdes po-
sitivas no preco interno provavelmente indica uma
escassez de oferta em relagdo a quantidade deman-
dada, sinalizando uma queda das exportacdes. Ja
entre a quantidade exportada e as varidveis preco
das exportagdes e taxa de cambio, o ideal seria en-
contrar uma relagdo positiva.

O modelo adaptado por Alves e Bachi (2004)
propde o ajustamento da fungdo de oferta de ex-
portagdo do produto utilizando a metodologia de
Autorregressdo Vetorial, permitindo a analise dos
efeitos dinamicos de alteragGes nas variaveis in-
cluidas no modelo, e permite que tais variaveis
sejam consideradas endogenas. Diferente do tra-
balho realizado por Barros, Bacchi e Burnquist
(2002) que utiliza os procedimentos de analise de
regressao classicos.

2.2 Estratégia empirica

A estratégia empirica consistiu de varios pas-
sos. Primeiro, realizou-se testes de estacionaridade
para identificar a ordem de integragdo das variaveis
analisadas. Para isso, foram feitos testes de Dickey-
-Fuller Aumentado, Kwiatkowski-Phillips-Schmi-
dt-Shin e o Phillips-Perron. Segundo, sabendo a
ordem de integracdo, estimou-se um modelo VAR
para saber a ordem de defasagem &tima. Terceiro,
foi realizado o teste de cointegracdo de Johansen.
Como sera apresentado mais para frente nao € pos-
sivel rejeitar a hipotese nula de que as variaveis es-
tao cointegradas. Portanto, foi estimado um modelo
VAR com corregdes de erros, ou seja, um VEC.

O modelo VEC pode ser encontrado sobre a
base de um modelo VAR, que pode ser matemati-
camente representado da seguinte forma:

Yl=a1 Yl_1+a2 Yt-2+m+ak Yz-k+BXz+81 (1)

Em que Y, ¢ um vetor de variaveis endogenas,
X um vetor de varidveis exogenas, a,, ...,a, € B sdo
vetores de parametros a ser estimados. Finalmente,
¢, € um vetor de inovagdes. Tal vetor de inovagdes
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ndo esta correlacionado com as variaveis incluidas
do lado direito de (1) e com as inovagdes dos anos
anteriores.

O modelo VEC ¢ um VAR restrito desenhado
para ser usado com varidveis ndo estacionarias que
sdo cointegradas. O VEC tem relagdes de cointe-
gragdo construidas dentro da especificagdo para
restringir o comportamento de longo prazo das va-
riaveis endogenas a convergir nas suas relacdes de
cointegracao. Isto permite a0 mesmo tempo anali-
sar uma dinamica de ajuste de curto prazo. O ter-
mo de cointegracao ¢ conhecido como o termo de
correcdo devido a que os desvios do equilibrio de
longo prazo sdo corrigidos gradualmente através
das séries de ajuste de curto prazo parcial.

Tomando duas variaveis como exemplo, o mo-
delo VEC pode ser apresentado como segue:

4, (Yzz-x)'b Y]t—[ ) te, 2

Em que neste sistema, a unica variavel do lado
direito ¢ o termo de corregdo de erro. No equilibrio
de longo prazo, tal termo ¢ zero. Porém, se as va-
riaveis desviam-se do equilibrio de longo prazo, o
termo de correcdo sera distinto de zero e cada vari-
avel ajusta-se ao atingir parcialmente a relagdo de

Tabela 1 — Variaveis utilizadas

equilibrio.Os coeficientes a, indicam a velocidade
de ajuste das variaveis endogenas.

3 Dados

Os dados utilizados neste trabalho abrangem
uma série temporal de onze anos, que vai de 2004
a 2014. A série escolhida ndo apresenta valores ze-
ros ou missing values (dados faltantes), além disso,
tal periodo proporcionou cenarios marcantes para
a economia brasileira ¢ mundial, tanto positivos,
como o boom nos precos das commodities no mun-
do intensificado a partir de 2004, quanto negativos
que t&ém como principal referéncia a crise de 2008.

As variaveis empregadas seguem o modelo te-
orico descrito anteriormente, logo, sdo: quantidade
exportada de manga (kg) do Vale Submédio Sao
Francisco (Log_exp sa), preco das exportacdes
de manga (Log_precoext), preco interno da man-
ga (Log_precoint), o Produto Interno Bruto como
proxy para a renda interna (Log_rendaint), e a taxa
de cambio efetiva real (Log txcambio sa). A Ta-
bela 1 sintetiza as variaveis utilizadas, assim como
suas siglas, indice utilizado para deflacionar a va-
riavel quando necessario e fontes.

Variavel Sigla indice def. Fonte
Quantidade exportada de manga Log exp sa - Mdic/Secex/AliceWeb2
Preco das exportagdes de manga Log_precoext IGP-DI Cepea
Prego interno da manga Log precoint IGP-DI Cepea
PIB - proxy da renda interna Log rendaint IPCA Ipeadata
Taxa de cambio efetiva real Log txcambio_sa IPA-OG FGVdados

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

4 Resultados

Com o intuito de evitar possiveis problemas de-
vido as diferencas nas unidades de medidas, todas
as variaveis estdo expressas em logaritmos naturais.
A presenca de sazonalidade nas séries foi testada,
as variaveis quantidade exportada (Log exp sa)
e taxa de cambio efetiva real (Log_txcambio sa)
apresentaram sazonalidade e foram dessazonaliza-
das pelo método X12 do US Census Bureau.

Inicialmente, observou-se pela analise grafica
das variaveis que o modelo com intercepto apre-
sentou melhor ajuste. Com a estrutura do modelo
definida, o primeiro passo foi analisar a estaciona-
riedade das variaveis; para isso foram feitos alguns
testes de raiz unitaria, a saber, Dickey-Fuller Au-
mentado (ADF), Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-

Shin (KPSS) e o Phillips-Perron (PP). Os resul-
tados dos testes estdo descritos na Tabela 2.
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Tabela 2 — Testes de raiz unitaria para as variaveis

I(1). Assim, foi aplicada a primeira diferenca nas
séries que se mostraram ndo estacionarias em ni-

Variaveis* ADF K KPSS K PP K vel, e logo apos verificou-se que tais variaveis
Log exp sa 326 2 024 6 230 8 tornaram-se estacionarias. Como duas variaveis
Log_precoext 266 1 055 2 -1,11 28 do modelo sdo integradas de ordem um, o procedi-
Log_precoint 215 1 005 5 -122 36 mento seguinte € realizar os testes de cointegragdo.
Log_rendaint -1,34 11 028 29 -1,09 34 Na definicdo de Engle ¢ Granger (1987) as
Log_txcam- variaveis devem ser integradas de mesma ordem

. -2,65 0 0,42 3 -6l 6 . .
bio sa para serem cointegradas, no entanto a definigdo de

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.
Notas: K indica o nimero de defasagens de cada teste para as

variaveis.
*Todas as varidveis foram significativas a 1%.

Os resultados dos testes estabelecidos mostra-
ram que todas as variaveis sdo estacionarias em
primeiras diferengas, integradas de ordem zero,

Tabela 3 — Teste de Cointegragao de Johansen

Campbell e Perron (1991) ndo impde essa restri-
cdo para a existéncia de cointegragdo. O teste de
cointegracdo de Johansen foi realizado, seu resul-
tado segue exposto na Tabela 3. No caso em que
os resultados do teste apontem para a existéncia de
vetores de cointegragdo, um VAR com corregdo de
erros (VEC) deve ser ajustado.

Max

Hypothesized . Trace 0.05 Criti- . 0.05 Crriti-
N};)I.) of CE(s) Eigenvalue Statistic callValue LheB-t* -Eigen e DA
Statistic
None* 0.334984 92.29052 60.06141 0.0000 50,17707 30,43961 0.0001
At most 1* 0.180923 42.11345 40.17493 0.0315 24,54793 24,15921 0,0443
At most 2 0.090173 17.56552 24.27596 0.2765 11,62363 17,79730 0,3302
At most 3 0.043231 5.941893 12.32090 0.4431 5,435819 11,22480 0,4183
At most 4 0.004106 0.506074 4.129906 0.5398 0,506074 1,129906 0,5398

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Os resultados apontam para a rejeicdo da hi-
potese nula de ndo cointegragdo. Tanto o teste do
traco (Trace Statistic) quanto o de maximo auto-
valor (Max-Eigen Statistic) indicam dois vetores
de cointegragdo. Desse modo, duas relagdes de
cointegracdo serdo consideradas no ajustamento
do modelo de correcdo de erro, VEC. Antes de dar

continuidade a estimac¢do do VEC se faz necessa-
rio definir o nimero de defasagens (lags) que se-
rdo incluidas no modelo, para isso utilizou-se os
critérios de Razdo de Verossimilhanga (LR), Erro
de Previsao Final (FPE), Akaike (AIC), Schwarz
(SC) e Hannan-Quinn (HQ). Os resultados da apli-
cagdo desses critérios sdo exibidos na Tabela 4.

Tabela 4 — Critérios de sele¢@o para o nimero de defasagens do modelo VAR

Defasagens LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1,86-09 5,915 5,816 -5,869
1 196,140 5,21e-10 -7,185 -6,507* -6,907*
2 65,293 4,38e-10 -7,362 -6,156 -6,851
3 58,598 3,82e-10 -7,503 -5,674 -6,760
4 61,831 3,16e-10 -7,703 -5,302 -6,728
5 37,859 3,26e-10 -7,686 4,714 -6,479
6 49,202* 2,93e-10* -7,815% -4,271 -6,375
7 28,766 3,27e-10 -7,739 -3,624 -6,067

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.
Nota: * Indica a ordem de defasagem escolhida pelo critério.

Os critérios de SC e HQ indicaram que apenas tros trés testes — LR, FPE e AIC — sugeriram o uso

uma defasagem seja utilizada. No entanto, os ou- de seis defasagens. Para ajudar na decisdo de qual
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indicagdo seguir, realizou-se o teste de autocorre-
lagdo serial com duas e seis defasagens, respec-
tivamente. Com a aplicagdo de apenas dois lags,
a hipotese nula de auséncia de autocorrelagao foi
rejeitada. Por sua vez, as saidas do teste de auto-
correlagdo serial de Breusch-Godfrey para o caso
de seis defasagens podem ser vistos na Tabela 5.

Tabela 5 — Teste de autocorrelagdo serial entre os
residuos (Breusch-Godfrey)

Lags LM-Stat Prob
1 30.84226 0.1943
2 21.15001 0.6842
3 30.89111 0.1926
4 19.20648 0.7871
5 38.77741 0.0388
6 33.09881 0.1286
7 22.81756 0.5882
8 25.65005 0.4265
9 17.17267 0.8754

10 25.38725 0.4408
11 29.33018 0.2503
12 41.31878 0.0212

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

De acordo com a Tabela 5, os resultados indi-
caram que a 1% de significancia a hipdtese nula de
auséncia de autocorrelagdo dos residuos nao pode
ser rejeitada. Assim, um total de seis defasagens foi
utilizado para ajuste do modelo de correcao de erros,
VEC. Testes de heterocedasticidade e normalidade
foram realizados, o primeiro apresentou resultado
satisfatorio para auséncia de heterocedasticidade, en-
quanto que o teste de normalidade dos residuos, Jar-
que-Bera, rejeitou a hipdtese nula de normalidade’.

Com o modelo definido ¢ identificado, as fun¢des
impulso-resposta serdo analisadas. Tais fungdes fo-
ram utilizadas porque possibilitam delinear a traje-
toria das exportagdes de manga do Vale Submédio
Sao Francisco em resposta aos choques nos pregos
externos e internos, na renda interna e na taxa de
cambio efetiva real. As respostas das exportacdes 24
meses apos os choques nas variaveis preco externo
(Log_precoext), preco interno (Log_precoint), renda
interna (Log rendaint) e taxa de cambio (Log tx-
cambio_sa) podem ser visualizadas na Figura 1.

2 Tal resultado pode ter ocorrido devido ao tamanho da amostra.
Sabendo-se dos problemas que a ndo normalidade dos erros trazem
para a analise, decidiu-se por desconsiderar tal hipotese e continuar
o trabalho. Alguns trabalhos no Brasil utilizaram essa pratica
(Monte, 2012; Oreiro et al., 2006; Groppo, 2004; Camuri, 2005).

Figura 1 — Fungdes de impulso-resposta para as
exportagdes de manga
Resposta do LOG_EXP_SA a LOG_PRECOEXT
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Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Inicialmente, nota-se na Figura 1 que uma ele-
vagdo de um desvio padrao no Log_precoext (prego
externo) nao altera as exportagdes no primeiro meés
apos o choque inicial. A partir do segundo més, ha um
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aumento nas exportagdes, que ficam em um patamar
superior até o sexto més no qual ocorre um pequeno
impacto negativo, porém, do oitavo més em diante
as exportacoes voltam a subir, mantendo-se elevadas
durante varios periodos, conforme esperado. Em re-
lacdo ao choque no Log_precoint (prego interno), ob-
serva-se uma pequena queda nas exportagdes nos pri-
meiros meses, porém ao contrario do esperado, esse
efeito ndo ¢ persistente e logo tem-se o crescimento
das exportagdes a partir do oitavo meés, encerrando o
periodo analisado em um patamar superior ao inicial.
Monte (2012) argumenta que um aumento do preco
interno nao significa, necessariamente, crescimento
na oferta interna da commodity. No caso da manga
no Vale Submédio Sdo Francisco isto pode estar re-
lacionado ao fato de que grande parte da produgao
¢ destinada especificamente para atender o mercado
externo nos periodos de janela de mercado em que os
precos externos estao bem elevados, tornando assim
o mercado interno menos atrativo.

A resposta das exportacdes aos choques no
Log rendaint (renda interna) leva a uma queda nas
exportagdes de manga logo no segundo més. Duran-
te o periodo analisado, ¢ possivel observar algumas
oscilagdes na trajetéria das exportagdes, porém o
choque persiste deixando-as em um patamar menor
que o observado inicialmente. Por fim, verifica-se
que choques no Log txcambio sa (taxa de cambio)
tém um modesto efeito positivo nas exportagdes, tal
efeito, no entanto, torna-se negativo no quinto més e
segue oscilando até o décimo quarto més, finalizando
o periodo de estudo praticamente nulo. Barros e Sil-
va (2009) ressaltam que variagdes cambiais tendem a
ndo provocar alteragdes significativas em commodi-
ties agricolas, como a manga.

Complementando a analise das fung¢des impulso-
-resposta, foi realizado o exercicio de decomposicao
da variancia do erro de previsao (DV). Este exercicio
indica quanto da variancia do erro de previsdo das
exportagdes de manga pode ser atribuido a mudangas
na propria exportacao e as outras variaveis utilizadas.
Os resultados da decomposicao para a quantidade ex-
portada de manga do Vale Submédio Sao Francisco
estao expostos na Tabela 6.

Ao observar a Tabela 6, o resultado que mais
chama ateng?o é que a variancia do erro de previsdo
das exportacdes de manga recebe maior impacto da
propria série, ou seja, de choques sofridos nas ex-
portagdes, porém seu impacto vai diminuindo com
o tempo. Isso pode estar relacionado ao fato de que
diferentes fatores que podem afetar as exportagdes de
manga estdo inseridos no erro. Por exemplo, diminui-
¢ao da oferta devido a diminuigdo de chuva, levando
ao choque negativo nas exportagdes, ou um aumento
nas exportagdes de manga devido a queda na ofer-
ta dos paises concorrentes do Brasil, melhorias na
tecnologia de produgdo e infraestrutura que podem
tornar a Regido mais competitiva no mercado inter-
nacional. Tais fatores exdgenos poderiam influenciar
a importancia dos choques sofridos nas exportagoes
de manga sobre sua propria trajetoria.

O prego externo explica de 0,014% a 2,62% a va-
ridncia do erro de previsdo da quantidade exportada.
Ja o prego interno tem maior poder de explicagao,
variando de 0,52% a 19,92%, dependendo do peri-
odo em questdo. A partir do oitavo periodo, o preco
interno € a segunda variavel que mais explica o erro
de previsdo da quantidade de manga exportada.

Tabela 6 — Decomposi¢@o da variancia do erro de previsdo das exportagdes de manga

Periodo S.E. Export. Preco Ext. Preco Inter. Renda Inter. Tx. Cambio
1 0.258 100 0 0 0 0
2 0.295 95.37 0.014 0.529 3.993 0.085
3 0.304 89.75 0.052 1.739 8.296 0.153
4 0.312 85.51 0.059 6.351 7.871 0.203
5 0.318 83.52 0.185 8.154 7.741 0.397
6 0.339 78.08 2.324 7.191 11.844 0.557
7 0.349 74.43 2.944 10.501 11.345 0.772
8 0.365 68.19 2.727 17.723 10.433 0.921
9 0.377 64.80 2.639 20.411 10.642 1.501
10 0.386 64.80 2.622 19.921 11.157 1.494

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados da pesquisa.
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A renda interna, depois das exportagdes, inicial-
mente ¢ a variavel que tem o maior impacto no erro
de previsdo da quantidade exportada de manga. Ao
longo do tempo, esse poder de explicagao diminui,
e a partir do oitavo periodo, ela passa a ser a tercei-
ra variavel que mais impacta no erro de previsao,
encerrando o periodo com uma influéncia de 11,15.
Por ultimo, a taxa de cambio apresenta 0 menor im-
pacto no erro de variagdo da série quantidade ex-
portada de manga, explicando entre 0,08% e 1,49%,
dependendo do periodo considerado.

5 Conclusoes

A presente pesquisa teve como objetivo estimar
os impactos de choques nos pregos de exportacdo
e interno, renda interna e taxa de cambio nas ex-
portagdes de manga do Vale Submédio Francisco,
o periodo de analise teve inicio no ano de 2004 ¢
fim em 2014. Para cumprir tal objetivo, langou-se
mao da metodologia VAR com correcao de erros.
As fungdes impulso-resposta foram estimadas, e
analise da decomposicao da variancia dos erros de
previsao foi feita.

Em termos gerais, os resultados do trabalho
mostraram que as exportacdes de manga reagem
de forma positiva aos choques no preco de expor-
tagcdo, assim como aos choques no prego interno.
Choques na renda interna resultam em queda nas
exportagdes, enquanto que os choques na taxa de
cambio tiveram inicialmente um modesto efeito
que seguiu oscilando, e ficou praticamente nulo
até o ultimo periodo observado.

Com relagdo aos resultados da decomposi¢ao
da variancia do erro de previsdo das exportagdes
de manga do Vale do S@o Francisco, os princi-
pais determinantes da exportagdo de manga do
Vale Submédio Sao Francisco sdo a propria série
de exportagdo, preco e renda interna. Alguns fa-
tores exodgenos, como tecnologia, infraestrutura,
poderiam influenciar a importancia dos choques
sofridos nas exportagdes de manga sobre sua pro-
pria trajetéria. Tais fatores sdo muito importantes
quando se fala de competitividade. Uma melhor
tecnologia, por exemplo, pode ajudar a melhorar a
qualidade da manga produzida, tornando o produ-
tor do Vale mais competitivo no mercado externo.
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