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Resumo: Este artigo analisa o retorno economico do
volume de crédito ofertado pelos bancos comerciais
publicos e privados nos municipios baianos, levando-
se em consideracdo os spillovers espaciais. A estimagao
em painel de dados espaciais, com especificagdo Dur-
bin (SDM) para 415 municipios baianos no periodo de
1999 a 2014, mostrou que os impactos diretos dos ban-
cos publicos sdo positivos e superiores aos dos bancos
privados. Quanto aos impactos indiretos, que refletem
os spillovers espaciais, os resultados indicaram que ha
transbordamento espacial positivo e significativo ape-
nas para os bancos publicos. Tanto o percentual de tra-
balhadores formais com nivel médio completo, proxy
para o capital humano, quanto a FBKF média, proxy
para o capital fisico, apresentaram impactos diretos e
indiretos positivos e significativos.

Palavras-chave: Crédito Bancos Publicos; Crédito
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Abstract: This article analyzes the economic return
of the volume of credit supplied by public and priva-
te commercial banks in the municipalities of Bahia,
considering spatial spillovers. The Durbin spatial data
panel (SDM), estimated for 415 Bahia's municipalities
from 1999 to 2014 showed that the direct impacts of
public banks are positive and higher than those of priva-
te banks. Regarding the indirect impacts, which reflect
the spatial spillovers, the results indicated that there are
positive and significant spatial spillovers only for pu-
blic banks. Both the percentage of formal workers with
full middle level, proxy for human capital, and average
FBKEF, proxy for physical capital, showed positive and
significant direct and indirect impacts.
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1 INTRODUGAO

A taxa de bancarizag¢do da populacao brasileira,
levando-se em conta o relacionamento bancario a
partir de acesso a servigos essenciais, era de 89,6%
em 2015. Ao todo, aproximadamente 140 milhdes
de brasileiros adultos tém pelos menos uma conta
corrente basica. Destes, de acordo com o Banco
Central do Brasil (Bacen), 55 milhdes s3o tomado-
res de crédito (LIMA, 2017). Segundo a Febraban
(2015), o crescimento do numero de bancarizados
¢ um indicador de sofisticacdo da industria ban-
caria na ampliacdo da abrangéncia dos canais de
atendimento, alcancando maior capilaridade.

O crescimento do nimero de bancarizados am-
plia a intermedia¢ao financeira que, de acordo com
Jayme Jr., Missio e Oliveira (2009), é um instru-
mento para alavancagem do crescimento econo-
mico. Os bancos, como agentes intermediadores,
tém o poder de realizar a troca entre tomadores e
investidores, processo que seria impossivel sem a
presencga dessas instituigdes financeiras. Dessa for-
ma, em um pais com tamanho continental como
o Brasil, com grande capilaridade bancéria, a in-
termediacdo pode, além do beneficio da liquidez,
fazer com que recursos de regides superavitarias
possam ser direcionados para regides deficitarias.

Tendo em vista o dinamismo que a interme-
diagdo financeira pode proporcionar, é valido
considerar que o crédito ofertado em uma regido
possa influenciar a economia da regido vizinha, e
vice-versa, seja direta ou indiretamente. Conforme
menciona Darrat (1999), a intermediacao financei-
ra pode promover a eficiéncia econémica global, ao
gerar ¢ expandir liquidez, mobilizar poupanga, in-
tensificar a acumulagdo de capital, transferir recur-
sos dos setores tradicionais sem crescimento para
setores mais modernos e indutores de crescimento.

Mesmo com os avangos tecnologicos, os ban-
cos comerciais ainda t€ém como importante canal
de atuacdo suas agéncias bancarias e¢ postos de
atendimento avancado (PAA). Nos ultimos anos,
0 pais experimentou consideravel crescimento no
numero desses estabelecimentos. De acordo com
o Bacen (2007-2016), em 2007, cerca de 70% dos
municipios brasileiros possuiam pelo menos uma
agéncia e/ou PAA, passando para 96,7% em 2016.
Ou seja, aproximadamente 1,5 mil municipios ti-
veram sua primeira unidade bancaria fisica insta-
lada nesse periodo.

Em 2016, o estado da Bahia possuia 613 agén-
cias e 146 PAA de bancos comerciais/multiplos
publicos, com presenca em 71% dos municipios.
Ja os bancos privados possuiam 513 agéncias e
400 PAA com presenca em 94% dos municipios'.
Considerou-se como bancos publicos aqueles com
participagdo majoritaria do Governo Federal, Esta-
dual ou Municipal. Como bancos privados foram
considerados os bancos com participagdo majori-
taria privada, de capital nacional ou estrangeiro’.

Conforme demonstrado na Tabela 1, o volume
de crédito ofertado pelos bancos comerciais publi-
cos e privados no estado da Bahia se concentrava
em quatro bancos: Caixa, Banco do Brasil ¢ Banco
do Nordeste (todos bancos publicos), e Bradesco
(banco privado). Juntos, esses bancos respondiam
por 84,6% do total de crédito ofertado. Em 2016,
essa concentragdo se acentuou e esses mesmos
quatro bancos respondiam por 91,8% do volume
de crédito no estado.

A intermediagdo financeira tem como alicerces
a captag@o e o crédito. O Grafico 1 mostra a re-
lagdo entre o volume de captacdo e de crédito no
estado da Bahia para o periodo de 2000 a 2016.
Verifica-se uma intensificacdo do volume de crédi-
to ofertado a partir de 2008 até 2015, com destaque
para os bancos publicos.

O crescimento do crédito, conforme demons-
trado no Grafico 1, mais acentuado a partir de
2008, tem relagdo com a crise econdmica mundial,
ocorrida no mesmo ano. De acordo com Aratjo
e Cintra (2011), os bancos brasileiros, prevendo
possivel aumento na inadimpléncia em suas car-
teiras e, tendo a liquidez comprometida pelos cor-
tes internacionais de crédito, reduziram a oferta
para novos contratos em busca de protecdo contra
possiveis perdas futuras. Entretanto, para que essa
escassez de crédito ndo pudesse causar reducdo na
atividade econdmica, o governo utilizou-se dos
bancos publicos como instrumento de atuagdo. A
proposta, a época, era a ado¢do de uma estratégia
anticiclica de ampliagdo da oferta de crédito, na
contramdo do que se era observado pelo mercado
em geral, fato que corrobora o volume de crédito
ofertado por esse tipo de instituicao.

1 A relagdo com o numero de agéncias dos principais bancos
encontra-se no Anexo I.

2 A relagdo completa dos bancos existentes no estado da Bahia
encontra-se no Anexo I
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Tabela 1 — Relagdo da participagdo do crédito! dos bancos mais representativos no estado da Bahia em 2000
e 2016 e presenga bancdria fisica dessas institui¢des em 2007 e 2016

Participaciio no volume Presenca Participacio no volume Presenca

Bancos de crédito ofertado - municipal’® Bancos de crédito ofertado - municipal

2000 (%) 20073 (%) 2016 (%) 2016 (%)
Caixa 33,4 12,7 Caixa 443 31,7
Banco do Brasil 16,5 65,5 Banco do Brasil 31,4 70,3
Banco do Nordeste 16,5 7,9 Bradesco 11,7 94,0
Bradesco 18,2 41,7 Banco do Nordeste 4.4 13,7
Baneb 7,1 -4 Itat Unibanco 3,3 8,4
Itat Unibanco 1,7 3,8 Santander 2,3 2,9
Demais - Privados 6,4 20,9 Demais - Privados 2,4 13,2
Demais - Publicos 0,3 0,2 Demais - Pablicos 0,3 0,2
Todos Bancos Publicos 73,8 65,7 Todos Bancos Publicos 80,4 71,0
Todos Bancos Privados 26,2 42,4 Todos Bancos Privados 19,6 94,0

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados do Bacen (2007-2016) e Bacen (1994-2016).
Notas: 1) Considerou-se apenas o crédito ofertado pelos bancos comerciais e multiplos, piblicos e privados, disponibilizados na Estban. 2)
Definiu-se como presenca fisica a existéncia de agéncia e/ou Posto de Atendimento Avangado (PAA). 3) Primeiro ano da série.

Grafico 1 — Volume de crédito e captacao dos ban-
cos comerciais publicos e privados
(R$ milhdes) — 2000 a 2016
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Fonte: elaborado pelos autores com base nos dados do Bacen (1994
a2016).

Ha, na literatura econdmica brasileira, varios
trabalhos que explicam a relagdo entre intermedia-
¢do financeira e crescimento econémico. Entretan-
to, ndo ha uma disponibilidade vasta de pesquisas
relacionadas a influéncia do crédito na economia
quando se analisa dados municipais. Além disso,
ndo ha trabalhos que levem em conta a dependén-
cia espacial e o crédito para explicar o PIB dos
municipios.

Nesse contexto, considerando o estado da Bahia
como espago amostral, com seus 15,2 milhdes de
habitantes distribuidos em 417 municipios, um PIB
per capita médio municipal que passou de R$10,0

mil em 2000 para R$17,3 mil em 2014°, o cresci-
mento da bancarizagido no Brasil nos ultimos anos
e o crescimento do volume de crédito emprestado
pelos bancos comerciais e/ou multiplos no estado,
emerge o objetivo deste trabalho, que é o de anali-
sar o retorno econdmico do crédito ofertado pelos
bancos comerciais publicos e privados no PIB dos
municipios baianos, no periodo de 1999 a 2014.
Este trabalho vem contribuir com a literatura eco-
ndmica regional ao fazer a relagdo entre PIB per
capita e crédito em ambito municipal, consideran-
do a dependéncia espacial entre os municipios.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Intermediacao Financeira

Apoiando-se na corrente de pensamento Keyne-
siana, Dutra et al. (2015) sustentam que os bancos,
por meio da sua capacidade de ofertar moeda, pode
determinar, em Gltima instancia, o ritmo da atividade
econdmica. Os bancos comerciais, ao utilizarem os
depositos captados junto ao publico para ofertar cré-
dito, criam moeda, através da concessdo de emprés-
timos. Como na tradigdo Keynesiana, a moeda ndo
¢ neutra, e pode afetar o nivel de produgdo, de em-
prego e de renda. Para esses autores, a maior prefe-
réncia pela liquidez dos bancos implica em maior ra-
cionamento do crédito. Assim, nas localidades onde
ha uma maior preferéncia pela liquidez pode haver
menor crescimento/desenvolvimento econdmico.

3 Comparagdo a pregos constantes de 2016, atualizados pelo IPCA.
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Freitas e Paula (2010) argumentam que a con-
centracdo bancaria pode acarretar alteragdes sobre
a decis@o de conceder crédito, uma vez que reflete
a diferenciagdo das regides em centro e periferia.
Ao utilizarem o indice de preferéncia pela liqui-
dez dos bancos (PPLB)*, os autores encontraram
evidéncias de que indicadores mais elevados sdo
obtidos para os estados mais periféricos, o que in-
dica a preferéncia pela liquidez. No caso dos mu-
nicipios baianos, a média do indice de PPLB dos
bancos publicos no periodo de 1999 a 2016 foi de
0,7 contra 2,9 dos bancos privados, mostrando que
os bancos privados ddo maior preferéncia a liqui-
dez do que os bancos publicos naquele estado.

Jayme Jr., Missio e Oliveira (2009) encontra-
ram evidéncias de que ha uma relagdo positiva en-
tre desenvolvimento do sistema financeiro e cresci-
mento econdmico. Segundo os autores, 0 processo
de intermediacdo financeira pode fazer com que
agentes econdmicos que possuem oportunidades
de investimento produtivo possam obter recur-
sos necessarios para a realizacdo de seus planos
de investimento. Em um contexto de informacgéao
perfeita e mercados completos, sem fric¢des, os
intermedidrios financeiros seriam desnecessarios,
uma vez que os ofertantes e os demandantes de re-
cursos transacionariam diretamente. No entanto, o
mundo real apresenta imperfeigoes, distanciando-
-se do paradigma de Arrow-Debreu’. Dessa forma,
as institui¢des financeiras desempenham papel
fundamental na economia.

Segundo Dow (1992), existe um circulo virtuo-
so em que institui¢des bancarias se localizam onde
existe riqueza, o que gera confianca para o sistema
bancério. Assim, a localidade que possui presenga
bancaria é capaz de gerar mais riqueza e confian-
¢a, ou seja, um processo cumulativo enriquecedor.
Esse mesmo caminho circular pode ser interpre-
tado de outra forma, quando uma localidade ndo
tem presenca bancaria, ela gera menos riqueza e,
portanto, se torna menos atrativa aos bancos, em
um processo cumulativo empobrecedor.

Para Dymski (2007) a fung¢ao dos bancos deve
levar em conta sua capacidade de gerar bem-estar
social por meio de recursos destinados as inver-

4 O indice da PPLB ¢ calculado na proporgdo dos depdsitos a
vista do setor privado (DV) no total de empréstimos ¢ titulos
descontados (Emp), PPLB=DV/Emp.

5 Concebe o mercado como uma maquina perfeita, que organiza as
informagdes necessdrias ao proprio funcionamento, sem custo e
sem limita¢des de capacidade de processamento (PRADO, 1999).

soes produtivas. Segundo o autor, a eficiéncia ban-
caria deve ser avaliada tanto do ponto de vista ope-
racional quanto do social. Um aumento da PPLB
em Regides menos desenvolvidas e mais pobres
leva a queda no processo de eficiéncia social, dado
o posicionamento defensivo dos agentes econdmi-
cos em nao ratificar a expansdo produtiva.

A hipotese postulada por Dutra et al. (2015) ¢ a
de que a disponibilidade de crédito regional ¢ um
importante propulsor do crescimento econdmico
na medida em que impulsiona a demanda agrega-
da em diferentes localidades. Sob a 6tica da teo-
ria pos-keynesiana, os autores, ao citarem Amado
(1997), Chick (1986), Dow (1982, 1990), Rodri-
guez-Fuentes (1996), Cavalcante, Crocco e Jayme
Jr. (2006), argumentam que os bancos locais po-
dem influenciar o desenvolvimento regional tanto
de forma positiva quanto negativa, ao afetarem a
disponibilidade de crédito.

A atuacdo dos bancos publicos na versdo de
Amado (2007) deveria ser no sentido de promo-
ver a desconcentracdo do crédito para as regides
menos dindmicas, estimulando o desempenho des-
sas regioes. Como consequéncia, poderia ocorrer
elevagdo do investimento, geracdo de emprego e
renda. Criando-se um processo de causagdo cir-
cular cumulativo positivo, em que a maior oferta
de moeda ¢ o maior otimismo com as condi¢oes
econdmicas aos poucos faz diminuir a preferéncia
pela liquidez da regido.

Aratijo e Cintra (2011) e Stiglitz (1993) afir-
mam que em economias menos desenvolvidas
os mercados financeiros sdo incompletos, os
mercados de capitais sdo incipientes e os merca-
dos acionarios podem, inclusive, ndo existir em
determinados paises. Para os autores, os bancos
privados tendem a privilegiar os empréstimos de
curto prazo, desinteressando-se daqueles projetos
que, embora tenham um alto retorno social, tem
baixa rentabilidade privada e elevado risco.

Para Aragjo e Cintra (2011), os bancos publi-
cos, operando com crédito direcionado e taxas de
juros inferiores as de mercado, permitem que os
empresarios tenham acesso as fontes de recursos
que possibilitam a constitui¢do de passivos de lon-
go prazos, adequados as estruturas de ativos. Esse
papel dos bancos publicos ¢ ainda mais relevante
nas localidades em que o acesso ao mercado de
capitais € restrito. Juntamente com os bancos de
desenvolvimento, eles desempenham uma atuagao
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relevante no financiamento e na coordenagdo dos
projetos de investimento, reduzindo os seus riscos.

Para Martins, Bortoluzzo e Lazzarini (2014),
se os bancos publicos tivessem como objetivo so-
mente a melhoria do bem-estar social, via maior
competicdo, estariam aceitando lucro econdmi-
co zero (custo marginal = preco), e assim teriam
o resultado do indice de Lerner® também igual a
zero. Porém, como os autores encontraram valores
maiores que um, concluiram que esses bancos con-
vivem com objetivos mistos de rentabilidade e de
bem-estar social. No caso dos bancos publicos, ao
citarem Amsden (2001) e Gerschenkron (1962), sa-
lientam que ha o argumento de que podem reduzir
problemas de escassez de crédito e ajudar no finan-
ciamento de projetos complexos de longo prazo.
Além disso, apesar de algumas criticas a existéncia
e a necessidade de bancos publicos, existem evi-
déncias de que tais bancos podem exercer fungao
anticiclica em momentos de contragdo econdmica,
sendo que esse movimento € o oposto quando olha-
mos os bancos privados, que é de diminuicdo da
oferta de crédito em momentos de crise.

Por exemplo, apos a crise de 2008, houve um
aprofundamento da concentragdo bancaria no Bra-
sil. Por esta razdo, o papel dos bancos publicos
ganha relevancia estratégica na gestdo de politica
econdmica, atuando como indutor do compor-
tamento ao restante do mercado. Nesse sentido,
o grau de competicdo ¢ relevante na medida em
que influencia a quantidade de crédito ofertada, a
sua qualidade e o proprio crescimento econdmico.
Apesar de ir ao encontro da literatura sobre econo-
mia industrial, em que maior competigdo entre os
bancos ¢ benéfica, ha estudos que incluem o pro-
blema de informagao assimétrica (moral hazard),
problemas de selecdo. Na existéncia de retornos de
escala, a concentracdo reduz o custo de informa-
cdo e de selecdo por parte dos bancos, aumentan-
do a possibilidade de oferta de crédito. (MILLER,
2003; MCINTOSH; WYDICK, 2005).

Para Galeano e Feijo (2012), o setor financeiro
desempenha uma funcdo importante ao adiantar
recursos para o processo de investimento. Ao citar
o circuito “finance-funding” de Resende (2007), as
autoras explicam que sdo os bancos, e ndo os pou-
padores, os atores fundamentais na determinagdo
da oferta de recursos para o financiamento do in-

6 Indice criado por Abba Lerner, indica se a empresa tem
poder de mercado. E medido pela percentagem de markup
sobre o custo marginal: IL= p(Q) — Cmg/p(Q) = 1/¢",.

vestimento. Ao citar a relagdo controversa existen-
te na literatura entre desenvolvimento financeiro
e crescimento econdmico as autoras mencionam
que “...0 acesso ao crédito e o grau de desenvolvi-
mento do sistema financeiro podem desempenhar
papel de destaque no processo de desenvolvimen-
to econdmico de um pais ou regido” (GALEANO;
FELIO, 2012, p. 206).

2.2 Crescimento Econdmico Regional e
Dependéncia Espacial

De acordo com Lima e Neto (2016), os resul-
tados empiricos dos trabalhos realizados para ana-
lisar o crescimento regional no Brasil parecem ser
consistentes com a recente extensdo do modelo neo-
classico de crescimento proposto por Lopes-Bazo et
al. (2004) e Ertur e Koch (2007). Segundo os auto-
res, no contexto de dependéncia econdémica e, com
base na evidéncia obtida por Keller (2002) de que a
difusdo tecnoldgica diminui em regides geograficas
distantes, Lopes-Bazo et al. (2004) e Ertur ¢ Koch
(2007) propuseram uma extensdo para o modelo
de crescimento econémico de Solow (1956) e sua
extensdo do capital humano na versdo do modelo
de Mankiw, Romer e Weil (MKW) (1992) que con-
sideram a interdependéncia tecnologica ao longo
das economias regionais. MRW (1992) incluiram o
capital humano no modelo de Solow (1956). Para
eles, ignorar o capital humano pode levar a estima-
¢Oes enviesadas e conclusdes incorretas. A inclusao
dessa variavel afeta tanto o modelo teérico quanto
o modelo empirico, como, por exemplo nas analises
das diferengas entre paises.

De acordo com Ertur e Koch (2007), o conheci-
mento acumulado em alguns paises pode depender
do conhecimento acumulado em outros. As exter-
nalidades espaciais (spillovers) envolvem a difu-
sdo tecnologica entre eles. Isso geralmente aconte-
ce quando os paises sdo vizinhos, através do fluxo
de pessoas e de bens e servigos, mas pode aconte-
cer também quando ndo sdo parceiros comerciais e
a troca de conhecimento se faz através do comér-
cio internacional. Seguindo a mesma interpretagao
desses autores, acredita-se que a localizagdo de um
municipio pode contribuir para o seu crescimento
economico, dado o transbordamento de conheci-
mento gerado pela vizinhanga, assim como o cré-
dito dos bancos em uma regido pode gerar externa-
lidades em outras.
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Chua (1993) e Silveira-Neto e Azzoni (2005)
mostram que o crescimento de uma regido que
pertence a outra regido, depende da magnitude
dos investimentos em capital humano e fisico que
ocorre em ambito regional. Neste sentido, Barro
e Sala-i-Marting (1997) propuseram um modelo
no qual o crescimento de economias lideres, tendo
como base a descoberta de novos produtos e novas
tecnologias, ¢ difundido para outras economias,
promovendo seu crescimento.

De acordo com Resende (2016), ha escassez de
dados para medir o capital fisico, principalmente,
quando se trata de municipios. Quanto mais desa-
grega-se na analise espacial, maior a falta de dados.
Segundo o autor, isso ndo acontece apenas no Bra-
sil, outros autores também encontraram dificulda-
des em outras regides, como notou Lesage e Fischer
(2008) sobre a Europa. Essa falta de dados pode
causar o problema de variavel omitida, na qual pode
enviesar os estimadores. Para Resende et al. (2016)
isso pode ser resolvido incluindo efeitos fixos em
que se pode controlar as variaveis omitidas.

Para Glaeser et al. (2013) quando ha presenca
de externalidades positivas cria-se um multiplica-
dor social ao qual o capital humano ¢ agregado.
Entretanto, o capital humano de um estado (agre-
gado de municipios) pode ser bem mais elevado
que muitos municipios nele existentes. Para os
autores, os coeficientes podem crescer a medida
que agregamos os dados a niveis mais elevados de
regides. Assim, quanto mais desagregado, melhor
a analise regional.

Baltagi, Fingleton e Pirotte (2011) examinaram
os painéis tradicionais em dados cujas observacdes
continham dependéncia espacial e usavam experi-
mentos de Monte Carlo’. Nos testes efetuados pe-
los autores, quando os coeficientes de dependéncia
espacial se mostravam altos, as hipoteses testadas
em dados que ignoravam a dependéncia espacial
poderiam ter gerado inferéncias equivocadas.

Para De Vreyer e Spielvoger (2009), o cresci-
mento de uma localidade pode afetar o de outras
sob trés aspectos: 1) através da externalidade tecno-
logica, na qual a inovagdo das firmas pode causar
externalidades positivas pela difusao da tecnologia
na regido; ii) interagdes entre fornecedores interme-
diérios, clientes e produtores finais e, por fim; iii)
a proximidade de um centro econdmico importante

7 O experimento de Monte Carlo ¢ um tipo especial de simulagido
com processos aleatorios utilizada em modelos envolvendo
eventos probabilisticos (CORRAR, 1993).

pode melhorar o matching do mercado de trabalho,
reduzindo custos e aumentando a sua produtividade.

Embora muito relevantes para a literatura re-
gional, as pesquisas que utilizam agregados regio-
nais podem estar sujeitos ao problema conhecido
como MAUP, modifiable areal unit problem® De
acordo com Lopes e Monastério (2015), esse pro-
blema pode surgir em fungdo das mais diferentes
agregacOes espaciais que se pode fazer, de ma-
neira que os resultados podem variar de acordo
com o nivel de agregacdo. Por exemplo, Avila e
Monastério (2008), citando um municipio, salienta
que ele pode ser pobre e estar localizado em uma
area regido considerada rica. Se for realizada uma
pesquisa que leve em conta apenas a regido em que
ele esteja inserido, perde-se essa informagao. Para
os autores, a melhor analise seria por pontos, onde
pudesse ser considerado um espago continuo.

Dessa forma, embora nido se leve em conside-
racdo a analise por pontos, por completa falta de
dados, esta pesquisa se propds a trabalhar com o
menor nivel de agregacdo que foi possivel chegar,
0 de municipios. Mesmo perdendo informagao em
nivel de pontos, acredita-se que essa perda ¢ me-
nor do que a agregacao por microrregido, mesorre-
gido ou por unidades da federagao.

Assim, com base na literatura que mostra in-
dicios de que o crédito pode influenciar positiva-
mente no desenvolvimento econdémico de uma
localidade, com énfase no papel desempenhado
pelos bancos publicos, este trabalho tenta com-
provar essa evidéncia e contribuir para a literatura
econOmica regional, no que diz respeito a atuacao
dos dois tipos de banco.

3 METODOLOGIA
3.1 Base de dados

Para a realiza¢do da andlise empirica, consi-
derou-se apenas os bancos comerciais e multiplos
comerciais, que captam recursos diretamente jun-
to ao publico sob a forma de depositos (a vista,
a prazo e poupanca). Como bancos publicos, fo-
ram considerados Banco do Brasil, Caixa Econo-
mica Federal e demais bancos publicos estaduais.
Bancos tipicamente de desenvolvimento, como o
BNDES ¢ BDMG, por exemplo, foram desconsi-
derados. Estes bancos ndo captam recursos dire-

8 Traduzindo, problema da unidade de area modificavel.
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tamente ao publico, tendo como funding principal
os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador
(FAT), as transferéncias do Tesouro Nacional e os
retornos de suas operacdes ativas. Nao concorren-
do com bancos varejistas e ndo tendo presenga em
todo territorio nacional.

Os dados bancarios de cada municipio foram
obtidos na estatistica bancaria mensal por munici-
pio (Estban), publicada pelo Bacen. Trata-se de in-
formagao da estatistica mensal, documento codigo
4500, que contempla a posi¢ao mensal dos saldos
das principais rubricas de balancetes dos bancos
comerciais e dos bancos multiplos com cartei-
ra comercial, por municipio e agéncia. Os dados
sdo aglutinados por verbetes que representam cada
conta do Plano Contabil das Institui¢oes do Sistema

Tabela 2 — Descri¢ao das variaveis utilizadas

Financeiro Nacional (Cosif)’. Neste trabalho, con-
siderou-se o verbete “V160-Operagdes de crédito”
como crédito e, como captacdo, a soma dos verbetes
“V410-Depdsito a vista-setor privado”, “V420-De-
positos de poupanga” e “V_432-Depositos a prazo”
(BACEN, 1994-2016; BACEN, 2017).

Para mensurar o retorno econdmico foi utiliza-
do o PIB per capita'® dos municipios, deflacionado
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Am-
plo (IPCA). Os dados foram coletados de 1999 a
2014. A Tabela 2 apresenta o resumo das variaveis
utilizadas bem como a fonte de consulta. A amostra
corresponde aos 415 municipios da Bahia existentes
no ano de 2000. Com excegdo do percentual de tra-
balhadores com ensino médio completo, as demais
variaveis foram tratadas em seus valores per capita,
cujos dados populacionais foram obtidos na estima-
tiva populacional publicada pelo IBGE (2016).

Periodo

Cédigo Descricao coleta Fonte
Ipib Log do PIB per capita dos municipios a pregos constantes de 2016* 1999 a2014  IBGE (1999-2014)
Log do capital fisico per capita a pregos de 2016*. Proxy da FBFK per capita por
Ikfis municipio, calculada com base na FBKF por estabelecimentos no pais vezes o nimero de 199922016  MTPS (1999-2015)
estabelecimentos em cada municipio.
Ikhum Log do ce}plital humano. Percentual do nimero de trabalhadores formais com pelo menos 199922016 MTPS (1999 -2015)
ensino médio completo.
lerepu L$)g Fio volume de crédito per capita a pregos constantes de 2016*, ofertado pelos bancos 199922016 BACEN (1994-2016)
publicos
G ng do volume de crédito per capita a pregos constantes de 2016*, ofertado pelos bancos 199922016 BACEN (1994-2016)
privados
w Matriz de pesos espaciais do tipo queen de ordem 1 2016 IBGE (2000)

Fonte: elaborada pelos autores.

Nota: * Os valores foram atualizados de acordo com o indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA), calculado pelo IBGE.

A Tabela 3 apresenta um resumo estatistico das
variaveis que foram utilizadas na estimagdo, com
mensuragdo das médias municipais para os perio-
dos 2000/2004, 2005/2009 e 2010/2014. E possivel

notar um crescimento em todas as variaveis nos ul-
timos anos, com destaque para o crédito dos bancos
publicos, cuja média passou de R$2,6 no periodo
2000-2004 para R$5,5 no periodo 2010-2014.

9 Os codigos e a descrigdo dos verbetes sdo divulgados no
Capitulo 3 do Cosif, disponivel em: <http://www3.bcb.
gov.br /aplica/cosif>.

10 Apesar de alguns autores, como Niquito, Ribeiro, e
Portugal (2016) criticar o uso do PIB per capita municipal,
sugerindo como alternativa a renda per capita, optou-se
neste trabalho em utilizar-se o PIB, tendo em vista que os
dados estdo disponiveis anualmente e que ha maior relagao
entre crédito e PIB encontrada na literatura.
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Tabela 3 — Estatistica descritiva das variaveis (média dos municipios)

2000-2004 2005-2009 2010-2014
Média DP Média DP Média DP
PIB per capita (R$ mil) 6,8 0,302 8,6 0,295 10,8 0,286
Capital humano (%) 40,9 0,003 55,1 0,003 65,4 0,002
Capital fisico (R$ mil) L1 0,018 1,5 0,026 2,5 0,037
Crédito bancos publicos (R$ mil) 2,6 0,112 4,0 0,139 8,51 0,272
Crédito bancos privados (R$ mil) 0,3 0,022 0,4 0,272 0,7 0,070

Fonte: elaborada pelos autores com base em IBGE (1999-2014), IBGE (1999-2017), MTPS (1999-2015) e BACEN (1994-2016).
Nota: valores foram atualizados de acordo com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

3.2 Dependéncia Espacial

De acordo com Almeida (2012), a dependéncia
espacial ocorre quando a variavel de interesse de
uma determiwnada regido ¢ influencia e sofre in-
fluéncia de uma outra regido vizinha j. Para iden-
tificar o grau de conexao entre uma regido e outra
utiliza-se de uma matriz de ponderagdo espacial,
geralmente denominada W, de dimenséo nxn. Esta
matriz contém os pesos espaciais w,; que sdo cons-
truidos sobre algum critério de proximidade, cujos
pesos espaciais podem ser medidos por varidveis
geograficas ou econdmicas.

Quando se refere a contiguidade, as matrizes
mais utilizadas sao as do tipo queen e rook. A pri-

indice de Moran (I-Moran)"' para um conjunto de
Matrizes e, por fim; iii) seleciona-se a matriz de
pesos espaciais que tenha gerado o maior [-Moran
significativo.

O I-Moran varia entre -1 ¢ +1, no qual valores
positivos indicam que existe associacdo espacial
ou autocorrelacdo espacial positiva para a variavel
observada. Conforme Tabela 4, os indices de I-
-Moran mensurados para o PIB per capita dos mu-
nicipios mostraram dependéncia espacial positiva.
A matriz de pesos espaciais com maior [-Moran
significativo foi a do tipo queen de ordem 1.

Tabela 4 — Teste I-Moran para o PIB per capita

médio (1999 a 2014)
meira considera os vértices e fronteiras como con-
tiguidade e a segunda considera apenas as frontei- LTDCE A B D O e L
ras fisicas. Tanto as matrizes do tipo queen quanto Qi ol U 21 Lyl LY
as do tipo rook podem ser de primeira, segunda, Queen ordem 2 0.3571 16,99 0,0000
terceira ou mais ordens, dependendo da escolha Rock ordem 1 0,4960 14,05 0,0000
do nimero de vizinhos a ser considerado. Outra Rock ordem 2 03612 16,41 0,0000

forma de captar a distdncia pode ser a matriz de
distdncia geografica ou matriz de vizinhos mais
proximos. Neste estudo optou-se por utilizar as
matrizes do tipo queen e rook, dado que conside-
ram todos os vizinhos que estdo proximos e que a
média na Bahia é de 5,8 vizinhos por municipio.
Além disso, essas matrizes sdo as mais usadas na
literatura, facilitando a comparagao.

Uma questdo a ser enfrentada em econometria
espacial ¢ a escolha de qual matriz de pesos es-
paciais devera ser utilizada. Baumont (2004, apud
Almeida, 2012), propde uma forma de escolha,
evitando a arbitrariedade. O procedimento consiste

Fonte: elaborada pelos autores com o uso do software Geoda 1.8.

O Grafico 2 mostra a dispersdo do I-Moran para
o PIB per capita. Trata-se de uma abordagem al-
ternativa para visualizar a autocorrelacao espacial.
No eixo X tem-se a variavel de interesse e no eixo
Y sua defasagem espacial. O coeficiente I-Moran
pode ser interpretado como o coeficiente angular
da reta de regressao da defasagem espacial contra
a variavel de interesse. O primeiro quadrante exibe
os valores mais altos do PIB per capita, acima da

11 Moran (1948) elaborou a primeira medida de autocorrelagdo
espacial, denominada de I de Moran ou Indice Global de Moran

ol Ay i n 22 Wizd n z'W
em tentar capturar o maximo de dependéncia espa- (I-Moran): /= - “&—,— matricialmente: /= 5 o onden
0 2z o 22

cial por intermédio de teste de diagnostico execu-
tado em trés passos: i) estima-se o modelo classico
de regressdo linear; ii) testam-se os residuos do
modelo para a autocorrelacdo espacial, usando o

i
i=1

¢ o niimero de regides, z indica os valores da variavel de interesse

padronizada, W- indica os valores médios da variavel de interesse

padronizada nos vizinhos, definidos segundo uma matriz de

ponderagdo espacial W. S representa a operagdo dada por ZZWU,

indicando que todos os elementos da matriz de pesos espaciais W

devem ser somados.
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média, rodeados por regides que apresentam va-
lores semelhantes. No segundo quadrante estdo as
regides com valores abaixo da medida circundados
por pares que possuem a mesma caracteristica.

Grafico 2 — [-Moran PIB per capita médio (1999

a2014)
Moran’s 1: 0,497765

7,0

4,0

1,0

lagged Ipib

-5,0

-8,0
-8,0 -5,0 -2,0 1,0 4,0 7,0

ipib

Fonte: elaborado pelos autores com a utiliza¢ao do software Geoda
1.8.

Além do I-Moran, que analisa os dados de uma
forma global, ¢ possivel verificar cada elemento do
conjunto em nivel local, buscando a identificagdo
de aglomerados de municipios que apresentem
caracteristicas semelhantes a variavel estudada.
Anselin (1995) propde que um Indicador de Asso-
ciacdo Espacial (LISA)" deve atender dois requi-
sitos. O primeiro deve ser o de fornecer, para cada
observagdo, uma indicacdo da extensdo da aglo-
meracao espacial significativa de valores similares
em torno dessa observagdo. O segundo trata-se da
soma de todas as observagdes do LISA que deve
ser proporcional ao indicador global de associagdo
espacial. A Figura 1 mostra a distribuigao espacial
do I-Moran local. E possivel observar trés clusters
de municipios com alto PIB per capita cercados
por vizinhos com a mesma caracteristica, localiza-
dos no extremo oeste, proximo a capital Salvador
e no extremo sul. Com relacdo aos clusters com
municipios com baixo PIB per capita, esses se lo-
calizam no interior do estado.

Wz,
i i

12 Refere-se ao Indice Local de Moran: /= ,onde /, ¢ o indice
local para o municipio i; z, € o valor do desvio de i; Wz, ¢ o valor
médio dos vizinhos de i e ¢® é a variancia da distribuicdo dos

valores dos desvios.

Figura 1 — I-Moran PIB per capita médio (periodo
1999 a 2014)

[ Not Significant (309)
W High-High (39)

M Low-Low (55)

[ Low-High (4)

[ High-Low (8)

Fonte: elaborada pelos autores com a utilizagdo software Geoda 1.8.

Assim, dado que as andlises acima evidencia-
ram a presenca de dependéncia espacial entre os
municipios baianos, 0 préximo passo sera especi-
ficar o modelo que sera utilizado para estimar o
retorno econdémico dos bancos publicos e privados
sobre o PIB per capita.

3.3 Especificacao do Modelo

A anélise empirica da influéncia do crédito dos
bancos publicos e privados sobre o PIB per capita
dos municipios sera efetuada com base na exten-
sdo do modelo neocléassico de crescimento econd-
mico proposto por Ertur e Koch (2007). Esse mo-
delo foi utilizado por Firme e Filho (2014), Lima
e Neto (2016) e Cravo, Backer e Gourlay (2015)
para analisar o crescimento econdmico regional.

Ertur e Koch (2007) assumem, incialmente,
uma funcdo producdo agregada do tipo Coub-
-Douglas para cada observagdo i no tempo ¢, com
retornos constantes de escala no trabalho e capital:

V= A KGL M
No qual y, ¢ o produto, 4, ¢ o nivel agregado de
tecnologia, K, € o estoque de capital fisico e L, €
a mio de obra. Ao nivel tecnoldgico, os autores
introduziram a interagdo espacial existente entre as
regides, dado por:
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N
= T pW;
Aiz thitk?tHAjt ' (2)
J#
Onde Q ¢ o montante de tecnologia criada no
“mundo”, avaliada para cada regido i e crescente a
uma taxa exodgena em que:

Q=0Qe" 3)

Q, representa o nivel inicial de conhecimento ex6-
geno. Assume-se que o nivel de tecnologia depen-
de da acumulagdo dos fatores de produgdo. Eco-
nomias com alto nivel de capital fisico e humano
exibem alto nivel de tecnologia, semelhante ao
processo de learning-by-doing’” de Romer (1986)
e Lucas (1988). O 7 e @ representam a magnitude
dos efeitos gerados pelo capital humano e pelo ca-
pital fisico, respectivamente.

O ultimo termo da equagdo (2) mostra a inter-
dependéncia tecnologica entre as economias. O
progresso tecnolégico em uma regido depende,
positivamente, do nivel tecnologico das regides vi-
zinhas, j # i, para j =1,...,N. O parametro p mede o
nivel de interdependéncia geral e W, € 0 peso espa-
cial, que representa a conectividade entre a regido
i ¢ sua vizinha, regido j. E assumido que 0 < w, <
1, além de que quanto mais perto a regido i for da
regido j, maior sera o W, (KELLER, 2002)

Neste trabalho, a estimacao sera realizada com
dados em painel. De acordo Favero et al. (2014),
a principal vantagem na utilizacdo de modelos de
dados em painel refere-se ao fato de poder con-
trolar a heterogeneidade individual. H4 como se
medir os efeitos gerados por conta de diferencas
existentes entre cada observa¢do em cada cross-
-section, além de ser possivel a evolucdo, para um
dado individuo, das variaveis em estudo ao longo
do tempo. Ao se trabalhar com painel de dados, te-
mos uma maior quantidade de informagdes, maior
variabilidade dos dados, menor colinearidade en-
tre as variaveis, maior nimero de graus de liberda-
de e maior eficiéncia na estimacao.

De acordo com Almeida (2012), um modelo
convencional de painel assume que as unidades
transversais sdo independentes entre si. No entan-
to, quando as observagdes de corte transversal sao
unidades espaciais essa hipotese ndo é razoavel.
Nesse caso, segundo o autor, ¢ necessario adaptar
a discussdao dos modelos de painel de dados para
uma provavel presenca de dependéncia espacial.
Dessa forma, de acordo com a analise efetuada no

13 Tradug@o: aprender fazendo.

item 3.1, optou-se por utilizar o painel de dados
espaciais, levando em consideragdo o I-Moran sig-
nificativo da variavel de interesse.

Para Arbia (2014), um painel espacial tipico se
baseia em séries temporais curtas € com grandes
dimensdes espaciais, uma vez que lida com analise
de varias localidades, como € o caso deste trabalho
que analisa os 415 municipios da Bahia com dados
coletados de 1999 a 2014 (T =16 e N = 415). A
dupla dimensionalidade dos dados do painel (tem-
po ¢ espago) permite possibilidades de modelagem
mais ricas do que uma Unica sec¢do transversal ou
séries temporais.

De acordo com Millo e Piras (2010), as anali-
ses em painel espacial consideram apenas painéis
balanceados. Isto porque os individuos, nesse caso
0s municipios baianos, permanecem na sua mesma
posi¢do ao longo do tempo e isso faz sentido quan-
do analisamos os transbordamentos espaciais. Por
esse motivo, optou-se em manter apenas 0s muni-
cipios existentes em 2000, sem prejuizo em rela-
¢do aos desmembramentos, uma vez que todas as
variaveis foram relativizadas em dados per capita.

Para modelar as heterogeneidades individuais,
assume-se que o termo de erro se divide em duas
partes, uma se refere aos efeitos individuais de
cada individuo que ndo muda ao longo do tempo
e outra que muda ao longo do periodo analisado.
Assim, dada a equagdo y, =a+BX +u, o termou, ¢
expresso por u,= u+e,, sendo assim representada:

y it=a+ﬁ)([t+ui+ & 4)

O método de estimagdo mais eficiente vai de-
pender dos dois componentes do erro (¢, *¢€,). O
componente individual (¢,) pode estar correlacio-
nado ou ndo com as variaveis independentes. Caso
positivo, a estimagdo por MQO seria inconsistente,
sendo necessario estimar y, como se fosse varios
interceptos, ou seja, a, = a,, constante em relacdo
a t. Esse modelo ¢ conhecido na literatura como
de efeitos fixos ou within. Por outro lado, quando
¢ assumido que , ¢ ndo correlacionado com os re-
gressores, temos o modelo conhecido como efeitos
aleatorios. Tanto o modelo de efeitos fixos quanto
de efeitos aleatdrios tém sido utilizados pela litera-
tura para estimagoes que consideram modelos com
a variavel dependente ou erros defasados espacial-
mente (LEE; YU, 2011). O modelo geral de um
painel espacial tem a seguinte forma:
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Vi=PWy, B XFOWZ Faty, (5
Vz‘z= AW vit+uit’ (6)

Onde u, € o termo de erro com distribui¢do normal,
W ¢ a matriz de pesos espaciais € o, € o efeito in-
dividual. A partir do modelo geral, derivam-se os
seguintes modelos:

i) SAR, que é um dos mais usados para a mo-
delagem de corre¢do espacial. Neste modelo,
p#0,0=0¢1=0. Incluiu-se um termo defasa-
do (lag) espacialmente da variavel dependente
entre as variaveis explicativas:

Yi P w Yit+ﬁ ‘Xit—i_ai_'—uit (7)

i1) SAC, que possui regressores para a variavel de-
pendente defasada espacialmente bem como um
erro que seja autocorrelacionado espacialmente,
representado por A. O modelo, com p#0, =0
e A# 0, onde ¢ dado por:

YiepWy, T B X ot AWy, tu, (8)

iii) SEM, que parte da especificagdo de modelos de
médias moveis para observagdes no tempo, ¢ a
dependéncia espacial pode ser considerada re-
sidual, representada por AWv,. Neste modelo, p
=0, =0 ¢ A# 0 e tem a seguinte especificagio:

Vi Koty AWy, Fu, ©)

iv) SDM, modelo espacial de Durbin cléssico,
no qual contém, na sua especificacdo, a defa-
sagem espacial da variavel dependente bem
como das variaveis explicativas, representada
por Z, onde p # 0, 0 # 0 e A= 0, dado por:

Yy i P Wy it+ﬁ )(it+ ow Zit+ai+ uit’ (10)

v) SLX, modelo espacial que leva em considera-
cdo a defasagem espacial apenas das variaveis
explicativas, representadas por Z , onde p = 0,
0#0e1=0:

Y it:ﬁ )(”‘f‘eW Zit+ai+uiz’ (1 1 )

vi) SDEM, modelo espacial de Durbin do erro.
Leva em consideragdo a defasagem espacial da
variavel dependente, das variaveis explicativas
edoerro,onde p#0,0£0e#0:

YiePW y, B X+ OW Z, 3o AWy, tu, (12)

Nesse sentido, partindo da equagdo (1) e (2), se-
guindo MKW (1992), Ertur e Koch (2007), Ozyurt
e Daumal (2011), Firme e Filho (2014) e Lima e
Neto (2016), o retorno do crédito dos bancos publi-
cos e privados sobre o PIB per capita dos munici-
pios baianos sera analisado com base nos modelos
acima, partindo da seguinte especificagcdo geral:

PIBit= 3+ kfis +3 khum +[3.crepu, +

N N
Bcrepr.tp 2W, yjtJrH1 2w, kﬁsﬁ+
” 7 13
N N (13)

0, Zwy khumj + 0, Zwij crepu,+
J# JF
N
0, ZWU. crepr, + €,
J#

Onde o primeiro termo ¢ a constante, 0s seis se-
guintes com especificagdo do coeficiente /3 refere-
-se as variaveis de cada municipio. O p refere-se
ao coeficiente que mede a dependéncia espacial da
variavel dependente e w, ¢ a matriz de pesos espa-
ciais. Os demais coeficientes, representados por 6
referem-se as estimagdes das varidveis explicati-
vas dos vizinhos € ¢, € o termo de erro.

4 ESTIMAGAO E RESULTADOS

Para Anselin (1988), a inclusdo de variaveis de-
fasadas espacialmente como variaveis explicativas
pode introduzir, por constru¢do, o problema da en-
dogeneidade, dado pela correlagdo dos regressores
com o termo de erro. Como consequéncia, os autores
sugerem usar regressao por maximoverossimilhanca
(ML), dado que as regressdes por OLS, nesses casos,
podem ser enviesadas. Assim, apés efetuar o teste
de Hausman'*, que apontou como melhor modelo o
de feitos fixos, as estimacdes foram realizadas com
o uso do software R, especificacdo ML com efeitos
fixos, utilizando-se o pacote splm".

Em modelos que levam em consideragdo a de-
pendéncia espacial, uma questdo que se levanta
sd0 os chamados modelos “sujos”, nos quais os
dados nao estdo disponiveis para todas as localida-
des envolvidas e quando ha dados missing. Nesta
amostra, cuja variavel de interesse ¢ o volume de
crédito de bancos publicos e de bancos privados,

14 Chi*>=185.6, df=5 e p-valor=2.2e-16.
15 Para mais detalhes sobre o pacote splm, ver Millo e Piras (2012).
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27,8% dos municipios ndo possuem registros para
os bancos publicos e 42,9% nado possuem registros
para os bancos privados. Entretanto, esses regis-
tros estdo espalhados no estado, ou seja, ndo se
concentram em determinados clusters. Arbia, Espa
e Giuliani (2016) realizaram uma série de expe-
rimentos em casos de regressdo espacial “suja” e
encontraram evidéncia de que os efeitos sdo sua-
ves quando os dados missing sao distribuidos ran-
domicamente no espago ¢ quando o coeficiente de
dependéncia espacial (p, coeficiente de pWy,) for
menor que 0,5, o que aqui se verificou.

O resultado das estimagdes, demonstrado na
Tabela 5, da suporte ao modelo utilizado. Com
excecdo do crédito dos bancos privados, as de-
mais variaveis foram todas significativas. Pelos
critérios de Akaike e Schwarz, a especificacdo
que mais se ajustou ao modelo foi a SAC. No
entanto, cabe ressaltar que nessa especificacao
ndo ha como verificar os efeitos espaciais do cré-
dito, foco deste trabalho. Assim, tendo em vista
que a diferenga dos valores dos critérios Akai-
ke e Schwarz foi pequena, nas comparagdes en-
tre 0 modelo SAC e SDM, e que os valores dos
coeficientes desses modelos guardam coeréncia,

doravante, a analise sera efetuada com base nes-
te ultimo, no qual é fundamentado pela equagao
(13) e que fornece subsidios para explicacao dos
efeitos diretos e indiretos de todas as variaveis ex-
plicativas, além da variavel dependente defasada
espacialmente. Lesage e Fisher (2008) preferem
essa especificagdo (SDM), argumentando que na
juncdo de circunstancias ela ¢ mais plausivel e in-
dicada para modelos relacionados ao crescimento
econdmico. Corroborando, Ertur ¢ Koch (2007),
fornecem uma justificativa tedrica para o uso do
SDM nesses casos.

Na estimag¢do SDM, uma mudanga nas varia-
veis explicativas na regido tem um impacto indi-
reto em outras regides. No entanto, pelo padrio
de estimacdo apresentada na Tabela 5, ndo € pos-
sivel distinguir entre os efeitos diretos e indiretos
das variaveis explicativas no PIB per capita. De
acordo com Ozyurt e Daumal (2013), em modelos
SDM, os coeficientes ndo podem ser interpretados
diretamente como em um modelo tradicional de
painel de dados. Nesse sentido, a Tabela 6 mostra
os resultados do calculo dos efeitos diretos, indire-
tos e totais das varidveis explicativas.

Tabela 5 — Resultado das estimag¢des dos modelos Painel de Efeitos sem dependéncia espacial (FE) e SAR,
SAC, SEM, SDM, e SLX com dependéncia espacial

FE SAR SAC SEM SDM SLX

Capital fisico 0,3812%** 0,2832%** 0,1797*** 0,3718*** 0,2088*** 0,2367***
Capital humano 0,1340%*** 0,0873%** 0,0490%** 0,1254%** 0,0525%** 0,0454%*
Crédito bancos publicos 0,0495*** 0,0274%** 0,0168*** 0,0441*** 0,0127** 0,0182*
Crédito bancos privados 0,0096%** 0,0073** 0,0031%** 0,0108*** 0,0056* 0,0045
W PIB 0,3040%** 0,5880%** 0,1628%**

W capital fisico 0,0892%** 0,07138**
W capital humano 0,0749%*** 0,2995%***
W crédito bancos publicos 0,0767*** 0,0248*
W crédito bancos privados -0,0088 0,0130%**
A —erro (2 Wv,) -0,5842%** 0,1818%**

Critério Akaike -3527,119 -3921,728 -4146,078 -3601,218 -4117,560 -4054,861
Critério Schwarz -3499,916 -3880,923 -4098,472 -3560,412 -4049,551 -4000,454

Observagdes=6.640, T=16, N=415

Fonte: elaborada pelos autores com o uso do software R, pacote splm (MILLO; PIRAS, 2012).
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Tabela 6 — Impactos direto, indireto e total para os modelos com dependéncia espacial

SAR SAC SEM SDM
Capital fisico
direto 0,2835%** 0,1807*** 0,1807%** 0,2295%**
indireto 0,1234%** 0,2556%** 0,2556%** 0,0535%**
total 0,4070%** 0,4364%** 0,4364%** 0,283 1%**
Capital humano
direto 0,0874%** 0,0492%** 0,0492%** 0,0395%**
indireto 0,0380*** 0,0697*** 0,0697*** 0,0092%**
total 0,1254%** 0,1190%** 0,1190%** 0,0488***
Crédito bancos publicos
direto 0,0274%** 0,0168%** 0,0168%** 0,0136**
indireto 0,0119%** 0,0238%** 0,0238%** 0,0031%*
total 0,0394%** 0,0407%** 0,0407%** 0,0167**
Crédito bancos privados
direto 0,0073** 0,0031 0,0031 0,0046
indireto 0,0032%** 0,0044 0,0044 0,0010%**
total 0,1050** 0,0076 0,0076 0,0056

Fonte: elaborada pelos autores com base nos resultados do software R

Os efeitos diretos do capital fisico, do capital
humano e das varidveis de crédito foram signifi-
cativos e positivos, sendo mais pronunciado para
o capital fisico. O crédito em uma determinada
regido i influencia diretamente esta mesma re-
gido. Esse resultado estd em consondncia com a
literatura que considera o crédito como importan-
te ferramenta de desenvolvimento e crescimento
econdmico como em Darrat (1999), Kroth e Dias
(2006), Jayme Jr., Missio e Oliveira (2009) e Dutra
et al. (2015).

Com referéncia aos efeitos diretos do crédito
na regido i, eles somente foram significativos para
os bancos publicos. Dado que as varidaveis foram
tomadas na forma logaritmica, um aumento no vo-
lume de crédito ofertado por esse tipo de banco no
municipio na ordem de 10% pode gerar um incre-
mento de cerca de 0,14% no PIB per capita deste
mesmo municipio. Esse dado vem corroborar com
a literatura que considera fundamental o papel do
banco publico como fomentador do crescimen-
to econdmico, conforme salienta Gerschenkron
(1962), Amsden (2001), Aratjo e Cintra (2011) e
Martins, Bortoluzzo e Lazzarini (2014).

Com referéncia aos impactos indiretos, que
mostram os spillovers das varidveis explicativas,
o capital fisico € o que gera maiores transborda-
mentos nas regides vizinhas, seguido pelo capital
humano. O crédito dos bancos publicos influencia
positivamente o PIB per capita da vizinhanga.
Um acréscimo de 10% no crédito dos vizinhos j
pode gerar um impacto médio de 0,03% no PIB do
municipio i. Por outro lado, o crédito dos bancos
privados, que ndo mostrou significancia estatisti-
ca para os impactos diretos, para os indiretos foi

significativo e com uma influéncia de 0,01% fato
que reforga a importancia da presenga bancaria
dos bancos publicos. Conforme ressalta Michel,
Biderman e Lima (2008), os spillovers do crédito
sdo importantes, principalmente, quando se trata
de operagdes de crédito de alta complexidade que
geralmente sdo oferecidas por bancos localizados
em regides densas.

Com relagdo a propria variavel dependente de-
fasada espacialmente, todos os modelos que levam
em consideracdo a estimagdo do p mostraram que
o PIB de uma regido influencia positivamente em
outra, com coeficientes positivos e significativos.
Vale ressaltar, neste ponto, a importancia em se
utilizar a analise espacial em dados que envolvem
analise econdmica regional. No caso dos painéis
de efeitos fixos tradicional, ndo é possivel medir
esse impacto, fato que pode gerar coeficientes sig-
nificativos, mas possivelmente enviesados.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este trabalho analisou o retorno economico do
volume de crédito ofertado pelos bancos publicos
e privados nos municipios baianos. O estudo eco-
nométrico em dados de painéis espaciais Durbin
(SDM) mostrou retorno positivo do crédito oferta-
do pelos dois tipos de banco.

Os resultados mostraram que os bancos publi-
cos também tém efeitos positivos locais nos muni-
cipios baianos. Em termos percentuais, o retorno
econdmico dos bancos publicos ¢ cerca de 1,3% no
PIB per capita desses municipios, a cada aumento
de 10% no volume de crédito. Para os bancos pri-
vados, os efeitos locais ndo foram significativos.
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Quanto aos efeitos indiretos, que refletem os
spillovers do crédito sobre a vizinhanga, os resul-
tados mostraram que ele € positivo e significativo
para os bancos publicos. Considerando um aumen-
to no volume de crédito dos seus vizinhos, em mé-
dia, o PIB per capita de um municipio pode ter um
incremento em torno de 0,03%, contra 0,01% dos
bancos privados.

Quando as proxies para o capital fisico e hu-
mano utilizadas neste trabalho como variaveis de
controle, representadas pela FBKF média e pelo
percentual de trabalhadores com nivel médio com-
pleto, respectivamente, ambas apresentaram retor-
nos diretos e indiretos positivos e significativos,
sendo mais pronunciado para o capital fisico.

Os dados utilizados para capturar o volume
de crédito dos bancos publicos e privados levou
em consideragdo apenas os bancos comerciais ¢
multiplos, que abrange a maioria da populagdo e
as pequenas, médias e grandes empresas, estan-
do pulverizado em quase todo o estado da Bahia.
Dessa forma, os resultados, ainda que marginais,
sdo significativos para mostrar a importancia da
atividade bancaria como fomento para o desenvol-
vimento econdmico regional, conforme abordado
pela literatura.

Em sintese, o trabalho contribui para ampliar o
estudo sobre o papel dos bancos publicos em com-
paracdo aos bancos privados e indica a importan-
cia da presenca da intermediacdo financeira nessas
localidades. Os resultados sugerem novas pesqui-
sas que possam envolver os efeitos do crédito ofer-
tado pelos bancos de desenvolvimento.
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ANEXO | - QUANTIDADE DE AGENCIAS E POSTOS DE ATENDIMENTO AVANGADO
DOS PRINCIPAIS BANCOS PRESENTES NO ESTADO DA BAHIA EM 2016

Agéncias Postos de Atendimento Avancado (PAA)

o 5 ° 5

Municipio . § E - § E

g BT g £ = g F = E

S B & & £ & S B & & £ &
Abaira 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0
Abaré 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0
Acajutiba 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Adustina 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Agua Fria 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Erico Cardoso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Aiquara 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Alagoinhas 2 2 1 3 2 0 0 1 0 0 1 0
Alcobaga 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Almadina 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Amargosa 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Amélia Rodrigues 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
América Dourada 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Anagé 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Andarai 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Andorinha 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0
Angical 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Anguera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Antas 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Antonio Cardoso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Antonio Gongalves 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Apora 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apuarema 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Aracatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Aragas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Araci 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Aramari 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0
Arataca 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Aratuipe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Aurelino Leal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Baianopolis 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Baixa Grande 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Banzaé 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0
Barra 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Barra da Estiva 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Barra do Choga 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 1 0
Barra do Mendes 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Barra do Rocha 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Barreiras 2 4 1 3 1 1 0 1 1 0 1 0
Barro Alto 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0
Barrocas 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 2 0
Barro Preto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Belmonte 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Belo Campo 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Biritinga 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Boa Nova 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Boa Vista do Tupim 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Bom Jesus da Lapa 1 1 1 1 1 0 0 1 0 0 0 0
Bom Jesus da Serra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Boninal 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Bonito 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Boquira 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0
Botupora 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
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Retorno econdmico dos bancos publicos e privados nos municipios baianos

Postos de Atendimento Avancado (PAA)

Agéncias

Jdpuejues

nejy

0dsapeag
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a4d

Bxie)
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nej)f

0dsapeag

aNdg

a4

Bxie)

Municipio

Brejoes

Brejolandia

Brotas de Macaubas

Brumado

Buerarema

Buritirama
Caatiba

Cabaceiras do Paraguagu

Cachoeira

Caculé

Caém

Caetanos
Caetité

Cafarnaum

Cairu

Caldeirao Grande

Camacan

16

Camagari

Camamu

Campo Alegre de Lourdes

Campo Formoso

Canapolis

Canarana

Canavieiras
Candeal
Candeias
Candiba

Candido Sales
Cansangao

Canudos

Capela do Alto Alegre

Capim Grosso

Caraibas

Caravelas

Cardeal da Silva
Carinhanha

Casa Nova

Castro Alves
Catolandia

Catu

Caturama

Central

Chorrocho

Cicero Dantas

Cipo

Coaraci

Cocos

Conceigdo da Feira

Conceigao do Almeida

Conceicdo do Coité

Conceicdo do Jacuipe

Conde

Condetiba

Contendas do Sincora

Coragdo de Maria

Cordeiros
Coribe

Coronel Jodao Sa
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Postos de Atendimento Avancado (PAA)

Agéncias
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Bxie)
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nejp

0dsapeag

aNdg

a4
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Municipio

Correntina

Cotegipe

Cravolandia

Crisopolis

Cristopolis

Cruz das Almas

Curaga

Dério Meira
Dias d’Avila

Dom Basilio

Dom Macedo Costa

Elisio Medrado
Encruzilhada

Entre Rios

Esplanada

Euclides da Cunha

Eunépolis

Fatima

Feira da Mata

Feira de Santana
Filadélfia

Firmino Alves

Floresta Azul

Formosa do Rio Preto

Gandu

Gavido

Gentio do Ouro

Gloria

Gongogi

Governador Mangabeira

Guajeru

Guanambi

Guaratinga

Heliopolis

lagu

Ibiassucé

Ibicarai

Ibicoara

Ibicui

Ibipeba

Ibipitanga

Ibiquera

Ibirapitanga

Ibirapua

Ibirataia

Ibitiara
Ibitita

Ibotirama
Ichu

Igapora

Igrapiuna

Iguai

Ihéus

Inhambupe

Ipecaeta

Ipiat

Ipira

Ipupiara
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Postos de Atendimento Avancado (PAA)

Agéncias
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nejy

0dsapeag
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a4d
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nej)f

0dsapeag
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Municipio

Irajuba

Iramaia

Iraquara

Irara

ITrecé

Itabela

Itaberaba
Ttabuna

ITtacaré

Itaeté

Itagi

Itagiba

Itagimirim

Itaguagu da Bahia

Itaju do Colonia

Itajuipe

Itamaraju

Ttamari

Ttambé

Itanagra

Itanhém

Itaparica

Itapé

Itapebi

Itapetinga

Itapicuru

Itapitanga

Itaquara

Itarantim

Itatim

Ttirugu
Ititba

Itorord

Ttuagu

Ttubera

Tuin

Jaborandi

Jacaraci

Jacobina

Jaguaquara

Jaguarari

Jaguaripe

Jandaira

Jequié

Jeremoabo

Jiquiri¢a

Jitaina

Jodo Dourado

Juazeiro

Jucurugu

Jussara

Jussari

Jussiape

Lafaiete Coutinho

Lagoa Real

Laje

Lajedao

Lajedinho
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Postos de Atendimento Avancado (PAA)

Agéncias

Jdpurjueg
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0dsapeag
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nejp

0dsapeag

aNdg

a4

Bxie)

Municipio

Lajedo do Tabocal

Lamarao

Lapao

Lauro de Freitas

Lengobis

Licinio de Almeida

Livramento de Nossa Senhora

Luis Eduardo Magalhaes

Macajuba

Macarani

Macatbas

Macururé

Madre de Deus
Maetinga

Maiquinique

Mairi

Malhada

Malhada de Pedras
Manoel Vitorino

Mansidao

Maracas

Maragogipe

Marau

Marcionilio Souza

Mascote

Mata de Sao Jodo

Matina

Medeiros Neto

Miguel Calmon

Milagres

Mirangaba

Mirante

Monte Santo

Morpara

Morro do Chapéu

Mortugaba
Mucugé

Mucuri

Mulungu do Morro
Mundo Novo

Muniz Ferreira

Muquém de Sao Francisco

Muritiba

Mutuipe

Nazaré

Nilo Peganha

Nordestina

Nova Canaa

Nova Fatima
Nova Ibia

Nova Itarana

Nova Redengéo

Nova Soure

Nova Vigosa

Novo Horizonte

Novo Triunfo
Olindina

Oliveira dos Brejinhos
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Retorno econdmico dos bancos publicos e privados nos municipios baianos

Municipio

Agéncias Postos de Atendimento Avancado (PAA)

5 5
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Ouricangas
Ourolandia

Palmas de Monte Alto
Palmeiras
Paramirim
Paratinga
Paripiranga

Pau Brasil

Paulo Afonso

Pé de Serra

Pedrao

Pedro Alexandre
Piata

Pilao Arcado

Pindai

Pindobagu

Pintadas

Pirai do Norte
Piripa

Piritiba

Planaltino

Planalto

Pogdes

Pojuca

Ponto Novo

Porto Seguro
Potiragua

Prado

Presidente Dutra
Presidente Janio Quadros
Presidente Tancredo Neves
Queimadas
Quijingue
Quixabeira

Rafael Jambeiro
Remanso
Retirolandia
Riachdo das Neves
Riachio do Jacuipe
Riacho de Santana
Ribeira do Amparo
Ribeira do Pombal
Ribeirdo do Largo
Rio de Contas

Rio do Antbnio

Rio do Pires

Rio Real

Rodelas

Ruy Barbosa
Salinas da Margarida
Salvador

Santa Barbara
Santa Brigida

Santa Cruz Cabralia
Santa Cruz da Vitoria
Santa Inés

Santaluz

Santa Luzia
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Agéncias Postos de Atendimento Avancado (PAA)
5 5
o S = S <
Municipio - @ g - @ £
= - B - = s = i = 7 = €

< < < &
S = &2 a £ & S m @ a £ &

Santa Maria da Vitoria
Santana

Santanopolis

Santa Rita de Cassia
Santa Teresinha

Santo Amaro

Santo Antonio de Jesus
Santo Estévao

Sao Desidério

Sédo Domingos

Séo Félix

Sao Félix do Coribe
Séao Felipe

Sédo Francisco do Conde
Sdo Gabriel

Sdo Gongalo dos Campos
Sao José da Vitoria
Séao José do Jacuipe
Sdo Miguel das Matas
Sdo Sebastido do Passé
Sapeacu

Satiro Dias

Saubara

Satude

Seabra

Sebastido Laranjeiras
Senhor do Bonfim
Serra do Ramalho
Sento Sé

Serra Dourada

Serra Preta

Serrinha

Serrolandia

Simdes Filho

Sitio do Mato

Sitio do Quinto
Sobradinho

Souto Soares

Tabocas do Brejo Velho
Tanhagu

Tanque Novo
Tanquinho

Taperoa

Tapiramuta

Teixeira de Freitas
Teodoro Sampaio
Teofilandia

Teolandia

Terra Nova

Tremedal

Tucano

Uaua

Ubaira

Ubaitaba

Ubata

Uibai

Umburanas

Una
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Retorno econdmico dos bancos publicos e privados nos municipios baianos

Agéncias Postos de Atendimento Avancado (PAA)

- g £ g L

Municipio = @ g = g =

= e 2 3 g E | e g z g E

Q /M =] /M = 7} Q 2] /M /M = »n
Urandi 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Uruguca 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Utinga 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Valenga 1 1 1 1 1 0 0 2 0 0 1 0
Valente 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Varzea da Roga 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0
Varzea do Pogo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Varzea Nova 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0
Varzedo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Vera Cruz 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0
Vereda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Vitéria da Conquista 5 5 2 5 3 1 1 1 1 0 5 0
Wagner 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Wanderley 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Wenceslau Guimaraes 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Xique-Xique 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Agéncias 219 328 65 317 92 46 36 34 111 0 292 53
Participagao na quantidade de agéncias (%) 19,4 29,1 5,8 282 8,2 4,1 6,6 6,2 203 0,0 53,5 9,7
Numero de municipios em que estdo 131 236 57 212 34 10 3 20 69 0 230 6

presentes

Participacdo na quantidade de municipios (%) 31,4 56,6 13,7 50,8 8,2 2,4 1,9 48 16,5 0,0 552 1,4

Fonte: elaborada pelos autores com base em Bacen (2007-2016).
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ANEXO Il - RELAGAO DE BANCOS

Tipo Nome do Banco
Publico BCO BANEB S.A.
Publico BCO BANESTES S.A.
Publico BCO DO BRASIL S.A.
Publico BCO DO ESTADO DO RS S.A.
Publico BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
Publico CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Privado BANCO BONSUCESSO S.A.
Privado BANCO BTG PACTUAL S.A.
Privado BANCO INTERMEDIUM S/A
Privado BANCO PAN
Privado BANCO SIMPLES S.A.
Privado BANCO UBS
Privado BCO ABN AMRO REAL S.A.
Privado BCO ALFA S.A.
Privado BCO ALVORADA S.A.
Privado BCO ARBI S.A.
Privado BCO BBM S.A.
Privado BCO BCN S.A.
Privado BCO BMG S.A.
Privado BCO BOAVISTA INTERATLANTICO S.A.
Privado BCO BRADESCO FINANC. S.A.
Privado BCO BRADESCO S.A.
Privado BCO CAPITAL S.A.
Privado BCO CCB BRASIL S.A.
Privado BCO CETELEM S.A.
Privado BCO CIDADE S.A.
Privado BCO CITIBANK S.A.
Privado BCO COM E INV SUDAMERIS S.A.
Privado BCO DAYCOVAL S.A
Privado BCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A.
Privado BCO ITAU BBA S.A.
Privado BCO ITAUBANK S.A.
Privado BCO MERCANTIL DE SP
Privado BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A.
Privado BCO RABOBANK INTL BRASIL S.A.
Privado BCO REAL S.A.
Privado BCO RURAL S.A.
Privado BCO SAFRA S.A.
Privado BCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Privado BCO SANTANDER BRASIL S.A.
Privado BCO SUDAMERIS BRASIL S/A
Privado BCO TRIANGULO S.A.
Privado BCO VOTORANTIM S.A.
Privado ITAU UNIBANCO BM S.A.
Privado KIRTON BANK
Privado LBG BRASIL
Privado UNIBANCO-UNIAO BCOS BRAS S.A.
Privado UNICARD BM S.A.

Fonte: elaborada pelos autores com base nos dados de Bacen (1994-
2016).
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