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Resumo: Este artigo investiga a hipdtese de desindus-
trializagdo nos estados da regido Sudeste brasileira a
partir da analise de indicadores de produgdo, emprego ¢
exportacdes de bens manufaturados, conforme os prin-
cipais conceitos do problema apontados pela literatura
econdmica. Além disso, avalia as possiveis causas do
processo por meio da estima¢do de modelos Autorre-
gressivos de Defasagens Distribuidas (ARDL) que re-
lacionam os efeitos da taxa de cAmbio real, dos precos
das commodities, do grau de abertura comercial e da
taxa de juros basica da economia sobre os indicadores
analisados. Os dados assinalam perda de participagdo
da industria de transformag@o na produgdo, no empre-
go e nas exportacdes nos estados do Sudeste, sobretudo
em Sao Paulo, indicando desindustrializagao. Contudo,
as evidéncias econométricas apontam que a apreciagdo
cambial e os altos pregos das commodities ndo se mos-
tram relevantes para explicar tais resultados. A abertura
comercial ¢ prejudicial especialmente ao emprego in-
dustrial, e a taxa de juros exerce efeitos negativos so-
bre os indicadores industriais em todos os estados da
regido.
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Estados; Regido Sudeste.

Abstract: This paper investigates the deindustrializa-
tion hypothesis in the Brazilian Southeast states, based
on the analysis of manufactured goods production, em-
ployment and exports indicators, according to the main
concepts of the problem pointed out by the economic
literature. In addition, it analyses the possible causes
of the process by Auto Regressive Distributed Lag
(ARDL) models that relate the real exchange rate, com-
modity prices, trade openness degree and the interest
rate of the economy effects on the indicators selected.
The data indicate a loss of participation of the manu-
facturing industry in the production, employment and
exports in the Southeast states, especially in Sdo Paulo,
indicating deindustrialization. However, econometric
evidence propose that exchange appreciation and high
commodity prices are not relevant to explain such re-
sults. Trade liberalization has been especially damaging
to industrial employment, and the interest rate has ne-
gative effects on industrial indicators in all Southeast
states.
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1 INTRODUGAO

A industria de transformacao brasileira, ao
longo dos anos 2000, apresenta sinais de perda
de desempenho na geragdo de produto, emprego
e exportagdes, em um contexto de precos e de
demanda externa favoraveis aos produtos prima-
rios (BRESSER-PEREIRA; MARCONI, 2008,
OREIRO; FEIJO, 2010). Em linhas gerais, é pos-
sivel relacionar alguns fatores que justificam este
quadro. Dentre estes, destaca-se o movimento de
apreciagdo cambial observado na primeira década
do periodo, que, em conjunto com a auséncia de
vantagens comparativas de custos na produgao,
promove o encarecimento dos bens industriais
no mercado externo (frente aos bens primarios),
dificultando sua insercdo internacional. Ainda, o
contexto de cAmbio apreciado aliado ao processo
de abertura comercial se mostra favordvel as im-
portagdes de bens industriais finais mais baratos,
com prejuizo a producdo nacional. Em paralelo,
a pratica de taxas de juros nominais ainda eleva-
das, comparativamente as demais economias, € 0
cenario de incerteza em meio ao ambiente de cri-
se externa (norte-americana) em 2008/2009, e de
fragilidade institucional interna vivenciada a par-
tir de 2014, com a deflagracdo da Operagao Lava
Jato, também desestimulam os investimentos na
esfera produtiva, com efeitos perversos sobre os
resultados industriais.

Tendo em vista os argumentos da literatura
econdmica baseada em Kaldor (1966), dentre ou-
tros autores, de que os produtos manufaturados
sdo caracterizados por economias de escala, elas-
ticidade-renda, efeitos de aprendizado e de enca-
deamento produtivo e tecnologico relativamente
mais elevados quando comparados a outros se-
tores da economia (agropecudria e servicos), a
perda de desempenho da atividade industrial em
termos de producdo, emprego e inser¢do externa,
em ultima instancia, acarreta na obtengdo de me-
nores taxas de crescimento econdémico no longo
prazo. Tal preocupagdo tem motivado um amplo
debate sobre a ocorréncia e as possiveis causas de
um processo de desindustrializagao no pais, ainda
que ndo se tenha obtido consenso empirico em
termos da ocorréncia (ou nao) do problema.

Contudo, torna-se relevante verificar o de-
sempenho da atividade industrial no contexto re-
gional, dado que as diversas regidoes do pais pos-

suem caracteristicas industriais particulares. No
caso dos estados do Sudeste, a principal regiao
industrial do Brasil, tradicionalmente responsa-
vel por mais da metade do valor adicionado da
industria (transformacdo e extrativa) no Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro (IBGE, 2018), os
perfis industriais sdo bastante distintos. O estado
de Minas Gerais se destaca nos setores de mine-
rais ferrosos, siderurgico, café e automotivo. O
Rio de Janeiro ¢é caracterizado por uma estrutura
produtiva e exportadora baseada, sobretudo, nas
atividades petroliferas. O Espirito Santo tam-
bém possui uma industria fundamentada em bens
primdarios (minério de ferro, ago, celulose, e, re-
centemente, petrdleo e gas), enquanto Sao Paulo
responde pelo maior volume da produgdo e da
exportacdo de produtos manufaturados de alta e
média-alta tecnologia do pais.

Partindo do pressuposto de que a industria de
transformacdo brasileira passa por uma perda de
relevancia nos resultados econdmicos, pretende-
-se investigar a seguinte questdo: E possivel ve-
rificar tal perda de relevancia do setor industrial
de forma generalizada nos diversos estados da
Federacao? Ainda, os estados sdo afetados pelos
fatores que desencadeiam o problema de maneira
homogénea? Com base na analise dos estados da
regido Sudeste do pais, com suas caracteristicas
industriais heterogéneas, parte-se da hipotese de
que a industria de transformagdo em tais estados
apresenta uma evolugdo dos indicadores indus-
triais que apontam para um processo de desindus-
trializacdo. No entanto, tais indicadores podem
ser afetados de forma e intensidade distintas pe-
los condicionantes econdmicos expostos pela li-
teratura como causadores da desindustrializacao.

Portanto, este artigo analisa os indicado-
res tradicionais da industria de transformacao
dos quatro estados que compdem a regido Su-
deste do pais (Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de
Janeiro e Espirito Santo) e que s3o apontados
como relevantes para identificar a ocorréncia
de desindustrializacdo, sendo eles: producio,
emprego ¢ exportacdes de bens manufaturados
(ROWTHORN; RAMASWANY, 1999; TRE-
GENNA, 2008; BRESSER-PEREIRA, 2007).
Ademais, avalia-se empiricamente os possiveis
efeitos de variaveis listadas pela literatura como
principais condicionantes do processo (PALMA,
2005; BRESSER-PEREIRA, 2007, OREIRO;
FELIO, 2010; SONAGLIO, 2011; CANO, 2012).
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Para isso, ¢ utilizada a metodologia de cointegra-
¢do pela estimagdo de modelos Autorregressivos
de Defasagens Distribuidas (ARDL), que relacio-
nem os efeitos da taxa de cambio real, dos pregos
dos produtos primarios (commodities), do grau
de abertura comercial e da taxa de juros basica
da economia sobre o desempenho da industria de
transformacao.

A pesquisa apresenta duas contribuigdes prin-
cipais. A primeira se relaciona a investigagdo da
hipotese de desindustrializagdo em termos regio-
nais. A literatura tem avangado na discussdo das
especificidades da estrutura industrial nas regi-
Oes/estados do Brasil, mas ainda ha bastante es-
paco para o tratamento empirico do tema. Deste
modo, a segunda contribui¢do consiste no méto-
do utilizado, visto que a maior parte dos trabalhos
sdo baseados apenas na descricdo de indicadores
industriais tradicionais, mas ndo aprofundam na
investigacao quantitativa sobre as possiveis cau-
sas de curto e longo prazos do problema.

O artigo esta organizado em seis segdes, in-
cluindo esta introdugdo. A proxima se¢do define
os indicadores industriais analisados e apresenta
os dados correspondentes aos estados da regido
Sudeste brasileira. A segunda sec¢do sistematiza
as evidéncias da literatura empirica que discute
desindustrializagao nos referidos estados. A ter-
ceira se¢do expoe a metodologia ARDL utilizada
para avaliar as possiveis causas de desindustria-
lizagdo. A quarta secdo discute os resultados ob-
tidos, e a ultima secdo, elabora as considera¢des
finais.

2 MEDIDAS DE
DESINDUSTRIALIZAGAO E
INDICADORES INDUSTRIAIS DOS
ESTADOS DA REGIAO SUDESTE

A literatura econdmica trabalha com varios
conceitos e indicadores para o termo “desindus-
trializagdo”. No conceito original de Rowthorn e
Wells (1987) e Rowthorn e Ramaswany (1999), a
desindustrializagdo ¢ tratada como um processo
de redugdo persistente da participagdo da indus-
tria no emprego total. Neste caso, a desindustria-
lizagdo é decorrente do aumento da produtivida-
de da médo de obra na industria, que passa a ser
absorvida pelo setor de servigos. Ainda, diferen-
cas nas elasticidades-renda elevam a demanda

por servicos com o aumento da renda ao longo
do tempo, o que resulta em contratagdo de mais
trabalhadores pelo setor, aumentando sua partici-
pacdo no emprego e reduzindo o peso dos demais
setores. Nestes termos, a desindustrializacdo ndo
¢ necessariamente indesejavel, desde que seja um
processo “natural” atrelado ao desenvolvimento
econdmico, o que estabelece um formato de “U
invertido” entre grau de industrializagdo e renda
per capita.!

No entanto, ha criticas quanto a mensuracgao
da desindustrializa¢do pela analise do emprego,
visto que a demanda por produtos manufaturados
pode ser afetada por mudancas nas exportagoes,
reducdo na taxa de investimento e terceirizacao
de atividades manufatureiras, que passam a ser
classificadas como de servicos. Esses fatores con-
tribuem para a reducdo da participacdo industrial
no emprego total, mas ndo necessariamente no
produto.

De tal modo, Tregenna (2009) expande o con-
ceito de desindustrializagdo, definindo-o como
sendo a situacdo na qual a industria perde partici-
pagao tanto no emprego como no produto (PIB).
Segundo a autora, pelos pressupostos kaldoria-
nos, a industria tem propriedades importantes
para o crescimento, tais como maiores efeitos
de encadeamento para frente e para trds com os
demais setores, economias de escala e efeitos de
aprendizagem. Assim, mesmo que o emprego in-
dustrial reduza, se a produ¢ao industrial cresce, a
economia ¢ beneficiada pela maior demanda por
insumos com encadeamentos para trds ou por re-
ducdes de custos nos setores com encadeamen-
tos para frente. Ainda, a indUstria pode aumentar
sua participagdo no PIB, mesmo com declinio de
participacdo no emprego, devido a mudangas tec-
nologicas e/ou na composic¢ao dos setores indus-
triais, que podem resultar em menor nimero de
empregados.

O conceito de desindustrializagdo ampliado
de Tregenna (2009) ¢ defendido por Oreiro e Fei-
j6 (2010), os quais argumentam que o fato de ha-
ver expansao da produ¢do industrial ndo indica
inexisténcia de desindustrializagdo. Pelo contra-
rio, 0 processo € compativel com um crescimento

1 Alguns paises em desenvolvimento perderam participacdo da
indistria sem que a economia tenha alcangado niveis de renda
per capita semelhantes aos dos paises desenvolvidos, caso em
que o processo ¢ denominado desindustrializagdo “precoce”
(CARVALHO; KUPFER, 2007).
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fisico da produgd@o industrial. Nestes termos, a
desindustrializacdo ocorre quando ha redugdo da
importancia da industria como fonte de geracao
de emprego e de valor adicionado (VA). Os auto-
res ressaltam que a diminuigdo da participacdo da
industria pode decorrer do aumento da participa-
¢do de produtos de maior conteudo tecnologico
ou valor adicionado nas exportagdes, com efeitos
benéficos sobre a economia. Nesse caso, a de-
sindustrializacdo € vista como “positiva”. Ja, se
a desindustrializagdo implicar reversdo da pauta
exportadora na dire¢do de commodities, produtos
primarios ou manufaturas com baixo valor adi-
cionado e/ou conteudo tecnoldgico, ¢ classifica-
da como “negativa”, pois resulta de uma falha de
mercado na qual a existéncia e/ou a descoberta de
recursos naturais gera apreciacdo cambial, com
externalidades negativas sobre a producdo de
bens manufaturados.

Em linha, a desindustrializa¢do pode ser vista
como consequéncia de um problema de “Doen-
¢a Holandesa”, em que a abundancia de recursos
naturais que proporcionam vantagens compara-
tivas e/ou o aumento dos pregos internacionais
das commodities promovem a entrada de divisas,
ocasionando apreciacdo cambial acima da taxa de
cambio de equilibrio industrial, a qual € necessa-
ria para garantir rentabilidade adequada aos se-
tores de bens comercializaveis que utilizam tec-
nologia sofisticada (BRESSER-PEREIRA, 2007;
OREIRO; FEIJO, 2010). Esse processo contribui
para a especializacdo da economia na producao
de bens primarios, prejudicando o desempenho
industrial e inibindo o crescimento econémico
no longo prazo. Este tipo de desindustrializa¢do
¢ percebido diante de um aumento do déficit co-
mercial da industria pela perda de participacdo
dos bens manufaturados nas exportagdes, ou pela
substituicdo dos produtos nacionais pelos impor-
tados, desestimulando o consumo de produgdo
interna.

Ainda, autores, como Palma (2005) ¢ Cano
(2012), apontam que a desindustrializagao pode

surgir por influéncia das politicas econdmicas
de estabilizacdo praticadas a partir da década de
1990, como no caso das economias latino-ame-
ricanas, em que a sobrevalorizacdo cambial em
conjunto com medidas de abertura comercial e fi-
nanceira e taxas de juros elevadas resultaram em
perda de competitividade da industria nacional
frente ao mercado externo. Com isso, a industria
perde participagdo no PIB, com fechamento de
empresas ¢ aumento do hiato de emprego. Neste
contexto, tais politicas provocam a especializa-
¢do da estrutura produtiva em bens primarios nos
quais os paises possuem vantagens comparativas
ricardianas.

Diante dessa discussao, cabe analisar os indi-
cadores do desempenho da industria de transfor-
macdo dos estados da regido Sudeste brasileira,
quais sejam, a participagdo no emprego (conceito
de Rowthorn e Ramaswamy, 1999), no produto
(TREGENNA, 2009) e nas exportagdes (BRES-
SER-PEREIRA, 2007; BRESSER-PEREIRA;
MARCONI, 2008) a fim de obter evidéncias de
desindustrializacao ao longo dos anos 2000.

O Grafico 1, a seguir, apresenta a participagao
anual da industria de transformagdo no emprego
(pessoal ocupado em 31/12) dos estados da regiao
Sudeste no periodo 2000-2016. Observa-se que a
industria de transformagdo perde participagdo no
emprego total em todos os estados. Destaca-se o
caso de Sao Paulo, cuja atividade é responsavel,
em média, por 21,39% do emprego no periodo, ¢
sofre a maior queda de participagdo (-5,04 p.p.),
passando de 22,97% em 2000 para 17,93% em
2016. Em Minas Gerais, a industria de transfor-
macao colabora com 17,16%, em média, no em-
prego no estado, reduzindo participacdo em 1,71
p.p.. No Espirito Santo, cuja participacdo média
¢ de 13,71%, a reducao da participacao ¢ de 1,88
p.p., resultado bem proximo ao do Rio de Janei-
ro, com queda de 1,86 p.p., embora, neste estado,
a induastria de transformacdo seja a que menos
colabora com a geracdo de emprego (média de
10,35%).
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Grafico 1 —Participagdo da industria de transformag@o no emprego total dos estados da regido Sudeste,
2000 a 2016 (%)

22,8 23,0 23,0

22,5

22,0

22,5

(=3 — [} [sa) < wv o [
(=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (= (=3 (=
(=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (=] (=] (=]
('] ('] [V} [\ N N N N
~0— ES =0— MG

Fonte: MTE-RAIS (2018).

=9 D o — (9] o <t Vgl
S =) — — — — — —
(=3 (=3 [=3 f=3 (=3 (=3 (=3 (=3
N N N N N N N N
—=0—RJ =0— SP

Tendo em vista que o dado de emprego pode sofrer a influéncia de ganhos de produtividade da forca de
trabalho, o Grafico 2 ilustra a participag@o do valor adicionado pela industria de transformacéo no PIB de

cada estado no periodo 2002-2015.2

Grafico 2 —Participagdo da industria de transformagao no PIB dos estados da regido Sudeste, 2002 a 2015 (%)
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Fonte: IBGE — PIA Empresa (2018).

Percebe-se que a industria de transformacao
passa a colaborar menos com a geracdo de produto
em todos estados da regido Sudeste no periodo ana-
lisado. O estado de Sao Paulo, que possui a maior
participagdo do valor adicionado pela induistria de
transformacdo no PIB, em média, 24,08%, ¢ tam-

2008
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2013
2014
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bém o que detém maior queda no indicador (-8,9
p-p.), passando de 27,33% em 2002 para 18,44%
em 2015. A industria de transformagao em Minas
Gerais e Espirito Santo, cujas participacdes mé-
dias no PIB sdo de 21,28% e de 13,82%, respec-
tivamente, perdem peso no produto de 5,03 p.p. e

2 Devido a mudanca de metodologia no calculo do PIB pelo IBGE em 2010, optou-se por iniciar a analise no ano de 2002 para manter a coeréncia
dos dados, sendo que a disponibilidade dos mesmos vai até o ano de 2015.
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5,89 p.p., na mesma ordem. No Rio de Janeiro, a
contribui¢do industrial ao PIB se mostra relativa-
mente menor (média de 12,5%), e a queda corres-
pondente € de 2,5 p.p.Em complemento aos efeitos
da industria de transformagdo sobre o produto, o
Grafico 3 descreve o desempenho da produgao fi-
sica do setor no periodo 2002-2017, embora, de
acordo com Oreiro e Feijo (2010), a desindustria-
lizagdo possa ocorrer a despeito do crescimento
fisico da produgdo. Verifica-se que, até 2008, a
industria de transformacdo apresenta crescimento
real em todos os estados do Sudeste, mesmo com

o contexto de apreciagdo cambial, abertura comer-
cial e precos favoraveis aos bens primarios. Con-
tudo, a ocorréncia da crise financeira internacional
(subprime EUA) naquele ano reverte a trajetoria
crescente da produgdo fisica nos estados, sendo
que, a partir de 2011, o indicador assume trajeto-
ria decrescente. As maiores quedas sdo observadas
para os estados do Espirito Santo ¢ Rio de Janeiro,
coincidindo com a incerteza decorrente do cenario
politico e econdmico vivenciado nos tltimos anos
(Impeachment presidencial, Operacdo Laja Jato,
descontrole das contas publicas).

Grafico 3 —Desempenho da producéo fisica da industria de transformagio dos estados da regido Sudeste,

2002 a 2017 (indice 2012 = 100)
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Fonte: IBGE — PIM-PF/RG (2018).

Por fim, considerando o conceito de desin-
dustrializacao refletido pelo problema da Doenca
Holandesa, o Grafico 4 mostra a participagdo dos
produtos manufaturados nas exportagdes totais de
cada estado do Sudeste no periodo 2000-2017. Os
dados assinalam que o Espirito Santo é o unico es-
tado que ganha participagdo (17,8 p.p.) da induas-
tria de transformagdo na pauta exportadora, embo-
ra o peso do setor seja o menor dentre os estados
analisados (média de 16,5%). Sado Paulo ainda se
apresenta como o estado detentor de maior rele-
vancia dos produtos manufaturados nas exporta-
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¢oes (média de 77,8%), contudo perde participa-
¢do de 18,1 p.p. destes bens na pauta. Em Minas
Gerais, os produtos manufaturados correspondem,
em média a 25,6% das exportagdes, ¢ a perda de
peso na pauta ¢ de 12,7 p.p.. Para o Rio de Janeiro,
o indicador, que possui média de 37,17%, exibe a
reducdo mais expressiva (42,7 p.p.). Cabe ressaltar
que as estruturas produtivas mineira e fluminen-
se sdo baseadas em recursos naturais (minério de
ferro em Minas Gerais e petroleo e gas natural no
Rio de Janeiro), propiciando a especializacdo das
exportacdes daqueles estados em bens primarios.

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 50, n. 1, p. 135-152, jan./mar., 2019

W 140



Indicadores industriais dos estados do Sudeste Brasileiro: uma analise sobre desindustrializagdo a partir de modelos...

Grafico 4 —Participagdo dos produtos manufaturados nas exportagdes dos estados da regido Sudeste, 2000

a 2017 (em %)
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Fonte: MDIC (2018).

Em sintese, os indicadores analisados sinalizam
alguma desindustrializa¢ao nos estados do Sudeste
brasileiro, sobretudo em Sao Paulo, o qual possui
a maior relevancia no desempenho industrial, mas
também o que apresenta as quedas mais significa-
tivas nos resultados industriais de emprego, produ-
to e exportagdes. Deste modo, cabe avaliar se esses
resultados sdo coerentes com as evidéncias obtidas
em outros trabalhos na literatura que discute a hi-
potese de desindustrializagao estadual. Tal analise
sera efetivada na secdo a seguir.

3 O DEBATE SOBRE 3
DESINDUSTRIALIZAGAO NA REGIAO
SUDESTE

Esta secdo sistematiza os resultados encontra-
dos por trabalhos que investigam a hipotese de
desindustrializacdo nos estados brasileiros, com
destaque para aqueles que avaliam o caso da re-
gido Sudeste nos anos 2000. O intuito ¢ observar
se ha alinhamento com os dados dos indicadores
industriais observados na segunda se¢do deste ar-
tigo. Pretende-se também, com essa revisao, des-
tacar as possiveis especificidades do processo nos
diversos estados, além de subsidiar a escolha das
variaveis utilizadas na andlise empirica desenvol-
vida na terceira se¢do. Cabe destacar que a litera-
tura empirica sobre desindustrializagdo no ambito

regional é basicamente pautada pela descri¢ao do
perfil industrial das regides/estados a fim de obter
evidéncias sobre a perda de importancia da indus-
tria de transformac¢do no VA, no emprego € nas
exportacdes.

Por exemplo, em estudos com amostras regio-
nais, os trabalhos de Monteiro ¢ Lima (2017) ¢ Bo-
telho et al. (2014) verificam perda de participagdo
da atividade industrial no PIB e no emprego, espe-
cialmente nos estados das regioes Sudeste e Nor-
deste, além de reducdo de participacdo dos produ-
tos industriais nas exportacdes e nas importagoes.

Avaliando dados de pessoal ocupado no perio-
do 1990-2009, Cruz e Santos (2011) ressaltam que
as maiores perdas de empregos industriais ocorre-
ram no Sudeste, concentradas nas industrias tra-
dicionais. Ambrozio (2007) também constata que
a industria de transformacdo da regido Sudeste,
especialmente em Sao Paulo e no Rio de Janeiro,
perdeu participacdo aguda no emprego, ao passo
que as demais regides elevaram a participagdo,
com destaque para o Sul, pelo deslocamento de
empresas para Parana e Santa Catarina.

Manhaes e Rosendo (2016) analisam o indica-
dor de Vetor de Densidade Industrial (VDI) dos
estados da regido Sudeste de 2000 a 2010, o qual
considera a participacdo das empresas, a producao
industrial, as exportacdes ¢ a diversidade produti-
va da industria. Os resultados revelam que Rio de
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Janeiro e Sao Paulo tiveram significativa queda em
seus respectivos VDI, indicando que ambos pas-
sam por desindustrializagao.

Pereira ¢ Cario (2016), por meio do Indice de
Desindustrializagao Relativa Regional (DRR) para
Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais (de 1996
a 2013), constatam a desindustrializagdo na indus-
tria de transformacdo como um todo. Porém, os
estados tiveram comportamentos diferenciados. A
industria paulista apresentou desindustrializagdo
relativa no periodo analisado, enquanto Minas Ge-
rais ¢ Rio de Janeiro tiveram melhor performance,
sobretudo, apos 2007, com mudanga estrutural dos
setores de baixa para média-alta tecnologia.

A literatura também aborda a hipotese de de-
sindustrializacdo em estudos dos estados indivi-
dualizados. Por exemplo, sobre o estado de Sdo
Paulo, Ferreira (2003) observa perda de participa-
cdo do emprego industrial relativamente ao setor
de servigos atrelada ao aumento do setor informal
e a precarizacdo do trabalho, sendo decorrente da
desconcentragdo industrial da capital para o inte-
rior ou outros estados. Rezende e Santos (2007)
apontam que as medidas do Plano Real (abertura
comercial, juros elevados e apreciagdo cambial)
promoveram a reestruturagdo do parque produti-
vo aos padrdes de competitividade internacional,
aumentando o desemprego em Sdo Paulo. Ain-
da, Costa et al. (2013) ressaltam que o contexto
do Plano Real contribuiu para a deterioracdo da
industria de transformagdo brasileira no periodo
1989-2010, com menor agregagdo de valor nacio-
nal a producdo, substituicdo de demanda por pro-
dutos importados e perda de participacdo nas ex-
portagdes. O estado de Sao Paulo, por concentrar
o principal parque industrial do pais e boa parte
dos segmentos mais complexos, foi mais afetado
do que o restante da economia nacional, com desa-
celeragdo e regressdo na estrutura industrial.

Silva e Alves (2010) assinalam que as politicas
implementadas com o Plano Real levaram a queda
da participacdo da industria de transformacdo no
PIB, mas com efeitos distintos nos varios estados
brasileiros. No que diz respeito ao estado de Minas
Gerais, a participacdo da industria de transforma-
¢do no total do pais aumentou, especialmente nas
atividades ligadas a producdo de minério de ferro,
siderurgia e fabrica¢do de automoveis, camionetas
e utilitarios no periodo 1996-2006. Almeida e Sou-
za (2014) também apontam que a industria mineira

ampliou participagdo no VTI nacional, mediante
queda do peso dos estados do Rio de Janeiro e de
Sao Paulo, com avango dos setores de extragao de
minerais, metalurgia, produtos alimentares, mate-
rial de transporte, quimica ¢ mecénica. Todavia,
destacam estagnacdo na producao fisica apos 2010
em resposta a crise econdmica. Por outro lado, Ve-
rissimo e Araujo (2016) identificam perda de peso
da industria de transformag¢ao mineira frente a ati-
vidade extrativa no PIB estadual, e obtém impacto
favoravel da taxa de cambio real depreciada sobre
a industria de transformacdo, mas efeitos negati-
vos das taxas de juros e da abertura comercial.

Os estudos para o estado do Rio de Janeiro re-
velam a importancia adquirida pelos setores indus-
triais vinculados a exploracao de recursos naturais
e producdo de alimentos e bens industriais semia-
cabados, contando com o avango das industrias si-
dertrgica, naval, automotiva e petroquimica, como
mostra Cruz (2012). No entanto, Rosendo e Britto
(2011) argumentam que isso levou a perda de peso
da industria de transformacdo no VTI estadual, ao
passo em que aumentou a contribuicdo da indus-
tria extrativa. Na mesma dire¢do, Sobral (2013)
assinala que o dinamismo da industria extrativa
mineral contrasta com o quadro de semiestagnacdo
da industria de transformagao fluminense, revelan-
do uma condi¢ao dependente do aproveitamento
de recursos minerais e indicios de desindustriali-
zagdo relativa.

Para o Espirito Santo, o trabalho de Cagador e
Grassi (2009) argumenta que a especializag¢do da
economia em commodities foi fundamental para
a obtencdo de altas taxas de crescimento. Con-
tudo, afirma que a diversificagdo produtiva deve
ser estimulada, pois problemas potenciais com
a produgdo de commodities podem prejudicar o
crescimento no longo prazo. Villaschi Filho e Leal
(2012) apontam o aumento da participagdo das ex-
portagdes de produtos basicos e redugdo dos semi-
manufaturados e manufaturados do estado na pau-
ta comercial brasileira entre 2000 e 2011, sendo
que a industria extrativa mineral ganhou relevan-
cia em detrimento da industria de transformacgao
no VA do Brasil. Ainda, Cagador (2015) estima um
modelo que avalia a relacdo em U invertido entre
a participagcdo da industria no Valor Adicionado
Total (VAT) e a renda per capita, e nao encontra
evidéncia de que a economia capixaba sofre de-
sindustrializacdo. As evidéncias mostram efeitos
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positivos dos pregos das commodities sobre a par-
ticipacdo da industria no VAT local.

Em sintese, a literatura assinala que a dina-
mica da mudanca dos resultados industriais en-
tre os estados do Sudeste ¢ distinta. S3o Paulo
ainda concentra a produgdo de bens industriais
de alta tecnologia, embora tenha sofrido alguma
desconcentragdo para outros estados do pais. De
outro lado, os demais estados da regido ampliaram
0 peso da industria baseada em recursos naturais
(especialmente minerais e petroleo) nos seus resul-
tados. Sendo assim, torna-se relevante investigar
como os indicadores de produto, emprego e expor-
tagcdes da industria de transformagdo daqueles es-
tados respondem aos principais fatores levantados
pela literatura que explicam o processo de desin-
dustrializacao.

4 METODOLOGIA

Esta secdo objetiva investigar a hipotese
de desindustrializa¢do nos estados da regido Su-
deste brasileira, ao longo dos anos 2000, por meio
dos efeitos da taxa de cambio real, dos precos das
commodities, da taxa de juros e do grau de aber-
tura comercial sobre trés indicadores da industria
de transformacao dos respectivos estados: produ-
¢do, emprego e exportacdes de bens manufatura-
dos. Tais variaveis refletem os efeitos decorrentes
da politica economica implementada no pais no
p6s-Real, além de um contexto de pregos interna-
cionais favoraveis a expansao dos bens primarios,
com prejuizo aos setores de manufaturados. Para

isso, avalia-se a existéncia de relagdes de longo
prazo entre as variaveis mencionadas pela estima-
cdo de modelos Autorregressivos de Defasagens
Distribuidas (ARDL) aplicados a cointegragdo,
como propostos por Pesaran e Shin (1999) e Pesa-
ran et al. (2001).

A metodologia ARDL possui algumas vanta-
gens em relagdo aos testes de cointegracdo em va-
riaveis ndo estacionarias (tais como em Johansen,
1991; Phillips e Hansen, 1999; Engle e Granger,
1987) e aos modelos de Vetores Autorregressivos
(VAR). Primeiro, a técnica de cointegragdo pro-
posta por Pesaran et al. (2001) pode ser aplicada
em um conjunto de variaveis com diferentes or-
dens de integracdo, o que possibilita o tratamento
de dados puramente 1(0), puramente I(1), ou com
as duas ordens de integragdo. Segundo, o teste de
cointegracdo em modelos ARDL tende a ser mais
eficiente para captar as relagdes de longo prazo em
amostras pequenas de dados (PESARAN; SHIN,
1999). Por fim, um nivel 6timo de defasagens pode
ser determinado para cada uma das variaveis do
modelo ARDL, por intermédio de um critério de
selecdo previamente escolhido (normalmente o
critério de informagao Akaike).

A abordagem ARDL consiste na verificacdo da
existéncia de vetores de longo prazo entre um con-
junto de variaveis. Confirmada esta relagao, esti-
mam-se os coeficientes de longo e curto prazos dos
modelos, bem como a velocidade de ajustamento
ao equilibrio de longo prazo. Para isso, o modelo
ARDL ¢ estimado na forma de vetores de corre¢ido
de erros (ARDL-ECM), podendo ser especificado
como se segue:

Ay, = g+ T+ 01y + 0xy T ZI;:O¢1A%-1 + Z',L0¢1Axt.1 € (D

em que A indica primeira diferenga; o, ¢ o, sdo
termos de constante e tendéncia; o, i = 1, 2, sdo
parametros de longo prazo; ¢, i = 1, 2, sdo para-
metros de curto prazo; € . € 0 termo de erro.

O teste de cointegragdo desenvolvido por Pesa-
ran et al. (2001) é um teste Wald (teste-F) para a ve-
rificagdo da significancia conjunta dos parametros
de longo prazo. Entretanto, sob a hipotese nula de
ndo existéncia de cointegragdo, os valores criticos
do teste Wald ndo possuem uma distribuicao assin-
totica padrdo para qualquer ordem de integracdo
dos regressores. Para isso, Pesaran et al. (2001) for-
necem uma banda de valores criticos, onde o nivel

inferior é calculado com a hipotese de que todas
as variaveis do modelo ARDL sdo estaciondrias e
a banda superior com a hipotese de que todas as
variaveis sdo I(1). Os modelos podem contar com a
utilizagdo (ou ndo) de intercepto e tendéncia.

Definida a banda de valores criticos, a estatisti-
ca-F do teste Wald ¢ comparada com ela. A hipo-
tese nula é de nao existéncia de vetores de cointe-
gragdo (H: 6, = d, = 0), e a hipotese alternativa
¢ de existéncia de relacdo de longo prazo entre as
varidveis do modelo (H: 6, # 6, # 0). Se a estatis-
tica-F do teste Wald ficar abaixo da banda inferior
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de valores criticos, a hipotese nula ndo ¢ rejeitada,
ou seja, ndo ha cointegragdo. Se a estatistica-F for
maior do que a banda superior de valores criticos,
a hipdtese nula ¢é rejeitada (ha cointegragdo). Por
fim, se a estatistica-F ficar dentro do intervalo de
valores criticos, os resultados sdo inconclusivos.

A investigagdo proposta neste artigo envol-
ve a estimagdo de trés especificagdes de modelos

ARDL aplicados a cointegracdo, sendo que cada

especificagdo se atrela a um indicador industrial

(producao, emprego e exportagdes) e ¢ estimada

para os quatro estados da regido Sudeste conforme

as seguintes equagdes’:

e Modelo 1 — Variavel Dependente: Produ-
¢ao (PIM), com dados mensais de 2002:01 a
2017:06

APIM, = oy + ayt + 8,PIM,, + 8,TCREF.,, + 8,JPCOM.,, + 8,SELIC,, +
8;ABERT,, + " $/APIM,, + Y  $.ATCREF,, + Y1  $:AIPCOM,, + 2)
S @ASELIC,, + ¥  $AABERT,, + ¢,

e Modelo 2 — Variavel Dependente: Emprego (EMP), com dados mensais de 2004:01 a 2017:06

AEMP, = ay + oyt + 8,EMP,., + 5, TCREF,, + 6IPCOM,., + 6,SELIC,,
+ 8ABERT, + Y, ¢ AEMP,, + Y7 $:NTCREF,, + Y1, $:AIPCOM, , 3)
+ 37 $ASELIC,, + Y  $:AABERT,, + ¢,

e Modelo 3 — Variavel Dependente: Exportagdes de manufaturados (XMANUF), com dados men-

sais de 2000:01 a 2017:06

AXMANUF, = o, + oyt + 8, XMANUF,, + 8,TCREF., + 8,]PCOM,, + 8,SELIC,, +
8;ABERT,, + Y , ) AXMANUF,, + 3" $,ATCREF,, + Y7 $.AIPCOM,, (4)
+ 37 GASELIC,, + Y  $AABERT,, + ¢,

As variaveis utilizadas nos modelos podem ser
especificadas como:

— PIM: indice da producdo fisica da industria de
transformagdo estadual (2012 = 100).* Fonte:
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
PIM-PF/RG.

—EMP: Indice do emprego da indéstria de
transformagdo estadual (2012 = 100). Fonte:
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
— Ministério do Trabalho.

— XMANUF: Participagdo dos bens manufatura-
dos nas exportagdes totais de cada estado (em
%). Fonte: Ministério da Industria, Comércio
Exterior e Servigos.

— TCREF: Indice da taxa de cambio real efetiva
— exportagdes de manufaturados (2010 = 100).
Fonte: Instituto de Pesquisa Economica Aplica-
da (Ipeadata).

4 Utilizado como proxy para o indicador de participagdo do VA pela
industria de transformagdo no PIB, como exposto em Tregenna
(2009), em fungdo da indisponibilidade desse indicador em
frequéncia mensal para os estados.

—IPCOM: Indice de pregos internacionais das
commodities — geral (2005 = 100). Fonte: Fundo
Monetario Internacional.

— SELIC: Taxa de juros Over-Selic (% a.m.). Fon-
te: Banco Central do Brasil.

— ABERT: Grau de abertura comercial da econo-
mia, dado pela soma das exportagdes e importa-
coes em relacdo ao PIB brasileiro (em %). Fonte:
Banco Central do Brasil.

Todas as variaveis sdo trabalhadas em logaritmo
natural. Também s2o incluidas duas variaveis dum-
mies nas estimagdes, denominadas DCRISE (assu-
mindo o valor 1 para todos os meses do ano de 2009),
para captar os efeitos da crise norte-americana (sub-
prime), € DLAVA (assumindo o valor 1 para os me-
ses a partir de marco de 2014), para captar a ocorrén-
cia da Operagdo Lava Jato e a instabilidade politica
e institucional decorrente no pais. A inclusdo dessas
variaveis se faz necessaria para corrigir a instabilida-
de dos modelos, conforme testes de diagndstico.

3 O periodo envolvido na estimagdo de cada modelo variou
conforme a disponibilidade da base de dados utilizada.
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A especificacao dos modelos ¢ feita com base na
literatura sobre desindustrializagdo nacional, em que
autores como Bresser-Pereira (2007), Bresser-Perei-
ra e Marconi (2008), Oreiro e Feij6 (2010) e Sonaglio
(2011) apontam a relevancia da taxa de cambio real
e dos precos internacionais das commodities para si-
nalizar um processo de desindustrializacao pela via
da Doenga Holandesa. Ademais, procura-se incorpo-
rar as variaveis grau de abertura comercial e taxa de
juros Selic nas estimagdes a fim de contemplar um
possivel processo de desindustrializagdo por meio
das politicas econdmicas adotadas no pais, conforme
argumentam Palma (2005) e Cano (2012).

Na evidéncia de desindustrializagdo, espera-se
que a taxa de cambio real esteja positivamente as-
sociada com os indicadores da industria de transfor-
magdo dos respectivos estados. Segundo Sonaglio
(2011), a sobreapreciagdo cambial afeta negativa-
mente a estrutura industrial, pois as empresas pas-
sam a importar os componentes que antes eram pro-
duzidos internamente e, em alguns casos, importam
inclusive bens finais, eliminando estagios da cadeia
produtiva. Porém, existe o argumento de que a apre-
ciacdo real da taxa de cambio serve de incentivo a
importagdo dos bens de capital ¢ ampliam a com-
petitividade da industria, neste caso, favorecendo o
desempenho da indistria de transformacao.

De outro lado, espera-se que um comportamen-
to altista dos pregos internacionais das commodi-
ties exerca influéncia negativa sobre a producdo
fisica, o emprego e as exportagdes de bens ma-
nufaturados dos estados, visto que o contexto de

Tabela 1 — Testes de raiz unitaria

pregos favoraveis aos produtos primarios se mos-
tra propicio a especializacdo em setores intensivos
em recursos naturais, com menor valor relativo
agregado, implicando menor direcionamento de
recursos produtivos (capital, trabalho e tecnolo-
gia) para a atividade de transformacao. Também
se espera uma influéncia negativa da taxa de juros
Selic, pois taxas menores devem beneficiar os in-
vestimentos na capacidade produtiva, ampliando
a produgdo, o emprego e as exportagdes de bens
manufaturados. Por fim, os efeitos da abertura co-
mercial do pais podem ser ambiguos, pois o0 maior
grau de abertura pode representar substituicdo de
producdo interna por bens industriais importados,
mas também pode estar relacionado a importagao
de maquinas, equipamentos e insumos utilizados
na producao industrial, estimulando o desempenho
favorédvel da atividade nos estados.

5 RESULTADOS

Previamente as estimac¢des dos modelos ARDL
aplicados a cointegracdo, cabe avaliar a ordem de
integragdo das variaveis utilizadas. Deste modo, sao
estimados os testes tradicionais de raiz unitaria Aug-
mented Dickey-Fuller (ADF), Philips-Perron (PP) e
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS). A Ta-
bela 1 sintetiza os resultados destes testes, os quais
indicam que algumas variaveis sdo consideradas
1(0), enquanto outras sdo I(1), sinalizando os bene-
ficios da utilizagdo da metodologia proposta.

ADF k PP k KPSS k
Producao Industrial ES -3.39%** 1 -4.04* 4 0.46 10
Produgdo Industrial MG -2.10 12 -4.32% 4 0.65%* 9
Produg@o Industrial RJ -1.20 12 -4.25% 1 0.32 10
Produgao Industrial SP -2.25 13 -4.25% 6 0.59%* 9
Emprego Industrial ES -2.00 13 -3.83* 1 1.29 10
Emprego Industrial MG -1.95 13 -3.33%* 2 1.08 10
Emprego Industrial RJ -2.00 13 -1.99 9 1.08 10
Emprego Industrial SP -1.56 13 -2.53 3 0.59%* 10
Exportagdes Manuf. ES -3.26%* 2 -8.00* 8 0.94* 10
Exportagdes Manuf. MG -1.48 2 -2.71 16 1.44%* 11
Exportagdes Manuf. RJ -3.16%** 2 -7.98 8 1.31%* 10
Exportagoes Manuf. SP 0.25 11 -2.66 5 1.79% 11
Taxa de cambio real -1.29 1 -1.24 7 0.38 11
Pregos das commodities -1.68 1 -1.71 6 1.16* 11
Taxa de Juros Selic -1.63 12 -2.27 5 1.09* 11
Grau de abertura -2.14 14 -5.67 & 0.59** 9

Fonte: elaborada pela autora com base nos resultados do Eviews 9.5.

Notas: Estimagdes com constante; k: nimero de defasagens; Valores criticos testes ADF e PP: 1% (-3.47) e 5% (-2.88); Valores criticos teste KPSS:
1% (0.74) € 5% (0.46); (*) e (**) rejeicdo de H a 1% e 5% de significancia; ADF e PP: H: Tem raiz unitaria; KPSS: H : Nao tem raiz unitéria.
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Ainda, antes de se efetuar as analises de curto e
longo prazos, os resultados das estimagoes ARDL
passaram por alguns testes de diagnoéstico. Estes in-
cluem a analise de autocorrelagdo dos residuos (LM
Autocorrelation Test), cuja hipotese € de ndo existén-
cia de autocorrelagdo serial. A Tabela 2, na sequéncia,
exibe os resultados desse teste, bem como as defasa-
gens selecionadas para cada variavel dos modelos nas
suas diversas especificagdes, sendo utilizadas quatro
defasagens e o critério de informagao de Akaike (AIC)
como base de selecdo. Cabe destacar que os testes in-
dicam auséncia de autocorrelagdo serial em todos os
modelos estimados (ndo rejeicao da hipotese nula).

Tabela 2 — Estimativas dos modelos ARDL

Também sdo estimados os testes de estabili-
dade dos modelos Cusum (Cumulative Sum) e
Cusumsq (Cumulative Sum of Squares), 0s quais
permitem avaliar a constancia dos coeficientes
dos modelos. A instabilidade nos parametros ¢
diagnosticada se a soma cumulativa dos residuos
ultrapassa os limites da area das linhas criticas
a 5% de significancia estatistica, o que sinaliza
a influéncia de quebra estrutural nas estimagoes.
No caso das estimagdes dos modelos propostos,
os testes Cusum e Cusumsq apresentam esta-
bilidade com a adi¢do das variaveis dummies
DCRISE ¢ DLAVA.®

Defasagens ARDL Varidaveis Significativas Teste LM =
Estados A 0 a A Autocorrelagio
Selecionadas (Defasagens significativas) [Prob.]
Modelo 1: Variavel dependente — Produg¢io
Espirito Santo (4,0,2,1,4) PIMES (-1); TCREEF (-1); IPCOM(-2); SELIC (-3); ABERT(-1) [3,(5)%(6)]
. . PIMMG (-1, -2, -3, -4); TCREF (-1); IPCOM (-1); SELIC (-1, -2, -3, -4. -5); 3,0754
Minas Gerais (4,0,1,4,0) ABERT(-1) [0.0500]
Rio de Janeiro 2,4,2,4,2) PIMRIJ (-1, -2); IPCOM (-1, -2); SELIC (-1, -2, -3, -4, -5); ABERT (-1,-2) [%)’ﬁgé‘]‘]
< 2,2194
Sao Paulo (4,0,0,4,0) PIMSP (-1, -4); TCREF (-1); IPCOM (-1); SELIC (-1, -2, -3, -4, -5); ABERT (-1) (0.1119]
Modelo 2: Variavel dependente — Emprego
Espirito Santo (4,1,0,4,2) EMPES(-1, -4); TCREF(-1;-2); IPCOM (-1); SELIC(-4, -5); ABERT(-3) [8’32(1)(3)]
Minas Gerais (4,0,0,4,2) EMPMG(-1, -2, -4); IPCOM(-1); SELIC (-1, -4); ABERT(-3) [(1)3‘1‘%]
. . 0,0403
Rio de Janeiro 4,0,0,3,2) EMPRJ (-1, -3, -4); IPCOM (-1); SELIC (-1, -4); ABERT (-3) [0,9605]
Sao Paulo (4,1,0,4,2) EMPSP (-1, -2, -4); TCREF(-2); IPCOM (-1); SELIC(-1, -4, -5); ABERT(-3) [8’5;‘2‘]
Modelo 3: Variavel dependente — Exportacdes
. 0,6747

Espirito Santo (3,0,0,0, 1) XMANUFES (-1, -2, -3) [0.5105]
Minas Gerais 3,3,1,4,2) XMANUFMG(-1, -3); TCREEF (-3); IPCOM(-2); SELIC (-5); ABERT(-3) [(1)’;23,9/]
Rio de Janeiro (2,1,2,4,3) XMANUEFRI (-2); TCREF (-1); IPCOM (-1, -2, -3); SELIC (-3, -5); ABERT (-4) [82‘3‘;;]
Sao Paulo (4,2,0,4,4) XMANUESP (-2, -4); IPCOM (-1); SELIC (-1, -4, -5); ABERT (-5) [(1)’22(1)3]

Fonte: elaborada pela autora com base nos resultados nas saidas do Eviews 9.5.

Apos assegurar que as estimativas ndo possuem
problemas de correlacdo serial e que a dindmica dos
pardmetros ¢ estavel, a existéncia de cointegragao
(relagdo de longo prazo) entre as variaveis ¢ exa-
minada a partir da aplicagdo dos Testes de Limi-
tes (ARDL Bounds Tests), que consiste no teste de
Wald (F-test) para avaliar a significancia conjunta
dos parametros de longo prazo dos modelos.

A Tabela 3 sistematiza os resultados obtidos le-
vando em conta os valores criticos de Pesaran et al.

(2001). Os testes indicam que as estatisticas-F sdo
maiores do que os valores criticos (a 5%), sinalizan-
do a rejeigdo da hipotese de ndo cointegracdo em
todos os modelos. Em outras palavras, confirma-se
a existéncia de cointegracdo de longo prazo entre
as variaveis analisadas, indicando que as variaveis

5 Por questdo de espago, os graficos dos testes Cusum e Cusumsq
ndo serdo reportados. Contudo, os resultados podem ser solicitados
a autoria do artigo.
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explicativas tém papel importante para explicar o desempenho da produgdo, do emprego e das exportagdes de

bens manufaturados dos estados da regido Sudeste.

Tabela 3 — Teste de cointegracdo (Bounds limits)

F- Statistics

Valores criticos

Estados 1(0) Bound ) B e L lde
longo prazo?
Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 10% 5% 10% 5%

Espirito Santo 3,63 4,59 12,19 2,2 2,56 3,09 3,49 Sim

Minas Gerais 15,93 3,11 15,29 22 2,56 3,09 3,49 Sim

Rio de Janeiro 6,89 9,38 9,64 2,2 2,56 3,09 3,49 Sim

Sdo Paulo 22,06 6,09 16,93 2,2 2,56 3,09 3,49 Sim
Fonte: elaborada pela autora com base nos resultados nas saidas do Eviews 9.5.
Nota: H,: ndo ha relagio de longo prazo.

Contudo, a analise do papel de cada variavel Modelo 3 — Exportagdes
explicativa em um contexto de longo prazo se Espirito Minas Riode oo poulo
torna necessaria. Ademais, tais relacdes de longo Santo Gerais Janeiro

N o S . ) g Coefic. Coefic. Coefic. Coefic.
prazo nao significam a inexisténcia de possiveis [Prob.] [Prob.] [Prob.] [Prob.]
choques de curto prazo, os quais também devem Tcrep 03087 -0,0994 -0,4696 -0,1926

liados. Assi . " [0,2887] [0,7393] [0,0292] [0,0000]
ser avg iados. ss‘lm, na sequéncia, estima-se 0s ooy 00253 03133 L2 0.1257
coeficientes de cointegracdo de longo prazo para [0,9120] [0,1335] [0,0000] [0,0000]
os modelos considerados, com os resultados repor- SELICc 02902 0,2654 -0,5324 0.0072

d Tabela 4 [0,3817] [0,3945] [0,0164] [0,8613]
tados na labela 4. apprr | 073% 1,3241 1,0384 03112
[0,1975] [0,0142] [0,0111] [0,0003]

Tabela 4 — Coeficientes de longo prazo C 2SR Ho 25 Il w60
[0,5637] [0,5511] [0,0000] [0,0000]

Modelo 1 — Producio

Espirito Minas Rio de Sao
Santo Gerais Janeiro Paulo
Coefic. Coefic. Coefic. Coefic.
[Prob.] [Prob.] [Prob.] [Prob.]
-0,5763 -0,1119 -0,0942 -0,1693
e [0,0035] [0,0200] [0,2051] [0,0008]
-0,3561 0,1032 0,0600 0,0996
IPCOM [0,0334] [0,0063] [0,2652] [0,0104]
-0.2080 -0,1390 -0,0871 -0,1470
JELE [0,1729] [0,0001] [0,1178] [0,0001]
0,1598 0,1379 0,0051 0,1723
ABERT [0,5458] [0,0081] [0,9560] [0,0014]
c 8,6759 4,1451 4,7251 4,3534
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
Modelo 2 — Emprego
Espirito Minas Rio de =
Santo Gerais Janeiro FEOLETD
Coefic. Coefic. Coefic. Coefic.
[Prob.] [Prob.] [Prob.] [Prob.]
0,0549 0,0335 -0,1555 -0,0905
Lo 8as [0,3590] [0,4884] [0,3032] [0,0140]
0,2062 0,1898 0,2123 0,1168
IPCOM [0,0000] [0,0000] [0,0217] [0,0001]
SELIC -0,0873 -0,1149 -0,1356 -0.0636
[0,0310] [0,0005] [0,1015] [0,0090]
-0,1825 -0,2360 -1,1803 -0,1760
ABERT [0,0100] [0,0001] [0,2347] [0,0001]
c -3,7883 4,1213 4,8020 4,9217
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]

Fonte: elaborada pela autora com base nos resultados nas saidas do
Eviews 9.5.

Verifica-se que os coeficientes que sdo esta-
tisticamente significativos para a taxa de cambio
real efetiva apresentam sinais negativos em todos
os modelos estimados. Isto significa que a produ-
¢do, o emprego ¢ as exportacdes da industria de
transformacao dos estados do Sudeste no longo
prazo ndo se mostram prejudicados pela aprecia-
¢do cambial vivenciada no pais em boa parte dos
anos 2000. Uma justificativa se relaciona ao fato
de que a atividade industrial na regido ¢ depen-
dente da importagdo de insumos, que se tornam
mais baratos em um cenario de moeda doméstica
valorizada, reduzindo custos de produgao e benefi-
ciando, portanto, a producdo, o emprego ¢ os seto-
res exportadores. Além disso, a produgdo de bens
manufaturados pode ter sido direcionada para o
mercado interno, enquanto as exportagdoes passam
a ser dominadas por produtos de origem primadria.

Os coeficientes dos precos das commodities
sdo negativos para a producdo do Espirito Santo
e para as exportagdes de Rio de Janeiro e Sdo
Paulo. Assim, nesses estados, ha sinaliza¢do de
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deslocamento de recursos produtivos da atividade
industrial para os setores produtores de bens
primarios, ¢ estimulo aos setores exportadores de
commodities, que obtém maior rentabilidade, com
prejuizo a industria de transformagdo. Contudo, a
variavel apresenta sinal positivo para a producgdo
em Minas Gerais e Sdo Paulo, e para o emprego
em todos os estados. No caso de Minas Gerais, isso
se atrela as caracteristicas de sua indistria baseada
em recursos naturais e trabalho. No caso de Sao
Paulo, embora predomine industrias de média-alta
¢ alta tecnologia, ha o avanco das atividades tam-
bém baseadas em recursos naturais e trabalho ao
longo do tempo. No emprego, o contexto de pregos
internacionais elevados para os bens primarios se
reflete no aumento de postos de trabalho nos seto-
res de baixa tecnologia ou intensivos em trabalho
pouco qualificado, de menor produtividade.

Os coeficientes da taxa de juros Selic sdo
significativos, com sinal negativo, para explicar
a produgcdo de Minas Gerais e Siao Paulo, o
emprego em todos os estados, ¢ as exportagdes
de bens manufaturados do Rio de Janeiro. Deste
modo, identifica-se que um ambiente menos
favoravel para a tomada de recursos nos mercados
financeiros desestimula a ampliagdo da capacidade
produtiva da industria de transformagdo dos
estados, com efeitos negativos sobre o emprego e
as exportacoes.

O grau de abertura comercial possui efeitos po-
sitivos sobre a producdo de Minas Gerais e Sao
Paulo, e para as exportagcdes de Minas Gerais, Sdo
Paulo e Rio de Janeiro. Esse resultado aponta que
a abertura comercial tende a favorecer a moder-
niza¢do da atividade industrial daqueles estados
pela importagdo de maquinas e equipamentos de
capital, além de insumos industriais mais baratos,
reduzindo custos e favorecendo a competitividade

no mercado externo. Todavia, nos modelos para o
emprego, os efeitos da abertura comercial sdo ne-
gativos. Neste caso, a abertura da economia oca-
siona substituicdo da produgdo doméstica por bens
industriais finais importados mais baratos, contri-
buindo para a quebra de empresas que ndo conse-
guem se modernizar e reduzir custos, promovendo
o desemprego.

Na sequéncia, os ajustamentos de curto prazo
dos modelos ARDL, via mecanismo de corre¢do
de erros (ECM), sdo estimados. Isso se faz neces-
sario tendo em vista que os desequilibrios de curto
prazo sdo vistos como um processo de ajustamento
ao equilibrio de longo prazo. Todavia, a velocida-
de de ajustamento a tal equilibrio pode ser mais
rapida ou mais lenta, dependendo das caracteris-
ticas dos estados. A maior (menor) velocidade de
ajustamento significa que as relagdes de equilibrio
entre as varidveis retornam ao estado estavel mais
rapido (lento).

A Tabela 5 sistematiza os resultados ECM para
os modelos ARDL estimados, bem como as vari-
aveis que sdo estatisticamente significantes para a
dindmica de curto prazo. Verifica-se que os sinais
do Termo de Corregdo de Erro (ECM, ) sdo ne-
gativos e significativos em todas as estimativas.
Tais resultados para o Modelo 1 (produg@o) reve-
lam que, para o estado de Sao Paulo, o processo
de ajustamento ¢ bem rapido, pois 86% dos cho-
ques sdo corrigidos em um més. O estado com me-
nor velocidade de ajustamento ¢ o Espirito Santo
(24%). No Modelo 3 (exportagodes), o estado do
Rio de Janeiro € o que se ajusta mais rapidamente
(67%), e Minas Gerais, o de ajustamento mais len-
to (18%). Nota-se que no Modelo 2 (emprego), to-
dos os estados possuem baixa velocidade de ajus-
tamento dos choques das varidveis no curto prazo
ao equilibrio de longo prazo (menos de 20%).

Tabela 5 — Dinamica de curto prazo: correcao de erros e variaveis significativas

Modelo 1 — Produgio

Modelo 2 — Emprego

Modelo 3 — Exportacoes

Estados . o o
ECM(-1) Variaveis ECM(-1) Variadveis ECM(-1) Variaveis
[Prob.] Significativas [Prob.] Significativas [Prob.] Significativas
EMPES (-3)
PIMES (-1, -2)
Espirito Santo -0,2449 IPCOM (-2) -0,1170 ;CC%E]\IZ Eg -0,4042 XMA(I_\]IUFES
p [0,0000] SELIC (-1) [0,0000] [0,0000] ‘
ABERT (-1, -3, -4) SELIC (-3, -4) 2
> ABERT (-2)
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Modelo 1 — Producio

Modelo 2 — Emprego

Modelo 3 — Exportacdes

Estados
ECM(-1) Variaveis ECM(-1) Variaveis ECM(-1) Variaveis
[Prob.] Significativas [Prob.] Significativas [Prob.] Significativas
XMANUFMG
PIMM_(;)('L 2 EMPMG (-2, -3) (-1,-2)
. . -0,7776 -0,1365 SELIC (-1, -2, -0,1798 TCREF (-3)
Minas Gerais [0,0000] ng%‘fl(l% [0,0000] -3) [0,0000] SELIC (-3, -4)
4 » ABERT (-2) ABERT (-2)
XMANUFRJ
PIMRIJ (-1) EMPRI (-1, -3) (-1)
Rio de Janeiro -0,4816 IPCOM (-1, -2) -0,0263 SELIC (-1, -2, -0,6760 TCREF (-1)
[0,0000] SELIC (-1, -3, -4) [0,0000] -3) [0,0000] SELIC (-3)
ABERT (-1) ABERT (-2) ABERT (-3)
XMANUFSP
PIMSP (-1, -2, EMPSP (-2, -3) (-1,
Séio Paulo -0,8600 -3) -0,1852 SELIC (-2, -3) -0,4169 -2,-3)
[0,0000] SELIC (-1, -2, [0,0000] ABERT (-2) [0,0000] SELIC (-1)
-3) ABERT (-2)

Fonte: elaborada pela autora com base nos resultados nas saidas do Eviews 9.5.

A Tabela 5 também registra quais variaveis sao
relevantes para explicar a dindmica de curto prazo
nos modelos estimados, indicando que nao ha uma
homogeneidade dos resultados entre os estados do
Sudeste. Os choques de curto prazo dos valores
defasados das variaveis de produgdo, emprego e
exportacdes de cada estado, em geral, sdo signi-
ficativos para explicar o comportamento daquelas
variaveis em todos os modelos. Dentre as variaveis
explicativas analisadas, nota-se maior relevancia
dos choques de curto prazo das variaveis relacio-
nadas ao contexto das politicas liberalizantes im-
plementadas no pais — taxa de juros Selic e grau de
abertura — para explicar os ajustamentos ao equi-
librio de longo prazo na produgdo, emprego e ex-
portagdes de bens manufaturados nos diversos es-
tados. Ja os choques da taxa de cambio real efetiva
sO0 se mostram relevantes no modelo do emprego
no Espirito Santo e das exportagdes em Minas Ge-
rais e no Rio de Janeiro, ao passo que os precos das
commodities contribuem para explicar o processo
de ajustamento da producdo dos estados (exceto
em S3o Paulo) e do emprego no Espirito Santo,
nao sendo relevantes para os modelos referentes
as exportagdes de bens manufaturados em nenhum
dos estados do Sudeste.

6 CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo analisou o desempenho da produ-
¢do, do emprego e das exportagdes da industria

de transformacdo dos estados da regido Sudeste
brasileira, conforme os principais conceitos de de-
sindustrializacdo apontados pela literatura econo-
mica, a fim de explicar a perda de relevancia da
atividade no ambito regional ao longo dos anos
2000, e identificar suas possiveis causas. Além
disso, buscou-se verificar se ha homogeneidade
no processo, ou seja, se os estados sdo afetados da
mesma forma pelas variaveis que explicam a de-
sindustrializacgdo.

A andlise dos indicadores industriais revela per-
da de participagdo da industria de transformacao
no valor adicionado ao PIB e, mais recentemente
(ap6s 2010), na producdo fisica, além de reduzir
também o peso do setor na geragdo de emprego e
na pauta exportadora, indicando desindustrializa-
¢a0 nos estados do Sudeste. No entanto, os dados
mostram heterogeneidade no processo, visto que
o estado de Sdo Paulo, que se caracteriza pela alta
participacao dos bens manufaturados na producao,
no emprego e no comércio exterior, ¢ o que sofre
perda mais expressiva da atividade de transforma-
¢do nos indicadores. Para Minas Gerais, Rio de Ja-
neiro e Espirito Santo, os indicadores se mostram
relativamente menos preocupantes. Tais estados
possuem estruturas produtivas baseadas na explo-
ragdo de recursos naturais, assim, o contexto favo-
ravel de precos e demanda externa para os produ-
tos primarios, ao longo dos anos 2000, contribui
para estimular a atividade industrial local.
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Para justificar o desempenho da industria de
transformacdo dos estados do Sudeste, a meto-
dologia ARDL de cointegrag¢ao foi utilizada para
investigar os efeitos da taxa de cambio real, dos
precos das commodities, da abertura comercial e
da taxa de juros sobre os indicadores industriais
analisados. Os resultados econométricos revela-
ram que a deterioracdo da atividade industrial de
transformacdo dos estados ndo se explica pela
condi¢do cambial, visto que os choques da taxa
de cambio real possuem efeitos negativos sobre
boa parte dos indicadores. Isso sinaliza que os es-
tados sdo beneficiados pela valorizagdo da moeda
doméstica, o que se justifica pelo fato de que im-
portam grande quantidade de insumos industriais.
Ainda, a producao pode ter sido direcionada para
o mercado interno, e, assim, os estados se revela-
ram menos dependentes de um cambio favoravel
(depreciado).

As outras variaveis analisadas exercem efeitos
ndo homogéneos sobre os indicadores industriais
dos estados. Os choques dos precos internacionais
das commodities ndo se mostram prejudiciais a
produgdo (exceto no Espirito Santo) e ao empre-
go, sendo negativos apenas para as exportagoes de
Rio de Janeiro e Sdo Paulo. Este resultado atrela-
-se a natureza da industria de transformagao dos
estados do Sudeste (exceto Sdo Paulo), baseada
principalmente na atividade metaltrgica e petroli-
fera. Os choques da abertura comercial prejudicam
o indicador de emprego nos estados, sinalizando
quebra de empresas com menor competividade
mediante importa¢des de bens finais mais baratos,
ou mudangas tecnoldgicas poupadoras de mao de
obra, sobretudo, pouco qualificada. Por outro lado,
a abertura comercial favorece os indicadores de
producdo e exportagdes. Isso indica que as impor-
tagdes de insumos e equipamentos beneficiam a
modernizac¢do do parque produtivo e a reducao de
custos de produgdo, ampliando a competitividade
industrial. Por fim, apenas a taxa de juros exerce
efeitos negativos em todos os indicadores dos esta-
dos, dificultando os investimentos para ampliacdo
de capacidade produtiva.

Em linhas gerais, algumas das evidéncias ob-
tidas sdo sugestivas de desindustrializagdo, com
maior robustez no caso de Sido Paulo. Todavia,
cabe ressaltar as limitagdes dos modelos estima-
dos. Primeiro, o indicador de produgao fisica, con-
forme Oreiro e Feijo (2010), ndo ¢ o mais adequa-
do para tratar o problema, mas a proxy foi utilizada

devido a indisponibilidade de dados mensais sobre
VA da industria de transformacao estaduais. Além
disso, tanto a produg¢do como as exportagcdes po-
dem sofrer efeitos distintos das variaveis explica-
tivas analisadas em func¢ao da intensidade tecnolo-
gica das atividades. Ainda, o indicador de emprego
¢ influenciado pelas variagdes de produtividade da
forca de trabalho.

Por fim, fica o alerta de que, tendo em vista que
o setor industrial ¢ primordial para o processo de
crescimento e desenvolvimento das economias, 0s
resultados obtidos remetem a necessidade de se
pensar de politicas de revitalizacdo da industria
brasileira, com énfase na configuragdo de politicas
macroecondmicas e industriais que a priorize, ao
mesmo tempo em que promova a competividade
pelo incentivo a inovagao, a qualificacdo da forca
de trabalho e inser¢ao no mercado externo.
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