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1- AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1 - Caracterizacao da Cadeia Produtiva
do Algodao no Semiarido do Nordeste'

1. Introducao

O algodao ja teve grande importancia so-
cial, econdémica e histérica no Nordeste semi-
arido. Na década de 1950, seu cultivo ocupava
1,5 milhdo de hectares e 500 mil trabalhado-
res. No inicio da década de 1980, chegou a
produzir, em média, 145 mil toneladas de al-
godao em pluma por ano, quando o Nordeste
era responsavel por 70% da area cultivada
e por 30% da producao nacional. O sistema
centrava-se no algodao arboreo, semiextensi-
vo (produtividade de 300 kg/ha), consorciado
com milho, feijao e bovinocultura.

Com abundancia e oferta regular de maté-
ria-prima, instalou-se no Nordeste uma am-
pla indastria de beneficiamento, além de um
moderno parque téxtil incentivado por po-
liticas governamentais implementadas pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (Sudene) e pelo Banco do Nordeste
do Brasil S. A. (BNB).
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Acurcio Alencar Araujo Filho?
José Luciano Chagas Rabelo?
Jackson Dantas Coélho*
George Alberto de Freitas®

Esse quadro comecou a se alterar na seca
de 1979.Em 1983, a praga do bicudo abateu-
-se sobre a lavoura do algodao, e espalhou-
-se rapidamente, expondo a fragilidade da
exploracao agricola do produto. Nao havia
organizacdo, crédito, assisténcia técnica e
garantia de preco. Os agricultores eram to-
talmente dependentes dos proprietarios de
usinas, que ditavam precos e mantinham os
produtores sob seu controle, fornecendo ca-
roco para plantio e adiantamento em dinhei-
ro para a lavoura.

A dificuldade de combater o bicudo em la-
vouras de algodao arbéreo provocou o rapido
desmoronamento da atividade. Para suprir a
falta de matéria-prima, na década de 1990 o
Governo Federal liberou as importacoes, in-
centivando o parque téxtil regional a adquirir
pluma no exterior. Paralelamente, deu-se o
sucateamento das entidades estaduais res-
ponsaveis pela assisténcia técnicarural, agra-
vando ainda mais a situacao. Houve acentu-

Pesquisa em fase de impressao, feita pelo BNB/Etene entre ago./2010 e mar./2012.
Agrénomo, consultor externo pela Associacao Técnico-cientifica Eng. Paulo de Frontin (Astef).
Agrénomo, consultor externo pela Associacdo Técnico-cientifica Eng. Paulo de Frontin (Astef).
Economista, técnico da Coordenacdo de Estudos Rurais e Agroindustriais do BNB/Etene.
Economista, técnico da Coordenacdo de Estudos Rurais e Agroindustriais do BNB/Etene.



ado desemprego no campo e nas cidades
do interior, fazendo desaparecer a cultura e
fechando as usinas de beneficiamento, com
reflexos consideraveis na pecuaria regional,
devido a falta da torta do algodao, bem como
na producdo de 6leo vegetal.

Vinte anos depois, fez-se necessario ava-
liar a real situacao do algodao nas condigoes
de semiarido® onde o produto é uma das
poucas alternativas de lavoura adequada ao
ecossistema regional, com possibilidade de
exploracao economicamente viavel e ecolo-
gicamente sustentavel.

A pesquisa aqui sintetizada teve por ob-
jetivo principal caracterizar a cadeia produ-
tiva do algodao no semiarido do Nordeste,
descrevendo e analisando os aspectos de
exploracao da cultura e beneficiamento do
algodao, producao de fibra e de derivados da
inddstria de esmagamento do caro¢o, bem
como as formas de comercializacdo e merca-
do. Especificamente, procurou-se descrever
o atual momento da cotonicultura nordestina

do semiarido numa 6tica de competitividade,
levantando as dificuldades e apresentando
alternativas para a reinsercao dessa regiao
como produtora de algodao, a fim de orientar
as politicas do BNB na promocao, difusao tec-
nolégica e financiamento da cotonicultura.

2. Metodologia

O estudo adotou uma abordagem qualitati-
va e quantitativa. Coletaram-se dados secun-
darios em fontes como o Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) e a Compa-
nhia Nacional de Abastecimento (Conab), que,
cruzados com a experiéncia de funcionarios
do BNB, possibilitaram a indicacdao de munici-
pios onde persiste a atividade e contatos com
0s principais atores da cadeia produtiva.

A segunda fase consistiu em uma pesquisa
de campo abrangendo a Bahia, o Cear3, a Pa-
raiba, Pernambuco, Rio Grande do Norte e o
Norte de Minas Gerais, entre outubro de 2010
e agosto de 2011. Nela foram ouvidos repre-
sentantes da cadeia do algodao - produtores,

Tabela 1 - Estimativa de Receitas e Despesas por Hectare de Diferentes Tipos de Algodao
Produzidos no Semiarido e no Cerrado Baiano

Valores em reais

. = . q Lucro/ Custo do

Tipo de Algodao / Rubrica Receita Despesa Lucro Despesa Algodso/kg
Algodao colorido em consércio
agroecolégico 3.631,20 1.840,35 1.790,85 0,97 1,84
Algodao branco (BRS Aroeira) em 1,27
consoércio agroecolégico 4.662,40 2.036,95 2.625,45 1,29
Algodao branco convencional -
agricultura familiar 2.250,00 1.975,00 275,00 0,14 1,32
Algodao branco convencional
irrigado 4.500,00 3.195,80 1.304,20 0,41 1,07
Algodao branco convencional no
cerrado da Bahia 4.860,00 4.124,93 735,07 0,18 1,22

Fonte: EMBRAPA ALGODAO, 2012. Adaptado pelos autores.

6 Abrangendo caracteristicas atuais do mercado, as inovacdes tecnolégicas geradas no periodo recente, 0s
novos modelos de exploracdo preconizados e suas perspectivas.
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beneficiadores, 6rgaos oficiais de assisténcia
técnica, organizacbes governamentais e nao
governamentais ligadas ao processo produti-
vo e institui¢oes de pesquisa.

Nas entrevistas, utilizou-se roteiro com per-
guntas abertas, desenvolvido especificamen-
te para cada tipo de entrevistado, abordando
processo produtivo, mercado, tecnologia, or-
ganizacao e assisténcia técnica. Recolheram-
-se também, com os entrevistados, informa-
¢Oes quantitativas para subsidiar as analises.

3. Viabilidade economica

A Tabela 1 traz um resumo dos orcamentos
levantados. Apesar de a escala de producao
ser bem maior no cerrado, o cultivo de algo-
d3o no semiarido proporciona, na maioria dos
casos, despesas menores e lucros maiores,
comprovando a sua viabilidade econdmica.

4, Politicas e estratégias para reativacao da
cotonicultura no semiarido

O grande desafio na retomada da explo-
racdo do algodao no semiarido consiste em
evitar agoes isoladas e/ou fora de época por
parte de determinados agentes ou elos da ca-
deia produtiva, de forma que cada segmento
possa garantir a continuidade e a viabilidade
do seguinte.

4.1. Op¢oes para a retomada da atividade
em bases sustentaveis

Merecem destaque algumas experiéncias
localizadas, com especificidades nasuaforma
de implantacdo e na filosofia da concepc¢ao:
producdo e comercializacdo de algodao agro-
ecolégico consorciado; producao, beneficia-
mento, industrializacao e comercializacao do
algodao colorido; producao, beneficiamento
e comercializacao de algodao transgénico no
ambito da agricultura familiar e da agricultu-
ra comercial de larga escala; e uso da irriga-
cdo na exploracao de algodao, com destaque
para a producao de sementes.
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E necessario incorporar ao sistema produti-
vo dessas novas iniciativas uma base tecnolé-
gica compativel com o atual momento de com-
peticdo de mercado. A Embrapa Algodao dis-
poe de acervo de tecnologias para o semiarido,
abrangendo producao agricola, beneficiamen-
to, comercializacdo da pluma e industrializa-
cdo. Ademais, o 6rgao esta sempre disponivel
para transferir o conhecimento especifico as
entidades e comunidades que dele necessitam
para concretizar a adogao consciente das novas
tecnologias e sua incorporacdo definitiva ao
processo produtivo local.

A utilizacdo de praticas conservacionis-
tas na mecanizacdo agricola (nas localida-
des onde isso for factivel) deve ser objeto
de transferéncia e capacitacao dos usuarios
do processo produtivo. O uso de material
genético de boa qualidade e de comprovada
origem constitui outro foco de preocupacao
nos projetos de retomada da cotonicultura
no semiarido.

O processo de colheita € um grande de-
safio, devendo ser objeto de discussao e do
acompanhamento das equipes responsaveis
pelo planejamento de projetos estaduais de
reinsercao do algodao na economia agricola
do semiarido, levando em conta a legislacao
trabalhista, a atual caréncia e o alto custo da
mao de obra nas operagdes ndo mecanizadas.

A auséncia de beneficiamento do algodao
constitui um entrave para as comunidades
de baixa renda, haja vista as vantagens que
a comercializacdo da pluma do algoddo (em
vez do algoddo em caroco) pode trazer para
o produtor rural, com repercussao direta na
avaliacao econdmica da atividade.

O envolvimento de varias instituicoes
governamentais e ndo governamentais ga-
rante a complementacao de acdes locais, de
acordo com as especificidades de atuacao
de cada uma delas. O grande desafio consis-



te em direcionar as acdes desses entes para
0s mesmos objetivos, sob a coordenacao de
uma entidade governamental que garanta a
oportunidade e a suficiéncia das atividades,
em funcdo do objetivo programado, de co-
mum acordo.

O BNB podera assumir relevante papel no
processo de retomada da explora¢do da cul-
tura do algodao no semiarido nordestino, me-
diante interacao das acoes crediticia e supleti-
va de banco de desenvolvimento. A acao credi-
ticia seria implementada por meio do financia-
mento direto da atividade produtiva, tornando
o crédito um veiculo de inovacao tecnologica
nos diferentes setores da economia do se-
midrido. A acdo supletiva, via parceria entre
o Escritério Técnico de Estudos Econdmicos
do Nordeste (Etene) e o Fundo de Desenvol-
vimento Cientifico e Tecnolégico (Fundeci),
direcionar-se-ia para o financiamento da difu-
sdo tecnolégica, treinamento de técnicos e de
produtores e promocao de eventos ligados a
retomada do algodao no semiarido.

Os grandes gargalos responsaveis pela
decadéncia da cotonicultura do semiarido
nordestino foram em parte eliminados, como
aqueles relacionados a tecnologia de com-
bate ao bicudo e aos precos remuneradores
pagos ao produtor. Permanecem ainda como
entraves a oferta de assisténcia técnica e as
questoes ligadas a organizacao dos produto-
res e gestao da propriedade.

A atual situacdo sinaliza para o direciona-
mento de acdes que, de um lado, utilizem o
acervo de tecnologia emanado da pesquisa
e os precos favoraveis atualmente praticados
pelo mercado, e, de outro, o ataque eficaz e
permanente as causas limitantes que conti-
nuam impedindo o progresso da atividade,
no caso, assisténcia técnica e extensao rural,
com énfase na transferéncia de tecnologia,
associativismo e gestao.

4.1.1. Agricultura ecologica

As experiéncias exitosas com a agricultura
ecolégica, desenvolvidas no Ceara, na Parai-
ba, em Pernambuco e no Rio Grande do Nor-
te, pelo Projeto Dom Hélder Camara (PDHC),
ONG Diaconia, Centro de Pesquisa e Assesso-
ria (Esplar) e Associa¢cdo de Desenvolvimento
Educacional e Cultural de Taua (Adec), devem
ser apoiadas, para melhorar o trabalho e/ou
aumentar seu raio de acao.

Esses agentes sao unanimes quanto a
necessidade de capacita¢do e treinamento
dos produtores, visando melhor prepara-los
para a pratica da agroecologia, que, ao lado
de proporcionar incremento de renda, utili-
za técnicas conservacionistas, possibilitan-
do a adog¢do de uma agricultura sustentavel.

O BNB poderia, via Fundeci, apoiar e pro-
mover o trabalho realizado com algodao nas
comunidades assistidas pelas institui¢oes aci-
ma referidas, cuja atuacao merece o reconhe-
cimento da sociedade, pela sua simplicidade
e resultados econdmicos e sociais obtidos.

4.1.2. Agricultura convencional

O acervo tecnolégico disponibilizado pela
Embrapa Algod3ao possibilitaria desenvolver
uma acao de disseminacdo do cultivo de al-
godao em todo o semiarido, independente-
mente do porte e da caracteristica de cada
produtor. Esses modelos podem ser aplica-
dos para a producdo de algodao branco e
também algodao colorido.

A atuacdo do BNB poderia ser inicial-
mente implementada mediante execucao
de um vasto programa de promocdo da
cotonicultura, disseminado por um plano
de divulgac¢do publica, via midia (radio e
televisdo), em que fossem focadas as van-
tagens da retomada da cultura algodoeira
para o produtor rural e seus desdobramen-
tos para a economia regional (geracao de
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ocupacao e renda, incremento da industria
de beneficiamento, producdo de 6leo vege-
tal para biodiesel e melhoria da pecuéria).
Para dar sustentabilidade ao processo, o
BNB precisaria disponibilizar recursos para
custeio das lavouras e para investimento
(produtores e setor industrial, cujo parque
de beneficiamento encontra-se insuficien-
te e sucateado).

4.1.3. Fortalecimento de polos em regioes
com potencial produtivo

Ha algumas regides no semiarido com
grande potencial para retomar sua impor-
tancia como polos produtivos de algodao.
Nessas areas, o BNB poderia intensificar
um trabalho de promoc¢ao da cotonicultura,
envolvendo governos estaduais e munici-
pais, sindicatos, cooperativas, associagoes,
organizacdes nao governamentais, progra-
mas do Governo Federal, Embrapa Algodao
e outras instituicoes de pesquisa e difusao
de tecnologia. Pode ser sugerida a implan-
tacdo de alguns polos onde ja existem es-
truturas produtivas e de beneficiamento,
além de um trabalho com agricultores que
pode ser ampliado e difundido em toda a
regido, privilegiando inovacdo tecnolégica,
assisténcia técnica e praticas associativas e
de gestdo da propriedade: Ceard (Acopiara,
Iguatu, Quixada, Quixeramobim e Senador
Pompeu); Rio Grande do Norte (regides do
Apodi e vale do Assu); Paraiba (regido de Pa-
tos); Pernambuco (regido de Surubim); Bahia
(regido de Guanambi); e Norte de Minas (re-
gido de Catuti).

4.1.4. Agricultura irrigada

O semiarido ndo aproveita seu potencial
de producao de algodao irrigado. A cultura
se apresenta como alternativa viavel na ro-
tacdo de culturas (meldo, melancia, tomate e
outras de ciclo curto) em areas irrigadas da
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regido. Ha grandes areas ociosas nos perime-
tros publicos de irrigacao do semiarido que
poderiam ser aproveitadas para producao de
algodao (pluma ou semente). A chapada do
Apodi, o vale do Jaguaribe (CE) e o vale do
Assu (RN) sdo regides bem estruturadas para
trabalhar com irrigacao, dispondo de consi-
deravel area cultivada, e que produziram al-
godao irrigado no passado.

4.2, Pesquisa e a difusao tecnoldgica

A atuacdo do BNB no financiamento de
pesquisa de algodao data do inicio da década
de 1980, coincidindo com a criacao, pelo Go-
verno Federal, da Embrapa Algodao. Durante
esse periodo, o BNB financiou estudos que
geraram respeitavel acervo tecnologico para
a exploracao da cotonicultura do semiarido.
De agora em diante, o esfor¢co do BNB deve
ser direcionado para a difusdo e transferén-
cia das tecnologias existentes, comprovada-
mente eficientes, e que ainda nao alcanga-
ram o produtor.

Isso nao significa que o BNB deixe de fi-
nanciar pesquisa sobre o algod3do. Ha ainda
dividas sobre aspectos ndo bem definidos,
como o uso de sementes geneticamente
modificadas, colheita mecanizada para pe-
quenos produtores, cultivares adequados a
plantios irrigados e riscos climaticos em de-
terminadas areas.

O trabalho de difusao e transferéncia de
tecnologia devera centrar-se na promogao
de treinamento para extensionistas e produ-
tores, via convénios com a Embrapa Algodao
e organismos de assisténcia técnica e exten-
sao rural dos estados, utilizando recursos
do Fundeci. Nessa programacdo, além dos
cursos, seriam incluidos eventos de difusao
e transferéncia de tecnologia, sempre com
enfoque na pratica do associativismo e da
gestao da propriedade.



O papel da assisténcia técnica e da ex-
tensdo rural nos processos em transferéncia
(de gestdo ou tecnolégicos) para os usuarios
constitui tema crucial na discussao de pro-
jetos de retomada do algodao no semiarido.
A assisténcia técnica é importantissima fer-
ramenta na difusdao do conhecimento, e de-
vera estar presente, de forma permanente,
em todas as fases da exploracao algodoei-
ra, podendo ser desempenhada tanto pelos
sistemas publicos estaduais, como pela ini-
ciativa privada, além das estruturas coope-
rativistas. O convencimento do publico-alvo
sobre as vantagens fisicas e econémicas das
tecnologias em fase de transferéncia deve-
ra ser a condicao prévia para a adogao cons-
ciente e consistente da iniciativa em im-
plantacdo. A adoc¢ao da inovacao tecnolégi-
ca retrata o resultado de mudancas no meio
rural, de forma que o processo de transfe-
réncia do conhecimento possa transformar-
-se em producdo, renda e melhoria de vida
do produtor rural.

Todo o processo de assisténcia técnica e
de extensao rural encontrar-se-a atrelado
a outras acdes, como capacitacdo, organi-
zacao dos produtores, gestdao do negocio.
A organizacdo dos produtores rurais € uma
grande lacuna na estrutura produtiva do al-
godao no semiarido, e sua promocao figura
como prioridade, que devera nortear a reto-
mada do algodao.

4.3. Crédito

Durante as entrevistas realizadas, algu-
mas sugestdes de carater geral foram dadas
pelos entrevistados em relacdo a crédito:

* 0 BNB deveria extrapolar sua atuacdo de
agente financiador, passando a ser um agen-
te articulador da revitalizacao da cultura;

* desburocratizar o acesso ao crédito dentro
do BNB, fazendo-o chegar aos produtores
de forma tempestiva;

* manter articulacdo com o Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, por
meio do representante do Nordeste, visan-
do analisar melhor as situacdes em que
ocorrem divergéncias entre o que é preco-
nizado no zoneamento agricola e a realida-
de, ajustando-as de modo a garantir que os
recursos cheguem aos produtores na época
adequada a realizacao dos tratos culturais;

* estudar a possibilidade de se retomar o
financiamento direto as cooperativas e as-
sociagoes de cotonicultores, inclusive com
capital de giro para a compra de safra aos
produtores. Seria necessario desenvolver
um novo modelo de concessdo desse finan-
ciamento, de maneira a garantir seu éxito.
Para os pequenos produtores, a unidao em
associacoes/cooperativas seria a saida para
se contornar as dificuldades enfrentadas
no financiamento da atividade.
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1.2 - O Papel da Alocacao Equitativa dos
Recursos do SUS na Desconcentragao
Regional da Oferta de Servi¢os de Saude

no Brasil

Jacqueline Cambota

Coordenadora de Estudos e Pesquisas do BNB/Etene. Doutora em Economia pela FEA/USP.

1. Introdugao

A Constituicao Federal de 1988 estabele-
ce que a cobertura das agoes e servicos de
salde realizados no ambito do Sistema Unico
de Salde (SUS) seja realizada de forma des-
centralizada. A institucionalizacdao do SUS,
portanto, deu inicio ao processo de gestao
compartilhada entre as trés esferas de gover-
no para o financiamento e a oferta das a¢oes
e servicos de salde. A descentralizacao na
saude tem como base a ideia de que os go-
vernos locais conhecem melhor as necessi-
dades de suas populacgées, o que torna mais
eficiente a gestao de recursos.

Nesse contexto, a Lei Organica da Sadde
(Lei n° 8.080/1990) forneceu os dispositi-
VOS necessarios para dar inicio ao processo
de descentralizacao, com énfase nos muni-
cipios. De outra parte, a Lei n°® 8.142/1990
definiu as diretrizes para alocacao dos re-
cursos do Fundo Nacional da Saude para im-
plementacdo das agdes e servicos a serem
realizados pelos municipios, estados e Dis-
trito Federal. As normas operacionais, NOBS
01/1991, 01/1992, 01/1993 e 01/1996,
NOAS 01/2001 e 01/2002 e outras portarias
e decretos complementam o conjunto de
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diretrizes que organizam o processo de des-
centralizacao do SUS.

Para assegurar os recursos minimos para o
financiamento da saldde, a Emenda Constitu-
cional 29/2000 estabeleceu que uma parcela
dos recursos da Unido, estados e municipios
seja aplicada nas acdes e servicos de saude.
A emenda trata ainda dos critérios de “rateio
dos recursos da Unido vinculados a salde
destinados aos Estados, ao Distrito Federal
e aos Municipios, e dos Estados destinados
a seus respectivos Municipios, objetivando a
progressiva reducdo das disparidades regio-
nais"” (CF/88, art. 198).

As transferéncias de recursos da Unido
para estados e municipios, e de estados para
municipios, assim como as demais transfe-
réncias intergovernamentais, devem possuir
algumas caracteristicas desejaveis. No ambi-
to da salde, destaca-se o papel das transfe-
réncias do SUS na redistribuicdo regional dos
recursos, pelo seu carater equalizador, devido
a redistribuicdo das transferéncias em termos
per capita. De acordo com Mendes, Miranda
e Cosio, "as transferéncias na area da saude
tém sido bem sucedidas em termos de redis-
tribuicdo regional, permitindo a equaliza¢ao



dos valores per capita destinados a saude nas
diferentes regides do Pais” (2008, p. 8).

Apesar do seu carater equalizador, as
transferéncias para a area da sadde nao po-
dem ser consideradas equitativas, ja que a
redistribuicdo per capita de recursos igno-
ra diferencas nas necessidades de saude da
populacdo entre as localidades geograficas.
Uma série de estudos tem sugerido a substi-
tuicao do critério per capita por indicadores
de necessidades de utilizacdao dos servigos
de salide, como um meio mais justo de repar-
ticdo dos recursos destinados a satide (POR-
TO et al., 2001; PORTO, 2002; PORTO et al,
2003; NUNES, 2004; PORTO, 2006; PORTO,
2007). Nunes (2004) também defende que
seja considerada a capacidade de autofinan-
ciamento de cada localidade, haja vista que
quanto maior for a receita propria, provavel-
mente, menor sera a dependéncia em rela-
¢ao aos recursos da Unido pararealizacao das
despesas com acgoes e servigos de saude.

A preferéncia pela adocao de critérios de
necessidades relativas para a reparticao de
recursos da Unido fundamenta-se no argu-
mento de que indicadores de necessidades
podem induzir a reducao das desigualdades
regionais na oferta de servicos, ja que esses
indicadores sao construidos usando como
referéncia as diferencas entre as diversas lo-
calidades em aspectos como perfis demogra-
fico, epidemiolégico e socioeconémico.

Assim, o presente informe analisa o finan-
ciamento da saude no Brasil, como forma de
contribuir para a discussao em torno da ado-
cdo de uma metodologia equitativa na repar-
ticdo inter-regional dos recursos da Unido, de
modo a reduzir a concentracdo regional de
servicos ambulatoriais e hospitalares no pais.

2. Gestao compartilhada do financiamento
da saude

A responsabilidade pelo financiamento
das despesas com saude era majoritariamen-
te atribuida ao Governo Federal. Mas, ap6s
a promulgacdo da Emenda Constitucional
29/2000, o financiamento da saide ganhou
nova configuracdo, dada pela coparticipa-
¢ao da Unido, estados e municipios no cus-
teio das despesas com saude. Atualmente, o
montante empenhado pela Unido em acdes
e servicos publicos de saide deve ser igual
ao valor arrecadado no ano anterior, corrigi-
do pela variacdo nominal do Produto Inter-
no Bruto (PIB). Estados e municipios devem
aplicar em despesas com saide pelo menos
12% e 15%, respectivamente, do produto da
arrecadacao de impostos e de recursos vin-
culados a saude, de acordo com o disposto na
Constituicao Federal.

Nesse contexto, as acoes e os servi¢os de
salude implementados nos estados, Distrito
Federal e municipios sao financiados com re-
cursos proprios e também por meio de trans-
feréncias da Unido. No Grafico 1, observa-se
que houve aumento da despesa empenha-
da em sadde nas trés esferas de governo e
um gradual incremento da participacdo dos
governos estaduais e municipais no finan-
ciamento do setor. Entretanto, permaneceu
elevada a contribuicao do Governo Federal
ao longo do periodo. No ano 2000, a Unido
participou com 59,8% das despesas totais
de saude, enquanto municipios contribuiram
com 21,7% e estados com 18,5%.Em 2010, a
participacdo da Unido diminuiu para 44,7%,
enquanto as contribuicdes de recursos pro-
prios de estados e municipios subiram para
26,9% e 28,4%, respectivamente.
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados do DATASUS/SIOPS (Subsecretaria de Planejamento e Orca-
mento/MS, Governos Estaduais e Prefeituras Municipais). Nota: Valores deflacionados pelo INPC de 2010.

Apesar do aumento da participacao de
estados e municipios no financiamento da
saude, persiste a desigualdade regional na
alocacao de recursos destinados a saude por
habitante (Grafico 2). Em 2010, os recursos
alocados para a saude por habitante no Nor-
deste situaram-se abaixo da despesa média
per capita do Brasil (RS 652,70). Nesse ano,
Bahia, Maranhao e Para realizaram as meno-
res despesas per capita, calculadas em RS
514,12, RS 467,16 e RS 432,70, respectiva-
mente. De outra parte, destaca-se o cresci-
mento das despesas do Piaui, que passaram
de RS 263,74, em 2002, para RS 568,26, em
2010, ultrapassando o valor médio empenha-
do na regido (RS 558,08). Percebe-se, ainda,
um crescimento da despesa total com saude
em todas as unidades da Federacao (exceto o
Distrito Federal).

A despeito do processo de descentrali-
zacao, a Unido continuou sendo o grande fi-
nanciador das acdes e servicos de saude no
Brasil (Grafico 1). A participacdo da Unido no
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financiamento da saude ocorre basicamente
por meio de pagamentos diretos aos presta-
dores de servicos e de transferéncias inter-
governamentais.

Os pagamentos diretos a prestadores de
servicos tém reduzido sua participacdo ao
longo dos anos, como forma de aumentar as
transferéncias fundo a fundo, que possuem
maior capacidade para promover a descen-
tralizacdao e a autonomia, ja que possibilitam
que os governos locais contratem e paguem
diretamente os prestadores de servicos de
salide (MENDES; MIRANDA; COSIO, 2008).

As transferéncias intergovernamentais,
por sua vez, sao distribuidas entre convé-
nios, frutos de acordos entre a Unido e os
governos estaduais e municipais, e transfe-
réncias fundo a fundo. Essa segunda moda-
lidade comporta as transferéncias do Fundo
Nacional de Salde para os fundos estaduais
e municipais, de modo a complementar os
recursos para o financiamento da sadde pe-
los governos subnacionais.



As transferéncias fundo a fundo consti-
tuem, portanto, o principal canal de participa-
¢do da Unido no financiamento da saide. Em
consequéncia do pacto pela saude?, firmado
em 2006, os recursos federais para o custeio
de acdes e servicos de saude passaram a ser
distribuidos em seis blocos, com seis desti-
nacoes especificas. A alocacao de recursos
segundo critérios per capita garantiu maior
homogeneidade a distribuicdao das transfe-
réncias do SUS entre as unidades da Federa-
¢do (Tabela 1); mas, como pode ser observado
pela desigualdade da distribuicao de médicos
e leitos hospitalares entre as regides, ndo se
refletiu em desconcentracao regional dos ser-
vicos de saude ofertados pelo SUS.

A desigualdade na distribuicao de médicos
sugere uma concentracdo regional na aloca-

¢do de servigos ambulatoriais no Brasil (Gra-
fico 3). As regides Norte e Nordeste apresen-
tam as menores proporcoes de médicos por
mil habitantes (1,78 e 2,51, respectivamente),
sendo em ambas localizados os dois estados
com os piores desempenhos nesse indica-
dor (Maranhao, com 1,29, e Para, com 1,47). A
grande excecao foi Sergipe, unidade da Fede-
racao que possui 0 maior nimero de médicos
por mil habitantes em todo o pais (4,58).

Nos servigos de internacao ofertados pelo
SUS, observa-se que a regiao Sudeste apre-
senta baixa proporcao de leitos hospitalares
por mil habitantes, comparativamente a re-
gides menos desenvolvidas, como o Norte e
o Nordeste. De acordo com o assinalado pelo
Instituto de Pesquisa Econ6mica Aplicada
(Ipea, 2012), esse resultado pode significar
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Grafico 2 - Despesas Totais com Sadde por Habitante, Brasil, Regioes e UFs, em Reais — 2002
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados do DATASUS/SIOPS (Governos Estaduais e Prefeituras Munici-
pais). Obs.: Valores deflacionadas pelo INPC de 2010.

1 O Pacto pela Sadde teve por objetivo principal definir as responsabilidades de cada esfera da gestao em
relacdo ao provimento e financiamento de acoes e servicos de saide e também avancar na implantacao dos
principios constitucionais que regem a entrega de servicos de sadde pelo SUS.
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Tabela 1 - Transferéncias Fundo a Fundo para o Provimento de Servicos de Saide por Bloco
de Financiamento?, Brasil, Regides e Estados, em Milhoes de Reais - 2010

Blocos de Atencao IV::édia < A!ta Assisténcia |Gestao| Vigilancia| Investi- | .. et
Financiamento Basica omplexi- Farmacéutica| SUS | em Sadde | mentos ULIELES B 20 I. per
dade capita

Brasil 9.646,79 25.253,17 2.585,95|304,97| 1.531,14| 449,20 61,77| 39.833,03 208,82
Norte 954,91 1.738,28 99,22| 50,30 182,25 38,79 8,96/ 3.072,70 193,68
Rondénia 98,02 176,03 10,51 4,34 17.39 14,52 0,38 321,19 205,57
Acre 56,19 96,46 5,23 6,14 10,05 0,16 0,24 174,47 237,84
Amazonas 215,14 373,97 25,09 7,68 44,70 1,93 1,51 670,04 192,32
Roraima 38,73 57.83 3,86 8,20 8,44 0,95 0,12 118,13 262,22
Para 386,38 740,65 42,46| 8,17 73,99 7,90 5,99| 1.265,54 166,93
Amapa 45,26 70,75 2,86 5,83 10,70 0,79 0,24 136,44 203,78
Tocantins 115,18 222,59 9,20 994 16,97 12,54 0,48 386,90 279,67
Nordeste 3.649,25 6.817,66 481,40|109,25 513,98 147,50 20,87| 11.739,91 221,17
Maranhao 519,44 636,88 42,73 9,16 58,90 15,38 2,76| 1.285,26 195,48
Piaui 274,19 419,27 27,63 8,21 24,91 10,05 1,20 765,47 245,47
Ceard 527,15 1.045,29 94,34 12,84 66,33 43,63 3,00| 1.792,58 212,08
Rio Grande do Norte 232,95 442,57 40,55 9,05 24,44 5,15 1,20 755,90 238,60
Paraiba 329,34 502,34 40,12 12,17 28,31 7.83 2,52 922,63 244,96
Pernambuco 540,64 1.235,07 80,45 15,05 122,73 13,31 1,68| 2.008,94 228,38
Alagoas 217,96 435,99 25,39| 11,86 47,88 2,43 0,65 742,16 237,83
Sergipe 145,58 303,59 21,91 821 16,03 2,55 0,71| 49858| 241,09
Bahia 861,99 1.796,65 108,28 22,71 124,47 47,16 7.15| 2.968,40 211,77
Sudeste 3.114,66 10.984,51 1.435,46| 64,09 556,22 188,72 21,45( 16.365,12 203,64
Minas Gerais 1.086,40 2.440,14 260,35| 18,08 154,27 30,74 582| 3.995,79 203,89
Espirito Santo 170,14 437,12 54,501 3,40 29,37 12,17 1,08 707,78 201,36
Rio de Janeiro 545,39 2.134,66 157,81| 14,94 122,25 60,96 4,25| 3.040,26 190,14
Sao Paulo 1.312,73 5.972,59 962,81 27,68 250,33 84,86 10,30 8.621,30 208,94
Sul 1.224,20 3.893,80 383,80| 47.34 155,75 51,58 7,13| 5.763,60 210,45
Parana 499,78 1.575,61 156,64 16,82 58,08 28,94 1,49 2.337,37 223,79
Santa Catarina 330,83 883,04 101,03| 15,63 35,88 13,14 1,96 1.381,51 221,10
Rio Grande do Sul 393,58 1.435,14 126,13| 14,89 61,80 9,49 3,68| 2.044,72 191,20
Centro-Oeste 703,77 1.818,92 186,07| 33,99 122,94 22,62 3,36 2.891,66| 205,69
Mato Grosso do Sul 141,24 377,50 30,74| 19,90 24,62 2,48 0,72 597,20 243,85
Mato Grosso 195,01 350,42 31,67 7.04 30,17 4,57 0,86 619,74 204,19
Goias 302,17 717,10 7734 5,76 51,64 11,99 1,78| 1.167,77 194,51
Distrito Federal 65,34 37391 46,32 1,28 16,51 3,58 - 506,95 197,24

Fonte: Elaborada pela autora, com base nos dados do Ministério da Saide/Saide com transparéncia—-SUS e IBGE/
populagdo residente.

2 Os blocos de atencdo basica e média e alta complexidade receberam quase 90% do total transferido aos
estados por meio das transferéncias fundo a fundo. Na atencdo bésica, sdo realizadas principalmente consulta
médica, consulta odontoldgica, consulta de agente comunitario ou de parteira, consulta de outros profissionais
de salude (fonoaudiologos, psicologos, etc.), e outros procedimentos de baixa complexidade. No bloco de
média e alta complexidade, sdo incluidos procedimentos como internagao hospitalar, cirurgia em ambulatério,
quimioterapia, radioterapia, hemodialise, hemoterapia, gesso ou imobilizacao.
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados do DATASUS/Ministério da Saude/Cadastro Nacional de Esta-
belecimentos da Satde (CNES) e IBGE/ populacdo residente.

uma menor necessidade de interna¢do da
regido Sudeste, devido a maior oferta de mé-
dicos e da melhor distribuicdo de postos de
atendimento. Por outro lado, regioes mais po-
bres podem ter maior necessidade de leitos
hospitalares em decorréncia do baixo acesso
a cuidados primarios. Castro, Travassos e Car-
valho (2005) entendem que a relacdo inversa
entre admiss6es hospitalares e o nimero de
médicos é uma evidéncia de que o cuidado
ambulatorial influencia o uso do hospital no
Brasil. Esse fato pode explicar, por exemplo,
a maior proporcao de leitos hospitalares em
alguns estados do Nordeste (Gréafico 4).

3. Sugestao para alocagao equitativa da
distribuicao inter-regional dos recursos
do SUS

O critério de alocacdo per capita das
transferéncias fundo a fundo ndo pode ser
considerado equitativo, na medida em que
nao captura diferencas nas necessidades de
utilizacao dos servicos de saude entre popu-
lacdes de diferentes areas geograficas. De
acordo com texto do Ipea (2012, p. 7), “a atu-
acao do Estado na area de saldde se mostra
com desequilibrio regional, desfavorecendo
as regioes menos desenvolvidas do pais”.
Para reduzir a desconcentracao regional dos
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Fonte: Elaborado pela autora, com base em dados do DATASUS/Ministério da Saide/Cadastro Nacional de Estabe-
lecimentos da Sadde (CNES) e IBGE/populagdo residente.

servicos de salde, sugere-se a incorporagao
de critérios que levem em conta necessida-
des de satde como medida de reparticao dos
recursos do SUS.

Ha, basicamente, dois modelos para alo-
cacgado equitativa de recursos financeiros nos
sistemas de saude. O primeiro baseia-se na
metodologia RAWP (Resource Allocation
Working Party), que utiliza como indicador
de necessidade a mortalidade geral na faixa
etaria de 0 a 64 anos, padronizada por idade
e sexo. A segunda baseia-se no modelo de
demanda dos servigos de saide de Carr-Hill
et al (1994). De acordo com esse modelo, o
uso dos servicos de satde é uma funcao das
necessidades da populacao e das caracteris-
ticas da oferta de servicos. Essas duas meto-

dologias tém sido empregadas principalmen-
te no sistema de saude britanico, em que ha
algum tempo? se verifica uma preocupacao
com a equidade.

Porto (2001) argumenta que devido as
desigualdades na distribuicao da oferta de
servicos de saude no Brasil, o calculo de indi-
cadores de alocacdo de recursos que tomem
por base a demanda de servicos de saude nao
deve ser um bom modelo para o pais. Nesse
sentido, recomenda a criagao de um indica-
dor especifico para o caso brasileiro, que tem
como base o modelo de demanda, mas que
cria um indicador para estimar as necessida-
des, tendo como base um conjunto de varia-
veis que retratem os perfis epidemiolégico,
demografico e socioecondmico da populacao.

3 Principalmente apés a Segunda Guerra, com a expansao do Welfare State.
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Grafico 5 - Relacdo entre Despesa Total (per Capita) com A¢des e Servigos de Saide e Receita
Prépria per Capita dos Estados, em Reais - 2010
Fonte: DATASUS/SIOPS (Governos Estaduais e Prefeituras Municipais) e IBGE/populacdo residente.

De acordo com Nunes (2004), essas me-
todologias tém por objetivo central melho-
rar a distribuicdo de recursos com base tao-
-somente em critérios de repasse per capita.
Nesse sentido, sugere que, adicionalmente
aos critérios de necessidade, seja incorpora-
da uma proxy da capacidade de autofinancia-
mento do municipio, dada pela receita pré-
pria per capita, a qual possibilitaria avaliar a
capacidade de autofinanciamento dos mu-
nicipios. Com base nesse indice, os estados
seriam classificados de acordo com as neces-
sidades de cuidados de saude e com base na
capacidade relativa de autofinanciamento.

De fato, a elevada correlacao positiva entre
a receita prépria* per capita e as despesas to-
tais em sadde (0,9807) corrobora a relevancia
dessa variavel como um dos critérios a serem
observados para a obtencdo de uma medi-

da de redistribuicdo equitativa dos recursos
transferidos pelo SUS. Conforme ilustrado no
Grafico 5, quanto maior for a receita propria
do estado, mais elevadas serao as despesas
totais em agoes e servigos de salde.

De acordo com Porto et al (2003), a re-
particao das transferéncias fundo a fundo,
segundo critérios de necessidades relativas,
produziria uma transferéncia de recursos das
regides Sudeste e Sul e do Distrito Federal
para as regioes Norte e Nordeste. Em geral,
os resultados obtidos por essas metodolo-
gias mostram que a substituicao de critérios
per capita por critérios de necessidades indu-
zem a alocagdo mais equitativa dos recursos
federais, a medida que s3do realizadas trans-
feréncias de regi6es mais ricas para aquelas
com menor capacidade de financiamento.

4 A receita prépria dos estados é constituida pelos impostos arrecadados, mais impostos transferidos pela
Unido, menos impostos transferidos para os municipios.
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Consideragoes finais

A adocao de uma metodologia que consi-
dere as diferentes necessidades de saide da
populacdo para reparticao dos recursos per
capita do SUS desempenharia importante
papel na desconcentracao regional da oferta
SUS de servicos de saude, ao contribuir para
tornar menos desiguais as despesas totais
com acgoes e servicos de saude.

Porto et al (2003), no entanto, aponta duas
dificuldades para implementacdo de uma po-
litica de reparticao mais equitativa dos recur-
sos do SUS. A primeira diz respeito a significa-
tiva reducao dos recursos de alguns estados,
enquanto a segunda se relaciona ao fato de
que o aumento dos recursos de areas onde ha
pouca oferta de servicos de salide certamente
resultaria em alocacoes ineficientes, ja que os
estados receberiam os recursos, mas nao te-
riam como aplica-los em sua totalidade.

Para implementar uma politica distributiva
sem reduzir os recursos dos demais estados,
0s autores sugerem um aumento nos recursos
do Ministério da Saude. Essa medida possibili-
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2 - SINTESE E EXPECTATIVAS

2.1 - Resumo Executivo

exemplo da economia mundial, cujas taxas de crescimento declinaram entre 2010

(5,9%) e 2011(3,9%), o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil também experimentou

queda no biénio: de 7,5%, em 2010, a expansao caiu para 2,7%, em 2011. Dessa ma-
neira, o PIB nacional, a precos de mercado, alcangou, em 2011, RS 4.143 bilhdes.

O processo de desaceleracdo da economia
brasileira em 2011 sé ndo foi mais acentuado
em virtude do dinamismo da demanda inter-
na. O desempenho satisfatério da variavel
consumo das familias deveu-se ao aumento
da massa salarial e da oferta de crédito, apesar
das medidas macroprudenciais de restricao
crediticia adotadas no final de 2010, e do ciclo
de altas da Selic finalizado em agosto de 2011.

O cenério para a expansao do crédito per-
manece favoravel em 2012, apés a decisao
dos bancos publicos de reduzir as taxas de
juros das suas principais linhas de financia-
mento para pessoas fisicas e empresas. Essa
reducado, seguida por parcela representativa
da banca privada, traz melhorias para a so-
ciedade: amplia o acesso ao crédito, dinami-
za a economia, pelo aumento do consumo e
do investimento e contribui para reducao da
inadimpléncia, entre outros beneficios.

No Nordeste, o nivel de expansao das ope-
racoes de crédito continua superando o das
demais regides brasileiras, comportamento
que se repete ha quase dois anos. Cumpre
ressaltar que o incremento na captacao dos
depoésitos e das operagdes de crédito dos
bancos publicos permanece acima da regis-
trada pelos bancos privados. Vale lembrar
ainda que os bancos oficiais que operam no
Nordeste detém cerca de dois tercos do saldo
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dessas duas variadveis, numa demonstragao
de que bancos publicos desempenham papel
fundamental no processo de intermediacao
financeira na regiao.

Saliente-se que a expansao do sistema ban-
cario brasileiro e o consequente aumento da
exposicao aos riscos inerentes a atividade ban-
caria foram acompanhados pelo crescimento
da base de capital, principalmente em decor-
réncia da incorporacao de lucros e da captacao
de dividas subordinadas. Assim, os indicadores
relevantes de estabilidade financeira do sis-
tema bancario nacional mostram-se robustos,
situando-se numa zona confortavel, com des-
taque para os indices de Basileia e de liquidez
e para a capacidade de solvéncia.

A expansao do crédito é sustentada, em
grande parte, pelo dinamismo do mercado de
trabalho. De acordo com a Pesquisa Mensal
de Emprego (PME), realizada pelo IBGE, a taxa
de desemprego no Brasil (6,2%) foi a menor
da série para o més de marco. Adicionalmen-
te, o rendimento médio real da populacao
das seis regides metropolitanas investigadas
pelo IBGE (Porto Alegre, Sao Paulo, Rio, Belo
Horizonte, Salvador e Recife) cresceu 5,6%
em comparacao com mar¢o/2011, sendo es-
timado em RS 1.728,40.

O corte regional revela que nas regides
metropolitanas de Recife e Salvador, as taxas



de desemprego foram de 6,2% e 8,1%, res-
pectivamente, também, as menores da série
para o més de marco. No caso de Recife, a
taxa foi exatamente igual a média nacional.
Desde o inicio da PME, com a nova metodolo-
gia, em todos os meses de marco, excetuando
2004, Recife revela taxa de desemprego su-
perior a nacional.

Na regidao metropolitana de Salvador, o
rendimento médio real habitual alcancou
R$1.482,90, alta de 18% sobre o registrado
em marco/2011. Na area de Recife ficou em
RS 1.205,80, incremento de 4,4% na mesma
base de comparacao.

Entretanto, a expansao do consumo no Bra-
sil ndo beneficiou adicionalmente a producao
industrial. De fato, a indistria de transforma-
cdo brasileira ficou praticamente estagnada
em 2011, enquanto as importacdes de manu-
faturas cresceram substancialmente. No inicio
de 2012, o cenario permanece 0 mesmo, com
a atividade industrial tendo decrescido 3% no
acumulado do primeiro trimestre.

Em face desse desequilibrio, o governo
anunciou recentemente um conjunto de me-
didas para fortalecer a indudstria nacional,
abrangendo a ampliacao do crédito de longo
prazo do Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econémico e Social (BNDES), a postergacao
de pagamento de impostos para setores mais
vulneraveis a concorréncia, medidas de defesa
comercial e a desoneracao da folha de salarios.

No plano regional, o primeiro trimestre
de 2012 revelou que a economia nordesti-
na teve melhor desempenho que a brasilei-
ra. No acumulado janeiro-marco, o Nordeste
apresentou crescimento de 4%. Ainda assim,
a regido registra decremento de 2,1% no
acumulado dos ultimos 12 meses. A queda

da producao esta relacionada com os setores
afetados pelo cambio apreciado e pela inten-
sificacdo da concorréncia internacional.

Ha expectativa de que as medidas adota-
das pelo governo possam beneficiar tanto as
atividades ja consolidadas na matriz indus-
trial nordestina (téxtil, calcados e vestuario)
como aquelas em processo de expansdo na
regido, caso de veiculos automotores.

Em relacdo aos investimentos do setor
publico, constata-se que as inversoes das
empresas estatais totalizam RS 107 bilhdes
em 2012. Desse volume, 18,3% (RS 19,6 bi-
Lhées) sdo alocados no Nordeste. O estado de
Pernambuco centraliza 50,4% desses inves-
timentos, com a seguinte distribuicdo: RS 8,6
bilhdes para a refinaria em construcdo (RS
8,6 bilhdes); RS 948 milhdes para o comple-
xo de poliéster e resina PET em Ipojuca e RS
258 milhdes para a industria de homoderiva-
dos e biotecnologia.

No plano internacional, continuam as pres-
soes no sentido de valorizacao da moeda na-
cional, acentuada pela forte expansao mone-
taria promovida pelo Federal Reserve e pelos
influxos significativos oriundos de investi-
mento direto estrangeiro no Brasil, os quais
atingiram a impressionante cifra de USS 20,3
bilhdes no primeiro trimestre de 2012. Cabe
ressaltar, no entanto, que gracas a atua¢ao do
Banco Central, inclusive na reducao da taxa
Selic, nos ultimos dois meses e meio tem se
verificado uma desvaloriza¢dao da moeda bra-
sileira, quase atingindo a proporcdo de dois
reais por délar na primeira quinzena de maio*.

Nesse contexto, a expansdo do fluxo de
comeércio brasileiro, no primeiro trimestre de
2012, foi de 8,4% comparativamente a igual
periodo de 2011. Foram exportados US$ 55,1

1 Note-se que entre marco e a primeira quinzena de maio a desvalorizacao do real frente ao délar americano

chegou a cerca de 15%.
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bilhes e importados USS 52,6 bilhdes, o que
corresponde aincrementos de 7,5 % e 9,5%,
respectivamente, em relacao ao periodo de
janeiro a marco de 2011.

Esse desempenho ocorreu apesar do re-
cuo dos precos de exportacdo dos setores de
agricultura e pecuaria (-3%) e das commodi-
ties metdlicas (-12,3%). No primeiro trimes-
tre, os precos dos produtos basicos cairam
2,1% emrelacdo aos trés primeiros meses de
2011 (ocasido em que as commodities apre-
sentavam elevado nivel de preco ), segundo
numeros da Fundacao Centro de Estudos de
Comércio Exterior (Funcex).

A analise regional revela que, no Nordes-
te, o crescimento das vendas externas foi
proporcionalmente superior ao observado
no Brasil como um todo. As exportacoes to-
talizaram USS 4,8 bilhdes, 23,5% superiores
as obtidas nos trés meses iniciais de 2011. ]a
as importacoes (USS 6,3 bilhdes) cresceram
43,9%. Dessa forma, a regidao apresentou no
periodo janeiro-marco de 2012, um déficit
comercial de USS 1,4 bilh3o.

A pauta de exportacdes nordestina per-
maneceu concentrada espacialmente e em
termos de produto. Destaque para uma no-
vidade nas exportacoes: o estaleiro Atlantico
Sul S/A, com o produto plataformas de perfu-
racao/exploracao flutuantes, conseguiu divi-
sas da ordem de USS 404,8 milhdes, o que le-

2.2 - Expectativas

vou Pernambuco a desbancar o Maranhao do
posto de segundo maior exportador regional.

No ambito da agricultura, de acordo com
o sétimo levantamento de safra 2011/12 da
Companhia Nacional de Abastecimento (Co-
nab), a producdo brasileira de graos devera
sofrer decréscimo de 2,2%. Nos principais
estados produtores, as condicdes climaticas
nao foram propicias para o bom desenvolvi-
mento das culturas. O cultivo de soja e feijao,
por exemplo, acusa perdas de 12,9% e 2,6%,
respectivamente, frente a safra 2010/2011.
Todavia, as culturas de café, milho, cana e
algodao registram acréscimo de, respectiva-
mente, até 20,2%, 13,5%, 5,4% e 2,2%em
relacdo a safra 2010/2011.

No Nordeste, prevé-se acréscimo de 2,3%
na area cultivada de graos e de 1,8% na pro-
ducdo, com altas de 17,3% e 11,2% nas cul-
turas de café e feijao em relacao a safra de
2010/2011. O plantio na regido ainda esta
em andamento, de maneira que as areas nao
estdo definidas. Devido a seca que ora assola
a regido nordestina, com mais de 500 muni-
cipios em situacao de emergéncia, estima-se
que 0s nUmeros expressos no sétimo levan-
tamento da Conab estejam superestimando a
safra nacional e, em particular a nordestina.
Reflexos da estiagem ja se fizeram sentir no
aumento de precos de alimentos, especial-
mente do feijao.

Fundo Monetério Nacional (FMI) projeta crescimento mundial de 3,5% para 2012, pre-
visdo ligeiramente superior a divulgada em janeiro (3,2%) em virtude do desempenho
melhor que o esperado da economia norte-americana no quarto trimestre de 2011.
Ainda assim, permanece o cenario de incertezas, particularmente no que toca as medidas a
serem tomadas referentes ao futuro das dividas soberanas dos paises da Zona Euro, onde se

espera declinio de 0,3% do PIB.
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Para 2013, o FMI aguarda uma lenta recu-
peracdao da economia mundial, ainda sujeita
ariscos de declinio e, possivelmente, aumen-
to do PIB mundial em torno de 4%.

As previsdes nacionais sobre a expansao
do PIB brasileiro permanecem mais auspicio-
sas que as do FMI. O Ipea indicou em marco
de 2012, um crescimento de 3,5%, indice um
pouco acima da prevista pelo relatério Fo-
cus, do Banco Central (3,22%). Por sua vez,
a equipe de conjuntura econdmica do BNB-
-Etene aponta um crescimento de 3,3% para
o Brasil e de 3,7% para a regiao Nordeste,
taxa esta ligeiramente superior a estimada
para 2011 ( 3,4%).

Nesse contexto antecipa-se o aumento
dos rendimentos médios recebidos pelos tra-
balhadores. Esse fato e a reducdo dos juros
bancarios poderao implicar aumento do con-
sumo das familias o que, por consequéncia,
podera elevara taxa de ocupacao e reduzir a
de desemprego para cerca de 5,7%. Projeta-
-se uma expansao entre 5% e 7% para o co-
mércio regional em 2012.

Quanto ao crédito, o crescimento das ope-
racoes devera manter-se elevado no pais, em
2012, girando em volta dos 18%?, pelo fato
de a confianca dos consumidores continuar
alta e a expectativa da atividade doméstica
permanecer favoravel, pelas transferéncias
publicas e pelo vigor do mercado de trabalho.
Acrescente-se a esse quadro, ainda, o pro-
cesso de reducao das taxas de juros, iniciado
pelos bancos publicos e seguido por parcela
representativa dos bancos privados, com re-
percussao positiva sobre toda a economia. Na
esteira da reducdo dos juros, o Governo Fede-
ral determinou mudancas no rendimento da
caderneta de poupanca, que passa a vigorar

somente para as novas contas, as quais serao
remuneradas com 70% da taxa Selic mais TR.
Essa mudanca possibilita novas reducgdes na
taxa de juros e manter a atratividade dos titu-
los do governo.

Também no Nordeste, a taxa de expansao
das operacdes de crédito devera manter-se
elevada, como tem acontecido nos dois ultimos
anos. A estimativa é de que alcance a marca dos
25%, em 2012, refletindo o bom desempenho
da economia regional, cujo desempenho deve-
ra superar a média nacional, segundo a equipe
de conjuntura do BNB/Etene.

Por outro lado, é provavel que, num pri-
meiro momento, a participacdao dos bancos
oficiais aumente ainda mais no Nordeste, ja
que lhes coube a iniciativa de reduzir os ju-
ros em um conjunto representativo das ope-
racoes de crédito. Ademais, a repercussao da
queda dos juros sobre a economia nordestina
certamente sera mais acentuada do que no
Sul e Sudeste, por causa do maior peso dos
bancos oficiais no Nordeste, comparativa-
mente as citadas regioes.

No tocante ao cambio, variavel fundamen-
tal para o desempenho do comércio exterior,
a expectativa é de continuidade da pressao
sobre a valoriza¢ao da moeda nacional, muito
embora seja possivel observar-se a sustenta-
¢do da recente desvalorizacao do real devido
a atuacao sistematica do Banco Central.

Areferida pressao sobre a valorizacao cam-
bial ja pode ser antecipada pelo forte influxo
de capitais registrado no balanco de paga-
mentos nacional, no primeiro trimestre de
2012. No periodo, o investimento direto liqui-
do alcancou o montante de USS 20,3 bilhdes.
De fato, o mercado, como informa o relatério

2 Saldo das operacoes de crédito, referente ao més de dezembro de 2012 frente ao mesmo periodo do ano

anterior.
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Focus, de 27/4/2012, antecipa a taxa cambial
de R$1,84/USS 1,00 para dezembro de 2012.

Ainda para 2012, a expectativa é de que os
termos de troca (relacdo entre os precos dos
produtos exportados e importados) da balan-
¢a comercial nordestina sejam inferiores aos
de 2011. Em 2010 e 2011, os termos de tro-
ca sofreram alta em virtude do aumento dos
precos internacionais das commodities. An-
tecipa-se uma reducdo no patamar de preco
das commodities, a excecao da soja, cuja safra
foi prejudicada pela estiagem no Nordeste. E,
como a pauta de importacao do Nordeste esta
fortemente concentrada em combustiveis e
lubrificantes, a regido deve perder poder de
compra no mercado internacional.

A estimativa para valores exportados e
importados pelo Nordeste em 2012 consti-
tui tarefa dificil, ja que 14,7% do total das
exportacoes e 41,3% das importacdes da
regido resultam da atuacdo da Petrobras no
mercado internacional. Ainda assim, a equipe
BNB Conjuntura Econdmica projeta exporta-
¢oes da ordem de US$S 21 bilhdes e importa-
coes de USS 26 bilhges.

No que toca a agricultura e pecuaria, vale
ressaltar as acées do Governo Federal para
minimizar os efeitos da seca no Nordeste em
2012. No inicio de maio, o Conselho Moneta-
rio Nacional (CMN) criou uma linha de crédito
especial para agricultores familiares afetados
pela seca em municipios localizados na area
de atuacdo da Superintendéncia do Desen-
volvimento do Nordeste (Sudene), que de-
cretaram situacao de emergéncia ou estado
de calamidade publica desde 01/12/2011.
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A nova linha de crédito sera operacionaliza-
da apenas pelo Banco do Nordeste, valendo
para os agricultores familiares adimplentes.
O limite de crédito por agricultor é de RS 12
mil, com prazo de até 10 anos para pagamen-
to, com trés de caréncia, e taxa de juros de
1% ao ano. O agricultor conta, ainda, com um
bbnus de desconto de 40% sobre as parcelas
de financiamento pagas em dia.

Nesta que é considerada a pior seca das
Gltimas quatro décadas, o Governo Federal
garantiu aporte que libera antecipadamen-
te RS 704,4 milhdes através da Medida Pro-
vis6ria 566/2012. Desse total, o Ministério
do Desenvolvimento Agrario (MDA) utilizard
RS 281,8 milhdes para o programa Garan-
tia Safra, beneficiando 735 mil agriculto-
res familiares que sofreram perdas na safra
2011/2012 (RS 680,00 por produtor familiar,
em cinco parcelas).

O Ministério da Integracao Nacional rece-
berd RS 424,6 milhdes, dos quais RS 224,6
milhées para financiar acdes de atendimento
as vitimas da estiagem no semiarido nordes-
tino, incluindo abastecimento de agua para
consumo. Os RS 200 milhdes restantes serdo
repassados para agricultores ndo contempla-
dos pelo Garantia Safra, mas amparados pela
concessao de Auxilio Emergencial Financeiro
(agricultores afetados pela seca com renda
familiar de até dois salarios minimos).

Espera-se que essas medidas melhorem a
convivéncia dos agricultores familiares com
a seca, bem como possibilitem a manutencao
do rebanho nas areas mais fortemente afeta-
das pela estiagem.



Tabela 1 - Principais Indicadores Econdmicos - Nordeste e Brasil: Acumulado de Janeiro a
Marco de 2012 - Indice Comparativo: acumulado do Ano (base: igual periodo do

ano anterior=100)

A (%): A (%): 2012/
. : . 2012/igual . |Eapa
Indicadores Periodo Unidade Nordeste . Brasil igual perio-
IOEEDEO do de 2011
2011
Agricultura*
Estimativa producao graos Janeiro a Marco Mil t 16.288 1,8 159.205 -2,2
Estimativa area plantada graos Janeiro a Marco mil ha 8.951 2,3 52.291 4,8
Estimativa produtividade graos Janeiro a Marco Kg/ha 1.820 -0,4 3.045 -6,7
Indistria?
Producao fisica industrial Marco Percentual 104,0 4,0 97,1 -3,0
Pessoal ocupado assalariado Marco Percentual 98,6 -1,4 99,2 -0,8
Ndmero de horas pagas na industria Marco Percentual 99,5 -0,5 98,8 -1,2
Folha de pagamento real na induéstria Marco Percentual 107,2 7.2 104,6 4,6
Comércio?
Comércio varejista volume de vendas Fevereiro Percentual - = 96,1 9,6
Comeércio varejista ampliado vol. de vendas Fevereiro Percentual - - 92,9 2,5
Comércio Exterior (F.0.B)
Exportagoes Janeiro a Marco | US$ milhdes 1.403 -3,7 20.911 8,4
Importacoes Janeiro a Marco | USS milhdes 2.429 34,3 18.892 6,5
Corrente de comércio (exportacoes mais . e
importagoes) Janeiro a Marco | USS milhdes 3.831 17,3 39.803 7.5
=80 b L P A D (I D Janeiro a Marco | US$ milhdes -1.026 191,2 2.019 29,9
menos importacoes)
Crédito*
Saldo liquido das operacdes de crédito - . A
SISBACEN Fevereiro RS milhdes 125.488 13,4| 1.773.233 14,2
Saldo dos depésitos bancarios - SISBACEN Fevereiro RS milhdes 155.749 8,0 | 2.848.543 7.7
Saldo liquido das operacdes de crédito do . A
BNB (inclui o FNE)S Janeiro aMarco | RS milhdes 40.120 WA 44.780 2,9
Saldo das contratacoes do BNB - Recursos FNE* | Janeiro a Mar¢o RS milhdes 1.219 -54,6 - -
Saldo das contratacoes do BNB - Recursos . S
PRONAF> Janeiro a Marco | RS milhdes 316 14,3 = =
Finangas Publicas
Arrecadacao de impostos federais® Janeiro a Marco RS milhdes 11.995 12,1 187.964 9,1
Arrecadacao de ICMS® Janeiro aMarco | RS milhdes 12.184 8,3 74.787 255
Emprego
Saldo emprego formal na industria Janeiro a Marco Unidade -52.992 31,9 59.202 -56,5
Saldo emprego formal na const.civil Janeiro a Marco Unidade 10.309 220,6 | 105.945 57,2
Saldo emprego formal no comércio Janeiro a Marco Unidade -6.730 178,4 -36.578 -703,4
Saldo emprego formal nos servicos Janeiro a Marco Unidade 27.494 52| 257.863 -9,9
(continua)
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Tabela 1 - Principais Indicadores Econdmicos - Nordeste e Brasil: Acumulado de Janeiro a
Marco de 2012 - Indice Comparativo: acumulado do Ano (base: igual periodo do
ano anterior=100)

(conclusao)
%)
2oli§1/io );.Ial Ll Ay
Indicadores Periodo Unidade Nordeste 218 Brasil igual perio-
ZSIEC do de 2011
2011
Saldo emprego formal agrop.extra.veg. . . ) ) )
caca pesca Janeiro a Marco Unidade 14.796 54,2 5.191 112,8
Saldo total do emprego formal Janeiro a Marco Unidade 381.241 60,5| 381.241 -27,5
Taxa média de desocupacao em Recife? Janeiro a Marco | Percentual 6,20 -1,4 - -
Taxa média de desocupagao em Salvador? Janeiro a Marco | Percentual 8,10 -2,4 - -
Taxa média de desocupacao no Brasil” Janeiro a Marco | Percentual - - 6,20 -0,3
Fontes:

A: Agricultura - CONAB/Levantamento: Dezembro/2011.

(1): Produtos selecionados: caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (13, 22 e 32 safras), giras-
sol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

B: Industria - IBGE: A) Pesquisa Industrial Mensal Emprego e Salario (PIMES) e B) Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF).
(2): Dados divulgados pela fonte na forma de nimero-indice.

C: Comércio - IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).

(3): Dados divulgados pela fonte na forma de nimero-indice. Esta pesquisa ndo divulga dados no plano regional.

D: Comércio Exterior - MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/Balanga Comercial Brasileira: dados consolidados e por unidades da
federacao.

E: Crédito - A) SISBACEN e B) BNB: Sistema de Demonstracdes Financeiras (S440) e Ambiente de Controle de Operac6es de Crédito.
(4): Os saldos acumulados dos meses em 2011 foram corrigidos para valores dos mesmos meses em 2012 pelo IGP-DI a fim de se calcu-
lar a variagao real dos indicadores entre 2012 e 2011.

(5): Além dos estados nordestinos, as contratacdes de crédito incluem operacdes na regido norte de Minas Gerais e do Espirito Santo por
integrarem a area de atuacdo do Banco do Nordeste do Brasil.

F: Financas Publicas - A) Receita Federal do Brasil/Sistema DW-Arrecadacao (Impostos Federais) e B) Secretaria de Fazenda, Financas
ou Tributagdo (ICMS).

(6): A arrecadacao acumulada em margo de 2011 foi corrigida para valores de marco de 2012 pelo IGP-DI a fim de se calcular a variagdo
real do montante arrecadado em 2011 e em 2012. Excluida receita previdenciéria.

G: Emprego - MTE: A) Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) e B) IBGE: Pesquisa Mensal do Emprego (PME).

(7): Variagao interanual expressa em pontos percentuais.

H: indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) - Fundag3o Getalio Vargas (FVG).

Elaborac¢do: Equipes da elaboracdo da Conjuntura Trimestral e da Central de Informag6es Econdmicas, Sociais e Tecnolégicas do BNB/
ETENE.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 - Produto Interno Bruto

Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro registrou um crescimento de 2,7% em 2011,

bem abaixo do resultado observado em 2010. Esse desempenho reflete todo um pro-

cesso de desaceleracdo das taxas de incremento nas comparacgées interanuais. O in-
dicador mensal (1,4%) registra alta inferior @ acumulada no ano (2,7%). Ja a ponta da série
(trimestre/mesmo trimestre do ano anterior) apresenta aumento de 0,3%, ap6s experimentar
variacao negativa no terceiro trimestre nessa mesma base de comparacao.

De acordo com o Banco Central, a ativida-
de econ6mica permanece retraida no inicio
de 2012. O indice de Atividade Econémica
(IBC-BR) assinalou uma queda de 0,23% em
fevereiro comparativamente a janeiro, ap6s
registrar recuo de 0,18% em janeiro nessa
base de comparacao.

No que tange a oferta, a agropecuaria
(3,9%) apresentou incremento positivo, em

2011, sendo beneficiada pela expansao dos
precos das commodities agricolas. Para 2012,
a desaceleracao da economia mundial, em
particular a queda do ritmo de crescimen-
to da atividade produtiva na China, podera
comprometer o desempenho exportador
desse segmento.

Com relagdo ao setor servigos, a manuten-
¢do do dinamismo da demanda foi decisiva

5,0

-2,0
-3,0 — - - -
Agropecudria | Industria - | Extrativa | Transfor- | Construcdo | Servicos-| . . . |PIBa precos
total total mineral magc3o civil total de mercado
‘ITrimestrejaneiro—margo 2011 4,4 1,7 0,2 0,6 1,1 0,4 0,8 0,6
‘lTrimestre abril-junho 2011 -1,1 -0,3 1,1 0,5 0,9 0,6 1,0 0,5
‘DTrimestrejulho—setembro 2011 2,5 -1,1 0,6 -1,6 0,1 -0,2 -1,1 -0,1
WTrimestre outubro-dezembro 2011 0,9 -0,5 1,8 -2,4 0,8 0,6 0,7 0,3

Grafico 1 -Variacao do PIB por Componente de Oferta - Trimestre\ Trimestre Imediatamente
Anterior. 1° Trimestre de 2011 a 4° Trimestre de 2011
Fonte: IBGE, 2012e. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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para a sua expansao de 2,7%. Entre os sub-
setores, destaca-se o comércio que cresceu
3,4%, imprimindo ritmo superior ao da pro-
ducdo industrial (1,6%).

O baixo desempenho do setor industrial
estd associado a estagnacdo da industria de
transformacdo (+0,1%). Dentre os fatores
responsaveis por esse resultado, destacam-
-se a pressao dos importados e o cambio
apreciado. J& os demais segmentos da in-
dastria apresentaram variagao positiva, com
destaque para a extrativa mineral (3,2%).

Os dados mais recentes da Pesquisa In-
dustrial Mensal — Producao Fisica — PIM-PF
(IBGE, 2012e) revelam a continuidade dessa
trajetéria, com recuo de 3,4% da atividade
industrial no primeiro bimestre de 2011. No
plano regional, a inddstria nordestina cres-
ceu 6,7% no acumulado dos dois primeiros
meses do ano, ap6s queda de 4,7% em 2011.

No tocante a demanda, constata-se que as
variaveis vinculadas a demanda doméstica
foram cruciais para evitar uma queda maior
do PIB do pais. O consumo das familias regis-
trou elevacao de 4,1% em 2011, sendo esse
0 oitavo ano consecutivo de expansao desse
componente.

O satisfatorio desempenho da variavel
consumo das familias deveu-se, principal-
mente, a fatores como o aumento da massa
salarial e da oferta de crédito, apesar das
medidas macroprudenciais de restricao do
crédito adotadas no final de 2010 e do ciclo
de alta da taxa Selic finalizado em agosto de
2011. Em fevereiro de 2012, o saldo de ope-
racoes de crédito do sistema financeiro atin-
giu RS 2.035 bilhdes, ampliando a relacdo
divida/PIB, de 45,1% em fevereiro de 2010
para 48,8% (BACEN, 2012e).

Esse dinamismo se deve, em grande par-
te, ao significativo avanco da carteira com

recursos direcionados. O segmento totali-
zou RS 731,5 bilhdes em fevereiro, com au-
mento de 21,4% em relacao a idéntico més
do ano anterior. Os financiamentos habita-
cionais permanecem como o grande desta-
que nessa carteira.

O cenério para a expansao do crédito per-
manece favoravel, dada a decisao dos bancos
publicos de reduzir as taxas de juros das suas
principais linhas de financiamento para pes-
soas fisicas e empresas. Como consequéncia
dessa decisdo, espera-se que os bancos pri-
vados reduzam seus spreads. A queda nos
juros bancarios ocorre num contexto de ele-
vacdo da taxa de inadimpléncia no crédito
das familias, que alcangou 7,6% em feverei-
ro de 2012.

No plano regional, os dados do Banco
Central revelam que o saldo das operacoes
de crédito do sistema financeiro no Nordeste
alcangou RS 236,6 bilhdes em fevereiro de
2012, assinalando incremento de 25,4% em
12 meses. Desse total, merecem destaque as
operacoes de crédito para as pessoas fisicas,
que chegaram a RS 125,4 bilhdes, com alta
de 20,4%.

A expansao do crédito é sustentada, em
grande parte, pelo dinamismo do mercado
de trabalho. A taxa de desemprego de 5,7%
foi @ menor da série para um més de feve-
reiro. Vale mencionar que, pela primeira vez,
Recife assinalou uma taxa de desemprego
inferior a média das seis regioes metropoli-
tanas brasileiras pesquisadas (Porto Alegre,
S3o Paulo, Rio, Belo Horizonte, Salvador e Re-
cife). Enquanto isso, Salvador exibe uma taxa
de desemprego de 7,8%, a menor para o més
de fevereiro e bem abaixo da registrada em
idéntico més de 2011 (10,3%).

Adicionalmente, a massa de rendimen-
tos real da populacao das seis regides me-
tropolitanas investigadas cresceu 4,4% em
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Abaixo do INPC-IBGE

Hlgual ao INPC-IBGE
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Norte Nordeste

Centro-Oeste Sudeste Sul

Grafico 2 - Brasil — Distribuicao dos Reajustes Salariais por Regido, 2011
Fonte: DIEESE, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

comparacao com fevereiro de 2011. Recife
e Salvador registraram incrementos de 6,7%
e 18,6% respectivamente, ficando bem aci-
ma da média. Contribuiu para esse resultado
0 aumento do poder de compra dos traba-
lhadores de baixa renda, beneficiados pelo
reajuste do salario minimo. A maioria dos
trabalhadores que ganham salario minimo
encontra-se no Nordeste.

Os resultados positivos em termos de ne-
gociacao salarial foram igualmente determi-
nantes para essa performance. As informacoes
divulgadas pelo Departamento Intersindical
de Estatistica e Estudos Socioeconémicos
(Dieese) revelam que 87% dos reajustes sala-
riais de 702 unidades de negociacao, registra-
dos em 2011, incorporaram ganhos reais de
salarios. A regido Nordeste segue o desempe-
nho nacional, com 80,5% dos reajustes supe-
riores a inflacdo, medida pelo INPC.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)
registrou ligeiro incremento de 0,2% na pas-
sagem entre o terceiro e o quarto trimestres,
ap0s assinalar variacao negativa no trimestre
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anterior nessa mesma base de comparacao.
Ja no confronto com igual intervalo do ano
anterior, constatou-se um aumento de 2%,
mantendo a trajetoria decrescente das inver-
soes nos Ultimos trimestres nesse indicador.
Em decorréncia disso, constata-se um incre-
mento de apenas 4,1% da FBCF no acumula-
do do ano, bem abaixo dos 21,3% registra-
dos em 2010.

O baixo dinamismo do investimento tem
impactado a producao nacional de maquinas
e equipamentos. De acordo com a Pesquisa
Industrial Mensal - Producdo Fisica (PIM-
-PF), a producdo industrial de bens de capital
decresceu 14,6% no primeiro bimestre de
2012, dando sequéncia ao resultado negati-
vo de 2011. Cinco dos nove subsetores apre-
sentaram variagao negativa, com énfase para
os segmentos de bens de capital para o setor
de energia elétrica (-31,5%), bens de capi-
tal e equipamentos de transporte (-23,3%) e
bens de capital pecas agricolas (-20,9%).

Apesar do baixo desempenho do inves-
timento, a expectativa é de aceleracao do
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Grafico 3 —Formacao Bruta de Capital Fixo. Trimestre\Mesmo Trimestre do Ano Anterior. 1°
Trimestre de 2011 a 4° Trimestre de 2011
Fonte: IBGE, 2012e. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

ritmo no segundo semestre, ja refletindo as
medidas de incentivos recentemente adota-
das pelo governo, como a reducdo das taxas
de juros do BNDES nos programas de finan-
ciamento para maquinas e equipamentos. O
programa BNDES PSI, por exemplo, que finan-
cia a aquisicao de bens de capital, foi prorro-
gado até dezembro de 2013, com reducdo de
taxas e ampliacdo dos prazos (BNDES, 2012).

Na regidao Nordeste, os investimentos
(anunciados e em andamento) em infraes-
trutura e no setor produtivo continuam sig-
nificativos, apesar da conjuntura de desace-
leracdo da atividade econémica.

No setor automotivo, por exemplo, a Tac
Motors esta instalando em Sobral (CE) uma
fabrica com capacidade de producdo de trés
mil unidades/ano até 2015. A implantacao
dar-se-a em duas etapas, com previsao de
investimentos de RS 203 milhdes e geragao
de 500 empregos diretos e 700 indiretos. A
empresa ja irda produzir em junho préximo
as primeiras unidades do modelo Stark 2.3
para o mercado off-road e do Stark IRV para

o mercado de seguranca e defesa. Junto com
a unidade produtiva, a Tac Motors anuncia
a construcao de um centro tecnolégico, que
contara com apoio do Instituto Federal de
Educacdo, Ciéncia e Tecnologia do Ceara
(IFCE), da Universidade Vale do Acarau (UVA)
e do Servico Nacional da Industria (Senai)
(MONTADORA....., 2012).

Na inddstria extrativa, o Instituto Brasilei-
ro de Mineracdo (Ibram) estima que a Bahia
recebera RS 6,7 bilhdes em investimentos no
ramo de mineragao até 2015. As condigdes fa-
voraveis de infraestrutura e energia sao con-
sideradas decisivas para aimplementacdo de
mineradoras no estado. Entre os equipamen-
tos, o instituto destaca a Ferrovia Oeste-Les-
te e os parques edlicos em fase de constru-
cdo. Vale mencionar que a producao mineral
da Bahia dobrou em trés anos, chegando a RS
1,7 bilhdo em 2010, com 9,3 mil empregos
diretos (INVESTIMENTOS.......2012).

No agronegocio, destaca-se a fase de con-
clusdao de uma biofabrica de mudas vegetais
em Sergipe, onde serdo produzidos alimen-
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tos sem qualquer tipo de pesticida. A estru-
tura tera 141 mil metros quadrados e contara
com laboratérios e estufas. As inversoes fica-
rao em torno de RS 2 milhdes, com apoio dos
governos estadual e federal. Estima-se que a
capacidade produtiva do empreendimento
alcance 500 mil mudas em dois anos (BIOFA-
BRICA.....2012).

No caso do mercado externo, observa-se
uma expansao de 9,7% nas importacoes e
de 4,5% nas exportagées em 2011. Essa dis-
crepancia permanece no inicio de 2012. Com
efeito, de acordo com a Fundacao Centro de
Estudos do Comércio Exterior (Funcex), as
compras externas registraram aumento de
11,2%, enquanto as vendas externas assina-
laram incremento de 7% (FUNCEX, 2012b).

O incremento das importacdes pode ser
explicado pela manutencdo do dinamismo
do consumo em um cenario de estagnacao

da producdao doméstica. Vale destacar que
no altimo trimestre de 2011, os importados
ja eram responsaveis por 22,8% do consumo
interno de bens industriais, acima dos 21,5%
de igual periodo do ano anterior. Em alguns
segmentos, é significativo o descompasso
entre importacdo e producdo doméstica. E o
caso, por exemplo, do setor téxtil, que regis-
trou crescimento de 8,8% nas importacoes
no ano passado, enquanto a produgao caiu
14,9% (FUNCEX, 2012a).

No Nordeste, a retracao foi ainda mais
acentuada, com queda de 24,4% da produ-
cao téxtil em 2011 e de 11,4% no primeiro
bimestre de 2012. No Cear3, o principal polo
téxtil da regido, verificou-se um recuo de
25% da produc¢ado no ano passado e de 23%
no acumulado janeiro-fevereiro. Em contra-
partida, as importagdes cearenses se manti-
veram em alta.
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Grafico 4 - Ceara - Importacoes do Setor Téxtil — Fevereiro de 2011 a Fevereiro de 2012 -

USS Milhoes

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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O crescimento das exportacGes esta as-
sociado ao forte desempenho dos produtos
basicos. Em 2011, apenas seis grupos de pro-
dutos! foram responsaveis por 47,1% do va-
lor exportado. Entretanto, ha a expectativa de
diminuicdo do dinamismo das vendas interna-
cionais de matérias-primas em 2012, em con-
sequéncia da desaceleracdo do PIB da China.
No primeiro bimestre do ano, as exportagoes
de produtos basicos cresceram apenas 2,6%.
Vale destacar que a reducao do ritmo de ex-
pansao das exportacoes de commodities me-
talicas e agricolas afetara substancialmente a
pauta exportadora nordestina.

Ja as exportacées de manufaturas conti-
nuam sendo prejudicadas pelo real aprecia-
do. E o caso das vendas de produtos indus-
trializados para a América Latina. De acordo
com a Associacao de Comércio Exterior do
Brasil (AEB), nos altimos anos caiu substan-
cialmente a participa¢do dos manufaturados
nas exportacoes destinadas aos principais
mercados da América Latina. As vendas de

3.2 - Agropecuaria

3.2.1 - Agricultura

manufaturas para a Argentina, por exemplo,
representaram 89,9% do total exportado em
2011, contra 93% em 2007. No caso da Ve-
nezuela, a parcela caiu de 82,9% para 55,1%
no mesmo periodo (FUNCEX, 2012c).

Em sintese, o processo de desaceleragao
da economia brasileira em 2011 s6 nao foi
mais significativa em funcdo do dinamismo
da demanda doméstica. Entretanto, a expan-
sao do consumo ndo beneficiou de forma
mais acentuada a inddstria nacional. De fato,
a producdo da induastria de transformacao
ficou praticamente estagnada em 2011, en-
quanto as importacées de manufaturas cres-
ceram substancialmente. Devido a esse dese-
quilibrio, o governo anunciou recentemente
um conjunto de medidas visando fortalecer a
inddstria nacional, que envolve amplia¢do do
crédito de longo prazo do BNDES, posterga-
¢ao de pagamentos de impostos para setores
mais vulneraveis a concorréncia externa, me-
didas de defesa comercial e desoneragao da
folha de salarios.

eacordocomo sétimo levantamento da CompanhiaNacionalde Abastecimento (Conab),
estima-se para a safra nacional de graos 2011/2012 uma producao de 159,2 milhdes
de toneladas, significando um decréscimo de 2,2% em relacdo a safra 2010/2011. Nos

principais estados produtores, as condi¢6es climaticas nao foram propicias para o bom desen-
volvimento das culturas. As lavouras de soja e feijdo, por exemplo, foram bastante afetadas
pelas condicdes climaticas. Em consequéncia disso, as produ¢des médias estimadas acusaram
reducdo de 12,9% (9.721,3 mil toneladas) e 2,6% (98,7 mil toneladas), respectivamente, em
relacdo a safra de 2010/2011.

1 Minério de ferro, petréleo bruto, complexo de soja, carne, aglcar e café.
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A area cultivada em todo pais para a sa-
fra 2011/2012 deve chegar a 52,3 milhdes
de hectares, 4,8% a mais que a safra de
2010/2011. Em termos de area cultivada, a
soja e o milho apresentam os maiores avan-
cos, prevendo-se incrementos de 20,1% e
13,4%, respectivamente.

O Nordeste responde por quase 17,1%
do total nacional de area cultivada. O acrés-
cimo regional deverd alcangar 2,3 % (+ 200,4
mil hectares), com destaques para Maranhao

Algodao

De acordo com o sétimo levantamento
realizadopelaConabparaasafra2011/2012,
projeta-se para o algodao uma area cultiva-
da de 1.398,1 mil hectares, 0,2% abaixo da
safra 2010/2011. Esse leve recuo na area
cultivada deve-se a fatores como o aumen-
to de estoque, a diminui¢ao do consumo e
0 acréscimo da producdao mundial na safra
2011/2012. O pais devera colher 5,3 mi-
lhdes de toneladas de algodao em carocgo,

(9,.9%), Piaui (7,1%) e Pernambuco (4,5%),
cujos aumentos de area plantada se devem,
principalmente, a culturas como a soja, o mi-
lho e o algodao. Estima-se que a producao
sofra reducdo de 3,2% em relacdo a safra
2010/2011, enquanto a produtividade deve-
ra cair 0,4% na mesma base de comparacao.
Para as culturas da regido, o plantio ainda
esta em andamento, e as areas ainda nao fo-
ram totalmente definidas (Tabela 1).

72,6 mil toneladas a mais que na ultima sa-
fra, alta de 2,2%.

No contexto regional, a expectativa é de
aumento tanto na area a ser cultivada (3,8%)
quanto na producdo (0,6%), que devera re-
gistrar 1,77 milhao de toneladas, com desta-
que para o Piaui, com incremento de 23% na
area e de 18,1% na producao, comparativa-
mente a safra 2010/2011 (Tabela 2).

Tabela 1 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producao de Graos. Safras 2010/2011
€2011/2012(%)

AREA CULTIVADA PRODUTIVIDADE PRODUCAO
(em milhares de hectares) (kg/ha) (em milhares de toneladas)
REGIAO/ESTADO Safra Safra Variac,:io Safra Safra Variag_a'lo Safra10/11 | Safra11/12
2010/2011 2011/2012 | Proporcional | 2010/2011 2011/2012 | Proporcional (e) Var. % (f/e)
(a) (b) (b/a) (c) (d) (d/c)

NORTE 1.717,6 1.809,0 53 2.705 2.679 -1,0 4.645,3 4.846,5 4,3
NORDESTE 8.750,9 8.951,3 2,3 1.828 1.820 -0,4 15.997,7 16.288,0 1,8
Maranhao 1.583,5 1.740,8 9.9 2.089 2.025 -3,1 3.308,5 3.525,2 6,5
Piaui 1.146,2 1.227.3 7.1 1.974 2.174 10,1 2.262,3 2.667,7 179
Ceard 1.434,1 1.434,8 0,0 936 714 -23,7 1.342,7 1.024,7 -23,7
Rio Grande do Norte 157.1 156,6 -0,3 686 664 -3,2 107.8 104,0 -3,5
Paraiba 3299 342,4 3.8 439 521 18,7 144,8 1785 233
Pernambuco 634,2 662,7 4,5 587 602 2,6 3723 399,0 7.2
Alagoas 122,6 122,6 0,0 822 726 -11,7 100,8 89,0 -11,7
Sergipe 268,4 2684 0,0 3.792 3.535 -6,8 1.017,7 948,7 -6,8
Bahia 3.074,9 2.995,7 -2,6 2.387 2.454 2,8 7.340,8 7.351,2 0,1
CENTRO-OESTE 16.898,1 18.667,3 10,5 3.359 3.451 2,7 56.759,1 64.446,6 13,5
SUDESTE 4.798,0 4.937,7 2,9 3.688 3.922 6,3 17.708,0 19.366,7 9.4
SuL 17.723,4 17.915,7 1,1 3.822 3.028 -20,8 67.740,1 54.257,1 -19,9
NORTE/NORDESTE 10.468,5 10.760,3 2,8 1.972 1.964 -0,4 20.643,0 21.134,5 2,4
CENTRO-SUL 39.419,5 41.530,7 5.4 3.607 3.325 -7.8 142.194,5 138.070,4 -2,9
BRASIL 49.888,0 52.291,0 4,8 3.264 3.045 -6,7 162.837,5 159.204,9 -2,2

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Produtos selecionados: algodao (caroco), amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao
(123, 22 e 32 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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No mercado internacional, as cotacdes do
algodao se estabilizaram noinicio de janeiro
de 2012, fechando a US$ 1,00 por libra-pe-
so (Lp), de acordo com o Comité Consultivo
Internacional do Algodao (lcac). Essas cota-
coes foram influenciadas pela demanda da
China a médio prazo. As estimativas de pro-
ducdo mundial para a safra de 2011/2012,
divulgadas pelo Icac, sdo de incremento de
26,8 milhdes de toneladas, correspondente
a 7%, decorrente, sobretudo, da expansao
de area plantada.

No tocante a safra 2010/2011, as exporta-
¢oes brasileiras de pluma ja chegam a 41,8%
da producdo nacional (1,96 milhdo de tonela-
das), segundo a Secretaria de Comércio Exte-
rior (Secex). O mercado interno consumiria 930
mil toneladas, pressionando o preco da pluma.

Segundo o Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada (Cepea), em abril de

2012 o mercado do algodao em pluma atua
em ritmo desacelerado. Fatores como a ele-
vacgado dos precos da pluma no Brasil e a im-
portacao de grandes volumes de fio de algo-
dao e produtos acabados provocaram uma
instabilidade no mercado interno. No inicio
de janeiro de 2012, a arroba da pluma de al-
godao foi cotada a RS 52,252 em Sao Paulo,
apontando queda de 1,25% em relacao a co-
tacdo de dezembro. Em Barreiras (BA), a arro-
ba do algod3o foi comercializada a RS 50,71,
enquanto em Fortaleza alcangou RS 50,70
(todos com decréscimo de 1,25% em relagao
a cotac¢do de dezembro) (Gréfico 5).

Feijao

De acordo com a Conab (sétimo levanta-
mento para a safra 2012/2013), a area plan-
tada com feijao (13, 22 e 32 safras) no Brasil

foi estimada em 3,91 milhdes de hectares,
decréscimo de 94,6 mil hectares em compa-

Tabela 2 - Algodio em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras

2010/2011 e 2011/2012
AREA CULTIVADA PRODUTIVIDADE PRODUGCAO
(em milhares de hectares) (kg/ha) (em milhares de toneladas)
REGIAG/ESTADO Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao
2010/2011 | 2011/2012 | Proporcio- | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcio- | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcio-
(a) (b) nal (b/a) (a) (b) nal (b/a) (a) (b) nal (b/a)

NORTE 5.5 8.8 60,0 3.480 3.500 0,6 19,1 30,8 61,3
NORDESTE 450,5 4674 3.8 3.899 3.781 -3,0 1.756,5 1.767.,5 0,6
Maranhao 18,1 18,6 2,8 3.930 3.780 -3,8 711 70,3 -1,1
Piaui 17,8 219 23,0 3.780 3.630 -4,0 67,3 79.5 18,1
Ceard 31 2,7 -12,9 1.010 740 -26,7 31 2,0 -35,5
Rio Grande do Norte 3.8 2,8 -26,3 567 506 -10,8 2,2 1,4 -36,4
Paraiba 1,0 1,8 80,0 869 760 -12,5 0,9 1.4 55,6
Pernambuco 0,8 1,5 87,5 720 700 -2,8 0,6 1,1 83,3
Alagoas 0,6 0,6 0,0 320 300 -6,3 0,2 0,2 0,0
Bahia 405,3 417,5 3,0 3.975 3.860 -2,9 1.611,1 1.611,6 0,0
CENTRO-OESTE 893,5 8715 -2,5 3.604 3.802 5.5 3.220,6 3.313,1 2,9
SUDESTE 49,7 49,2 -1,0 3.803 3.615 -4,9 189,1 189,5 0,2
SUL 1,1 1.2 9.1 2.836 1.767 -37,7 31 2,1 -32,3
NORTE/NORDESTE 456,0 476,2 b4 3.894 3.776 -3,0 1.775.6 1.798,3 13
CENTRO-SUL 944,3 921,9 -2,4 3.614 3.802 5.2 3.412,8 3.504,7 2,7
BRASIL 1.400,3 1.398,1 -0,2 3.705 3.793 2,4 5.188,4 5.303,0 2,2

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

2 Valores referentes a 16/04/2012.
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Grafico 5 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza

(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de Janeiro/2008 a Janeiro/2012(3)
Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

racdo com asafra2011/2012, corresponden-
te a 2,4%. Os riscos climaticos, associados a
instabilidade da comercializacdo do feijao
frente ao bom desempenho das culturas de
milho e soja, sao fatores que tém contribuido
para essa perda. Parte da lavoura de feijao
(12 safra) cedeu area para culturas como soja

e milho. Prevé-se, para este inicio de acom-
panhamento, que a producdo total venha a
atingir 3,67 milhdes de toneladas, com re-
cuo de 2,6% em relacdo a safra 2010/2011.
A cultura pode registrar na safra 2011/2012
um rendimento de 938 kg/ha.

‘ = Carioca - Praga Barreiras (BA)

Carioca - Praga Irecé (BA)

Carioca - Praga S&do Paulo (SP) Preto - Praga Sao Paulo (SP)

350

300

250

2/1/2008

2/3/2008 1
2/5/2008 4
2/7/2008 A
2/9/2008 1
2/11/2008 1
2/1/2009 1
2/3/2009 1
2/5/2009 1
2/7/2009 1
2/9/2009 1
2/11/2009 1

2/1/2010 1

2/3/2010 1
2/5/2010 1
2/7/2010 A
2/9/2010 1
2/11/2010 1
2/1/2011 1
2/3/2011 1
2/5/2011

2/7/2011 1
2/9/2011

2/11/2011 1
2/1/2012

2/3/2012 1

Grafico 6 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca Tipo 1 em Barreiras
(BA), Irecé (BA) e Sao Paulo (SP) e Preto em S3o Paulo (SP), de Janeiro/2008 a

Abril/2012(%)

Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

3 Valores referentes a 16/04/2012.
4 Valores referentes a 16/04/2012.
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Tabela 3 - Feijdo Total. Comparativo de Area, Produtividade e Produc3o. Safras 2011/2012 e

2012/2013
AREA CULTIVADA PRODUTIVIDADE PRODUCAO
(em milhares de hectares) (kg/ha) (em milhares de toneladas)
REGIAO/ESTADO Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao
2010/2011 |2011/2012 | Proporcio- | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcio- | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcio-
(a) (b) nal (b/a) (c) (d) nal (d/c) (e) (f) nal (f/e)

NORTE 164,3 188,2 14,5 1.074,0 884,0 -17,7 176,4 166,4 -5,7
NORDESTE 2.173,5 2.156,3 -0,8 442,0 496,0 12,2 961,1 1.068,5 11,2
Maranhao 99,9 107,6 7.7 512,0 433,0 -15,4 51,1 46,6 -8,8
Piaui 2384 235,6 -1,2 356,0 420,0 18,0 85,0 98,9 16,4
Ceara 612,9 609,3 -0,6 424,0 505,0 19,1 259,6 307.5 18,5
Rio Grande do Norte 70,2 63,7 -9.3 480,0 494,0 2,9 33,7 31,5 -6,5
Paraiba 168,1 179.4 6,7 266,0 350,0 31,6 44,7 62,8 40,5
Pernambuco 322,4 332,7 3,2 501,0 476,0 -5,0 161,5 158,2 -2,0
Alagoas 61,8 61,8 0,0 510,0 500,0 -2,0 315 30,9 -1,9
Sergipe 36,7 36,7 0,0 847,0 600,0 -29,2 31,1 22,0 -29,3
Bahia 563,1 529,5 -6,0 467,0 586,0 25,5 2629 310,1 18,0
CENTRO-OESTE 356,9 336,1 -5.8 1.613,0 1.674,0 38 575.8 562,5 -2,3
SUDESTE 591,5 602,0 1,8 1.603,0 1.613,0 0,6 948,5 971,2 2,4
SUL 719,2 628,2 -12,7 1.537,0 1.433,0 -6,8 1.105,6 900,3 -18,6
NORTE/NORDESTE 2.337.8 2.344,5 0,3 487,0 527,0 8,2 1.137,5 1.234,9 8,6
CENTRO-SUL 1.667,6 1.566,3 -6,1 1.577,0 1.554,0 -1,5 2.629,9 2.434,0 -7.4
BRASIL 4.005,4 3.910,8 -2,4 941,0 938,0 -0,3 3.767.5 3.668,8 -2,6

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Para todo o Nordeste, a area de cultivo,
de 2.156,3 mil hectares, ficou 0,8% abai-
xo da area plantada na safra 2010/2011. A
producao regional de feijao podera aumen-
tar 11,2%, registrando produtividade de
496 kg/ha, com variacao positiva da ordem
de 12,3%. Os destaques ficam para Ceara
e Bahia, com incrementos na producao em
torno de 18,5% e 18%, respectivamente, na
comparacao com a safra 2010/2011, e pro-
dutividade média por volta de 505 kg/ha no
Ceard e 577 kg/ha na Bahia.

Segundo o Centro de Inteligénciado Feijao
(CIF), o mercado interno registrou um com-
portamento mais firme, diante da restricao
da oferta decorrente das adversidades cli-
maticas. Os precos do feijao praticados em
2011 atingiram um elevado patamar. Para a
safra 2011/2012, a escassez de chuvas na
regido Sul e o seu excesso na regidao Sudes-

5 Valores referentes a 16/04/2012.

te tém influenciado o mercado do feijao. Em
Barreiras (BA), o preco da saca tipo carioca
de 60 kg atingiu a cotacdo de RS 192,505,
marcando 92,5% de aumento em compara-
¢dao com os RS 105,00 praticados no inicio
de dezembro; em Irecé (BA), a saca do pro-
duto foi cotada a RS 167,50, ficando 52,3%
acima do preco do inicio de dezembro de
2011. No mercado de Sao Paulo, tanto o fei-
jao carioca tipo 1 (saca de 60 kg cotada a
RS 242,50) quanto o feijdo preto (saca de 60
kg cotada a RS 117,50) registraram alta de
70,2% e 42,4%, respectivamente.

Milho

Para a safra 2010/2011, o bom desenvol-
vimento da lavoura garantiu uma producao
de 65,1 milhdes de toneladas, sendo 55%
desse volume estimados para a primeira sa-
fra e 45% para a segunda. O sétimo levan-
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tamento da Conab aponta para um aumento
de 13,5% da producao em relacdo a safra
2010/2011. A macrorregidao Centro-Sul ga-
rante 87,9% (29,98 milhdes de toneladas)
da producao nacional.

Estima-se que na safra 2011/2012 sera
cultivada uma area total de 15,7 milhdes de
hectares, 1.845,5 mil hectares a mais emrela-
¢do a safra anterior, correspondente a 13,4%.
Esse significativo aumento na area cultivada
foi estimulado pelos bons precos praticados
no mercado. A macrorregidao Centro-Sul re-
gistrou o maior incremento proporcional de
area cultivada (16,7%), com destaque para
os estados de Mato Grosso (39,6%) e Goias
(31,7%), além da recuperacdo daquelas are-
as das regides Norte e Nordeste onde ocorre
a semeadura da primeira safra.

Para o Nordeste, os dados sobre a area
destinada ao cultivo na safra 2011/2012

nao foram conclusivos, porquanto o cultivo
ainda se encontra em andamento. Porém, os
estados do Maranhao e Piaui ja registram
acréscimos de 24% e 9,7%, respectivamen-
te, nas areas cultivadas com milho. Estima-
-se uma producado regional de 6,3 milhoes
de toneladas (3,4% menor que a safra ante-
rior), com destaques para os estados do Ma-
ranhdo (977,1 mil toneladas — acréscimo de
11,1%) e Piaui (925,6 mil toneladas - acrés-
cimo de 31,3%).

No mercado internacional, as cotacées re-
gistraram alta em fevereiro de 2012, susten-
tada pela valorizacdo dos contratos de curto
prazo devido a reducao da oferta e ao otimis-
mo em relacdo as exportacées do grao, inclu-
sive a possibilidade de elevagao das compras
da China. Segundo o Cepea, os precos futu-
ros na Bolsa de Chicago, nos primeiros con-
tratos (entre 31 de janeiro e 29 de fevereiro)

Tabela 4 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Producao.

Safras 2010/2011 e 2011/2012

- r‘;\llizlEh:rcel:Ig:IhAelxares) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUCAO (em milhares de toneladas)
AL LT Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao
2010/2011 | 2011/2012 | Proporcional | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcional | 2010/2011 | 2011/2012 | Proporcional
(a) (b) (b/a) (c) (d) (d/c) (e) (f) (f/e)

NORTE 521,7 547,0 4,8 2.713 2.821 4,0 1.415,5 1.543,1 9,0
NORDESTE 3.147,7 3.276,2 4,1 1.947 1.933 -0,7 6.128,0 6.334,0 3.4
Maranhao 477,6 592,2 24,0 1.842 1.650 -10,4 879,7 9771 111
Piaui 349,6 383,6 9.7 2.017 2.413 19,6 705,1 925,6 31,3
Ceard 723,0 734,6 1,6 1.313 815 -37.9 949,3 598,7 -36,9
Rio Grande do Norte 73.5 80,6 9.7 672 674 03 49,4 54,3 9.9
Paraiba 157,2 157.2 0,0 617 710 15,1 97.0 111,6 151
Pernambuco 2983 3143 5.4 640 680 6,3 190,9 213,7 119
Alagoas 57.2 57.2 0,0 893 720 -19,4 51,1 41,2 -19,4
Sergipe 2214 2214 0,0 4.192 3.950 5.8 928,1 874,5 -5.8
Bahia 789.9 7351 -6,9 2.883 3.452 19,7 2.277.4 2.537.3 11,4
CENTRO-OESTE 3.857.5 5.037.5 30,6 4.489 4.794 6,8 17.315,6 24.150,3 39,5
SUDESTE 2.146,0 2.225,2 3,7 5.104 5.540 8,6 10.952,3 12.327,6 12,6
SUL 4.133,2 4.565,7 10,5 5.225 4.553 -12,9 21.595,5 20.788,7 -3,7
NORTE/NORDESTE 3.669,4 3.823,2 4,2 2.056 2.060 0,2 7.543,5 7.877.1 4,4
CENTRO-SUL 10.136,7 11.828,4 16,7 4.919 4.841 -1,6 49.863,4 57.266,6 14,8
BRASIL 13.806,1 15.651,6 13,4 4.158 4.162 0,1 57.406,9 65.143,7 13,5

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 7 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012(¢)
Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

tiveram alta de 2,7%, alcancando USS$ 6,56/
bushel (US$ 258,45/tonelada) (CEPEA/
ESALQ, 2011d).

No Brasil, o mercado ficou desaquecido
em abril de 2012, com a saca de milho de 60
kg cotada em Cascavel (PR) a RS 23,00, as-
sinalando desvalorizacdo de 16,3% sobre a
cotacdo observada em idéntico periodo de
2011. Na praca de Barreiras (BA), a saca do
cereal foi cotada a RS 19,50, com queda de
15,2% em relacao a dezembro, e de 31,5%
comparativamente ao mesmo periodo da sa-
fra2010/2011. Em Fortaleza (CE), o milho foi
negociado a RS 31,00, a mesma cotacdo de
dezembro, e uma desvalorizag¢do de 6,1% em
relacdo a abril de 2011. Em S3o Paulo, a saca
de 60 kg foi comercializada a RS 25,007 (pre-
¢o CIF), marcando reducdo de 10,7% sobre o
valor de dezembro, conforme grafico abaixo.

Soja

Estima-se um plantio de 25 milhdes de
hectares de soja na safra 2011/2012, 3,4%

6 Valores referentes a 16/04/2012.
7 Valores referentes a 16/04/2012.

superior ao da safra 2010/2011 (CONAB,
2012c). A producdo de soja devera ficar em
65,6 milhdes de toneladas, sendo 12,9% me-
nor (-3,57 milhdes de toneladas) que a da sa-
fra 2010/2011. Na regido Centro-Oeste, que
responde por 53,1% da produgdo nacional,
apesar do bom desenvolvimento da cultura
no cenario geral, algumas zonas produtoras
de soja tém passado por problemas de seca,
comprometendo os replantios e resultando
em significativas perdas. Para a regido Sul a
situacao é mais complicada, ja que as condi-
¢oes climaticas desfavoraveis prejudicaram a
producao, gerando perda de 38,4%.

Segundo a estimativa para safra
2011/2012, o Nordeste é a regido com maior
incremento em area plantada com soja, tota-
lizando 2,1 milhdes de hectares, um acrésci-
mo de 10,1% em relacdo a safra 2010/2011.
A producao regional devera alcancar 6,4 mi-
lhdes de toneladas, com aumento de 2,8%.
Beneficiados por favoraveis condicoes cli-
maticas, os estados do Piaui e Maranhao de-
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Tabela 5 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safras 2010/2011 e

2011/2012

- ﬁ?ﬁ rce‘:"ﬂv:e':‘t‘ares) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUGAO (em milhares de toneladas)

REGIAO/UFESTADO s Variacao Variacao Variagao
e Pafia Proporcional Safia S Proporcional pafia Safia Proporcional

2010/2011 (a) | 2011/2012 (b) (bla) 2010/2011 (c) | 2011/2012 (d) (dre) 2010/2011 (e) | 2011/2012 (f) (le)

NORTE 645,5 697,2 8,0 3.063 3.022 -13 1.977.2 2.107,1 6,6
NORDESTE 1.945,7 2.141,5 10,1 3.213 3.000 -6,6 6.251,5 6.424,5 2,8
Maranhao 518,2 5814 12,2 3.087 3.000 -2,8 1.599,7 1.744,2 9,0
Piaui 383,6 4473 16,6 2.983 3.000 0,6 1.144,3 1.3419 17,3
Bahia 1.043,9 1.112,8 6,6 3.360 3.000 -10,7 3.507,5 3.338,4 -4,8
CENTRO-OESTE 10.819,4 11.445,1 5.8 3.137 3.047 -2,9 33.938,9 34.868,0 2,7
SUDESTE 1.636,9 1.622,9 -0,9 2.824 2.852 1,0 4.622,1 4.629,0 0,1
SuL 9.133,5 9.091,4 -0,5 3.124 1.933 -38,1 28.534,6 17.574,4 -38.4
NORTE/NORDESTE 2.591,2 2.838,7 9.6 3.176 3.005 -5.4 8.228,7 8.531,6 3,7
CENTRO-SUL 21.589,8 22.159.4 2,6 3.108 2.576 -17,1 67.095,6 57.071.4 -14,9
BRASIL 24.181,0 24.998,1 3.4 3.115 2.624 -15,8 75.324,3 65.603,0 -12,9

Fonte: CONAB, 2012c. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

verdo experimentar acréscimos de 17,3% e
9%, respectivamente, em suas producoes.
Na Bahia, entretanto, devera ocorrer queda
de 4,8% na producao, com seu rendimento
médio caindo para 3.000 kg/ha, 10,7% me-
nor em relacdo a safra 2010/2011, que fina-
lizou em 3.360 kg/ha.

No mercado externo, devido a forte pres-
sao da demanda por soja para exportacao, os
indicadores da Bolsa de Chicago registraram
elevacoes na cotacdo. Os contratos de soja
em grao finalizaram o més de marco com
alta de 9,5%. Em 29 de fevereiro o produto
fechou a USS 13,135/bushel (CEPEA/ESALQ,
2011e). As exportacdes brasileiras registra-
ram em fevereiro deste ano um total de 1,56
milhdo de toneladas do grao, um aumento de
52% em relacdo a janeiro de 2012.

8 Valores referentes a 13/04/2012.

Devido ao aquecimento da demanda pelo
produto brasileiro, os precos domésticos
também reagiram em todo o complexo soja.
Dados do Cepea/Esalq indicam que a saca da
soja de 60 kg foi comercializada a RS 59,908
em S3o Paulo, registrando alta de 27,8% so-
bre dezembro de 2011. Em Sorriso (MT), hou-
ve valorizacao de 30,8% para o mesmo pe-
riodo. No Nordeste os precos se mantiveram
firmes; em Balsas (MA), a saca de 60 kg foi
transacionada a RS 51,00 (30,8% superior
a dezembro); e em Barreiras (BA) a cotacao
chegou a RS 50,00, o que representa valori-
zacao de 25% sobre dezembro.

Café

De acordo com a primeira estimativa da
safra 2012, realizada pela Conab?, a area plan-
tada no pais com as variedades arabica e coni-

9 Acompanhamento da Safra Brasileira de Café. Safra 2012, primeira estimativa, janeiro/2012. Brasilia: Conab,

2012.
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Grafico 8 - Evolucao dos Precos da Saca

de 60 kg de Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),

Sorriso (MT) e Sao Paulo pelo Indicador CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a

Abril/2012(*)

Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

lon totalizara 2.072,1 mil hectares. Compara-
da a da safra 2011, significa um acréscimo de
15.748 hectares, correspondente a 1%.

A alta bienalidade (que intercala um ciclo
alto com outro baixo) e as condic¢bes clima-
ticas satisfatorias, ocorridas no segundo se-
mestre de 2011, favoreceram as lavouras dos
principais estados produtores. Nas regioes
mais quentes, o clima foi bastante favoravel
para o desenvolvimento vegetativo e produ-
tivo das lavouras.

De acordo com a Conab, ha a expectativa
de uma producao de café bem acima daquela
alcancada em 2011, entre 49 milhdes e 52,3
milhdes de sacas de 60 kg de café beneficia-
do, o que significa uma variacao entre 12,6%
e 20,2%. Esse resultado positivo do café be-

10 Valores referentes a 13/04/2012.

neficiado é influenciado principalmente pelo
aumento da producao do tipo ardbica, de
32,2 milhdes de sacas de 60 kg em 2011 para
36,4 milhdes a 39 milhdes em 2012. Nessa
safra, o volume do arabica devera correspon-
der a 74,65% do total de café beneficiado no
pais. Caso os resultados se confirmem, 2012
registrard a maior das Ultimas safras do pais.

Devido as boas condicdes climaticas para
o desenvolvimento da cultura e as novas la-
vouras de café robusta ou conilon (influen-
ciada pelo preco favoravel praticado na re-
gido), a Bahia obtera bons resultados na sa-
fra 2012. Para o principal produtor de café
do Nordeste, estima-se um acréscimo entre
13,8% e 20,9% na producdo total, passan-
do de 2.290,07 mil sacas de café beneficia-
do para algo entre 2.606,9 mil e 2.767,8 mil
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Tabela 6 — Café Beneficiado. Comparativo de Area e Producdo. Safra 2012

PRODUGAO (em milhares de sacas)
AREA CULTIVADA (ha) Safra2011 Safra 2012 Lariacag
ESTADO/REGIAO (%)
::f;:: ::f;:: 2::.;‘7 ;;:1 Arabica | Robusta | Total Arbice fobesta Lol ®) o)

(%) Infer. Super. Infer. Super. Infer. Super. | Infer. | Super.
Minas Gerais 1.000.869| 1.019.169 1,8/21.882,0 299,0f 22.181| 25.253,0/26.819,0 290,0 308,0| 25.543,0/27.127,0| 15,2 22,3
Sul e Centro-Oeste| 505.201| 508.749 0,7|10.442,0 -1 10.442,0) 12.646,0|13.431,0 -| 12.646,0|13.431,0| 21,1 28,6
Cerrado - Triangu-
lo, Alto Paranaiba 161.105 170.468 58| 4.001,0 -| 4.001,0 5.436,0| 5.774,0 - -| 5.436,0| 5.774,0| 359 44,3
e Noroeste
Zona da Mata -
ﬁjﬁdﬂ”;&"gzce 334.563| 339.952 16| 7.4390 2990 7.7380| 7.1710| 7.6140| 2900| 3080| 7.4610| 7.9220 -36| 24
Central e Norte
Espirito Santo 452.527| 452.383 0,0| 3.079,0| 8.494,0|11.573,0 2.669,5| 2.950,5| 8.972,5| 9.527,5| 11.642,0/12.478,0 0,6 7.8
S3o Paulo 169.538| 169.538 0,0| 3.1115 -l 3.1115 4.377,1| 4.828,2 - -| 4.377,1| 4.8282| 40,7 55,2
Parana 74.752 72.989 -2,4| 1.842,0 -| 1.842,0 1.800,0f 2.000,0 - -| 1.800,0| 2.000,0 -2,3 8,6
Bahia 138.834| 137.900 -0,7| 1.548,9 741,11 2.290,0 1.852,8| 1.967,1 754,1 800,7| 2.6069| 2.767,8] 13,8 20,9
- Cerrado 11.557 12.605 91 429,0 - 429,0 526,2 558,8 - - 526,2 558,8| 22,7 30,3
- Planalto 102.338 100.861 -1,4| 1.071,0 -| 1.071,0 1.326,6| 1.408,3 - -| 1.326,6| 1.4083| 239 31,5
- Atlantico 24.939 24.434 -2,0 - 575.5 575.5 - - 754,1 807,7 754,1 807,7| 310 40,3
Rondénia 153.391| 153.391 0,0 -| 1.4283| 1.4283 - -| 18116/ 1.8856| 1.811,6| 1.8856| 268 32,0
Mato Grosso 19.899 19.899 0,0 11,0 126,8 1378 16,3 16,3 186,8 186,8 203,1 203,1| 47.4| 474
Para 10.448 10.469 0,2 - 184,0 184,0 - - 228,6 228,6 228,6 228,6| 24,2 24,2
Rio de Janeiro 12.864 12.864 0,0 247,0 13,0 260,0 237.6 2376 12,5 12,5 250,1 250,1 -3.8 -3,8
Outros 23.300 23.568 1,2 467,1 9.5 476,6 2013 2013 302,0 302,0 503,3 503,3 5.6 5.6
BRASIL 2.056.422|2.072.170 0,8|32.188,5|11.295,7| 43.484,2| 36.407,6/39.020,0| 12.558,1| 13.251,7| 48.965,7|52.271,7| 12,6 20,2

Fonte: CONAB, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

sacas. Essa variacdo positiva também sera
influenciada pelo aumento de até 29,9% na
producdo de café arabica.

De acordo com informacdes da Organi-
zacdo Internacional do Café (OIC), a cotacdo
mundial de café registra recuo, seguindo, no
entanto, em patamar bem elevado, devido a
reducdo da estimativa da producao mundial.
Sobre a safra mundial 2011/2012, a produ-
¢do estimada em 128,5 milhdes de sacas sig-
nificara um decréscimo de 4,3% em relacao
a 2010/2011. Segundo os indicadores da
Bolsa de Nova York (ICE Futures), os contra-
tos de fevereiro de 2012 fecharam em US$
210,50 por libra-peso, com recuo de 6,8%
em relacdo a média de janeiro (CEPEA/ESALQ,
2011c). Esse fato, combinado com a queda
de producdo dos maiores produtores mun-
diais de café, a reducao dos estoques e a boa
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expectativa de demanda, torna mais efetivo
0 cenario de bons precos para 0s proximos
meses no mercado internacional.

No mercado interno, os precos do café ara-
bica perderam sustentacdao em consequéncia
da forte desvaloriza¢ao no mercado externo.
Em 13 de abril de 2012, a cotagdo na capital
paulista caiu 23,8% em relagdo ao preco pra-
ticado em dezembro. A cotacao do café tipo
conilon (robusta) registrou queda de 17,2%
pelo indice Cepea/Esalq, comparada a de-
zembro. Em Vitéria da Conquista (BA), a saca
de 60 kg do café Bica Rio T6/7 foi comercia-
lizada a RS 355,00, com declinio de 25,3%
no mesmo periodo. Enquanto isso, o Bica
Dura T6/7 foi cotado naquela mesma praca a
RS 320,00, baixa de 4,6%. O café despolpa-
do registrou cotacdo de RS 370,00, também



indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica

Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)

—— Preco Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

——Indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon

——Prego Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 9 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés
Bica Dura T.6/7, Bica Rio T.6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés

Arabica e Conillon, de Janeiro/2008 a Abril/2012(*)
Fonte: CMA, 2012; CEPEA/ESALQ, 2012c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

assinalando variacao negativa de 29,5% no
mercado de Vitéria da Conquista.

Cana-de-agucar

De acordo a Conab, em seu primeiro le-
vantamento da safra 2012/2013 de cana-de-
-acglcar, as estimativas confirmam o cresci-
mento das lavouras em quase todos os esta-
dos produtores. No pais, sera cultivada uma
area correspondente a 8.567,2 mil hectares,
ou seja, 2,4% superior a da safra2011/2012.
Também se espera um acréscimo de 37,7 mi-
lhdes de toneladas na producgdo de cana mo-
ida, em relacdo a safra passada, totalizando
602,2 milhdes de toneladas, o que significara
um aumento de 5,4% sobre 0s 571,4 milhdes
de toneladas da safra passada. As condicoes
climaticas se mantiveram nos limites de nor-
malidade, com clima favoravel ao desenvol-

11 Valores referentes a 13/04/2012.

vimento da cana. Em consequéncia, estima-
-se uma produtividade média nacional de
70.289 kg/ha, correspondente a um aumen-
to de 2,9% sobre os 68.289 kg/ha da safra
2011/2012.

Espera-sequenasafra2012/2013 o esma-
gamento da cana para a producdo de etanol
atinja uma proporc¢ao de 50,2%, destinando-
-se o restante para a producao de acgucar. Isso
deverd gerar 23.956,3 milhdes de litros de
etanol, correspondendo a um incremento de
1.098,7 milhdes de litros em relagao a safra
2011/2012. (CONAB, 2011b).

No Nordeste, o clima foi bastante favora-
vel a cana-de-aclcar em 2011. Entretanto,
as condicoes climaticas para 2012 podem
prejudicar a fase da brotacao, ja que os ca-
naviais foram castigados pela estiagem.
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Tabela 7 - Cana-de-agicar. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras
2011/2012 e 2012/2013 - em Mil Toneladas

AREA CULTIVADA PRODUTIVIDADE PRODUCAO
(em milhares de hectares) (kg/ha) (em milhares de toneladas)
REGIAO/
ESTADO Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao Safra Safra Variacao
2011/2012|2012/2013| Proporcio- [2011/2012|2012/2013| Proporcio- |2011/2012(2012/2013| Proporcio-
(a) (b) nal (b/a) (c) (d) nal (d/c) (e) (f) nal (f/e)

NORTE 34,4 45,1 31,1 73.547 76.870 4,5 2.530,0 3.465,3 37.0
NORDESTE 1.120,1 1.095,3 -2,2 60.287 60.898 10| 67.529,0| 66.702,1 -1,2
Maranhdo 39,570 37,590 -5,0 59.383 62.000 44 2.349,8 2.330,6 -0,8
Piaui 13,910 14,810 6,5 71.310 70.000 -1,8 991,9 1.036,7 4,5
Ceard 3,420 2,940 -14,0 70.100 70.000 -0,1 239,7 205,8 -14,1
Rio Grande do Norte 62,260 61,950 -0,5 51.534 52.650 2,2 3.208,5 3.261,7 17
Paraiba 122,590 129,820 5.9 53.071 55.210 4,0 6.506,0 7.167.4 10,2
Pernambuco 326,110 298,390 -8,5 56.515 57.050 09| 18.430,1 17.023,1 -7.6
Alagoas 463,650 458,090 -1,2 64.350 63.960 -0,6] 29.8359| 29.299.4 -1,8
Sergipe 37.260 37,630 1,0 66.000 66.000 0,0 2.459,2 2.483,6 1,0
Bahia 51,360 54,080 53 68.300 72.000 5.4 3.507,9 3.893,8 11,0
CENTRO-OESTE 1.379.4 1.505,2 9,1 69.282 69.639 0,5 95.566,1| 104.819,5 9.7
SUDESTE 5.221,0 5.305,8 1,6 69.760 72.337 3,7| 364.212,5| 383.803,6 5.4
SUL 613,1 615,9 0,5 67.850 70.453 38| 41.601,8| 43.388,3 4,3
NORTE/NORDESTE 1.154,5 1.140,4 -1,2 60.689 61.530 1,4| 70.059,0| 70.167.4 0,2
CENTRO-SUL 7.213,5 7.426,8 3,0 69.506 71.634 3,1| 501.380,4| 532.011,4 6,1
BRASIL 8.368,0 8.567,2 2,4 68.289 70.289 29| 571.471,0| 602.178,8 5.4

Fonte: CONAB, 2012b. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Verifica-se um decréscimo de 1,2% na pro-
ducao nordestina de cana: de 67,5 milhoes
de toneladas (safra 2011/2012) para 66,7
milhdes de toneladas na safra 2011/2012.0
maior produtor nordestino, Alagoas, respon-
dera por 43,9% da producao regional, com
29,2 milhdes de toneladas. A area plantada
assinala decréscimo de 2,2%, em relacao a
safra anterior. Na produtividade, destacam-
-se a Bahia (72.000 kg/ha), com valor acima
da média nacional (70.289 kg/ha), e o Piaui e
o Ceard (70.000 kg/ha), com valores aproxi-
mados da média.

Com relacdo as exportacGes brasileiras
do aclcar bruto no primeiro trimestre de
2012, o total somou 1,34 milhdo de tonela-
das em fevereiro, volume 8,9% superior ao
de janeiro, quando as exportag6es chegaram
a 1,27 milhao de toneladas, segundo dados
da Secex. As exportagoes totais do acucar
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geraram receitas de USS 796,4 milhdes
em fevereiro, excedendo em 6,9% o valor
alcangado em janeiro (USS 745 milhdes) e
em 8,4% aquele registrado em fevereiro de
2011 (USS 734,7 milhdes).

No mercado de Sao Paulo, a cotacao do
indicador Cepea/Esalq do aclcar foi de RS
57.34 em més de marco de 2012, queda de
9,8% em relacdo a de dezembro. Esse resul-
tado de baixa liquidez, a retracdo da deman-
da doméstica e o declinio dos precos inter-
nos no inicio de fevereiro impulsionaram os
produtores a direcionar seus produtos para o
mercado externo.

Na regido Nordeste, a cotacao da saca de
acucar de 60 kg experimentou leve aqueci-
mento, devido ao fato de as usinas haverem
encerrado a moagem e em virtude do aumen-
to da demanda. Em Pernambuco, a saca de 60
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Grafico 10 —Evolucao dos Precos da Saca de 50 kg do Acucar Cristal em Alagoas, Pernambuco

e S3o Paulo*? pelo Indicador CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a Abril/2012(*3)
Fonte: CEPEA/ESALQ, 2012f. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

kg fechou em margo de 2012 por RS 63,83,
com acréscimo de 5,9% em relacdo ao preco
praticado em dezembro. Em Alagoas, o més de
mar¢o também finalizou em alta de 4,8% em
relacdo ao preco praticado em dezembro, sen-
do asaca de aglcar comercializadaaR$ 65,18.

No caso da exportacao brasileira de eta-
nol (4lcool anidro e hidratado), segundo da-
dos da Secex em fevereiro o volume alcancou
80,7 milhdes de litros, gerando receitas de
USS 68,2 milhdes. A quantidade exportada
sofreu queda de 9% em relacdo a de janeiro
de 2012.

Para o inicio do semestre de 2012, os pre-
cos do etanol foram pressionados pela retra-
cdo da demanda do combustivel e também
pelo aumento da oferta. No mercado paulista,
o hidratado foi comercializado a RS 1,20, com
queda de 3,7% sobre a cotacao de dezembro.
Para o anidro, também se registrou queda,

sendo o litro do combustivel cotado aRS$ 1,27,
ou seja, 5,9% menor em relacdo a dezembro.

Os precos do etanol nos principais mer-
cados do Nordeste também assinalam
quedas no inicio do primeiro semestre. Es-
ses decréscimos foram sustentados e ex-
plicados, em parte, pela maior producao
de alcool hidratado decorrente da safra
2011/2012, em que o Nordeste obteve au-
mento de 9,24% na produc¢do, em relagao
asafra2011/2012. Segundo os indicadores
mensais Cepea/Esalq para o més de mar-
¢o, o preco do alcool anidro recuou 1,35%
e 1,1%, em Alagoas (R$1,33) e Pernambu-
co (R$1,34), respectivamente, com relacio
a dezembro. O preco do etanol hidratado
manteve-se em RS 1,09 em Pernambuco,
enquanto em Alagoas sofreu decréscimo de
1,2% em relacdo a dezembro (Grafico 11).

12 Registra-se o preco da saca de acucar cristal para o mercado de S3o Paulo até a primeira semana de mar¢o/2012

13 Valores referentes a marco de 2012.
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Grafico 11 -Evolucdo dos Precos do Litro

do Alcool Anidro

e Hidratado em Alagoas,

Pernambuco e S3o Paulo pelo Indicador Mensal CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a

Mar¢o/2012(*4)

Fonte: CEPEA/ESALQ, 2012g. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

3.2.2 - Pecuaria

egundo estimativa da equipe BNB/Conjuntura Econémica, com base em dados do Anu-
alpec, o mercado fisico de carne bovina no Nordeste devera alcangar , em 2012, 1,09
milhdo de toneladas de equivalente-carcaca, aumento de 1,48% sobre a producdo de
2011. Esse percentual supera ligeiramente o crescimento previsto para o mercado brasileiro
(1,12%). Todavia, vale ressaltar a ocorréncia de uma estiagem severa na regido que pode alte-

rar essa previsao.

No primeiro trimestre de 2012, o compor-
tamento da cotacdo da arroba do boi gordo
foi de baixa, em consequéncia do desaque-
cimento do mercado: os frigorificos s6 ofer-
taram maiores precos aos produtores quan-
do se fez necessario o preenchimento de
escalas de abate, levando o indicador Esalq/
BM&FBovespa para o més de janeiro a fechar
em RS 98,77, com baixa de 2,7% em relagdo
ao Ultimo dia de dezembro de 2011 (CEPEA/
BM&FBOVESPA, 2012a).

Em fevereiro, o mercado manteve-se
com restricao da oferta pelos produtores e

14 Valores referentes a 09/01/2012.
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cautela dos frigorificos no tocante a novas
aquisicoes, pressionando a cota¢dao no fim
do més para RS 96,19/@, com nova bai-
xa de 2,6% em relacdo a janeiro (CEPEA/
BM&FBOVESPA, 2012b).

Em marco, registrou-se queda na primeira
quinzena e recuperacdo na segunda, pois a
restricdo da oferta por parte dos produtores
forcou os frigorificos a oferecer melhores pre-
cos como forma de conseguir bois para o abate,
o que levou o indicador Esalq/BM&FBovespa
a fechar em RS 94,92/@, assinalando que-
da menor que as dos dois meses anteriores



(-1,3%), reduzindo-se 6,5% no primeiro tri-
mestre (CEPEA/BM&FBOVESPA, 2012c¢).

Em janeiro de 2012, a média nacional de
precos do leite recuou 1,7% em relagcdo a
dezembro de 2011, ficando em RS 0,8316/L,
devido principalmente ao periodo de safra na
maioria dos estados incluidos no calculo da
média. Em fevereiro, a média aumentou 1,1%,
indo para RS 0,8408/L, devido a estiagens no
Sul e excesso de chuvas no Sudeste. Esse au-
mento nao representou ganho real para o pro-
dutor, ja que este teve custos maiores com a
subida do preco do concentrado e da mao de
obra (CEPEA/BM&FBOVESPA, 2012d).

Em marco, registrou-se nova valorizacao
na média nacional, correspondente a 2%
(para RS 0,8581/1), devido a queda de ofer-
ta do produto nas principais regides produ-

toras, totalizando incremento de 1,4% ao
longo do trimestre. Em compara¢dao com o
periodo janeiro-marco/2011, ocorreu um
aumento real de 7,7% na média nacional
de preco do leite pago ao produtor (CEPEA/
BM&FBOVESPA, 2012f).

Em termos de Nordeste, a arroba de carne
bovina, segundo informacdes das Centrais
de Apoio Operacional do Banco do Nordes-
te (BNB) nos estados, vem sendo cotada a RS
97,18, com tendéncia de elevacao, devido a
aproximacao do periodo de entressafra dos
principais produtores da regidao (Maranhdo,
Bahia e Norte de Minas). No caso do leite, o
preco médio do litro pago ao produtor atual-
mente estd em RS 0,80, tendendo a elevar-
-se, em razao da estiagem, em alguns esta-
dos, como Sergipe (um dos principais produ-
tores), Ceard, Pernambuco e Alagoas.

Tabela 8 - Nordeste - Cotacoes Médias Atuais para Arroba do Boi Gordo e Litro de Leite
Bovino - Abril de 2012)
Item / Cotagcao Média Anual
Estado

Boi Gordo (R$/@) Leite Bovino (R$/1)
Maranhao 86,00 0,61
Piaui 105,00 1,25
Ceara 85,00 0,85
Rio Grande do Norte 110,00 0,80
Paraiba 90,00 0,75
Pernambuco 105,00 0,73
Alagoas 100,00 0,85
Sergipe 100,00 0,70
Bahia 100,75 0,67
Minas Gerais (Norte de) 90,00 0,79
Média 97,18 0,80

Fonte: Centrais de Apoio Operacional do BNB nos Estados do Nordeste e Norte de Minas Gerais, 2012. Elaborac3o:

Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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3.2.3 - Agronegdcio

3.2.3.1 - Desempenho do Faturamento

perspectiva de um possivel choque de demanda no segmento agropecuario, causa-

do principalmente pelo setor externo, eleva a previsao do Valor Bruto da Producao

(VBP) para 2012, que devera alcancar RS 292 bilhdes. Comparado a 2011, assinala-
ra um acréscimo de R$10 bilhées (Tabela 9). Devido a descontinuidade dos dados sobre os
precos regionais dos produtos agropecuarios outrora utilizados pelo BNB para o calculo do
VBP, modificou-se a fonte dos dados, que passaram a ser captados integralmente da Pesquisa
Agricola Municipal (PAM) e do Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA), ambos
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), como também corrigidos
pelo indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI). Esse fato explica as divergéncias
de estimativa em relacao a edi¢do anterior desta publicacao.

A producao pecuaria do Brasil passou de
RS 104,3 bilhdes em 2011 para RS 111,1
bilhées em 2012, assinalando aumento de

6,4%, em grande medida impulsionado
pela producao de carnes. Enquanto isso, o
VBP agricola registrou aumento de RS 3,7

Tabela 9 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2011 e 2012
RS Milhdes de Mar¢o/2012

i o 2012 201\;323?10(%) 2?3&3?1
Agricolas 177.236 180.928 2,1 3.692
- lavouras temporarias (1) 141.889 143.012 0,8 1.123
- lavouras permanentes (2) 35.347 37.916 7.3 2.569
graos (3) 78.503 77.414 -1,4 -1.089
outras lavouras 98.733 103.514 4,8 4.781
Pecuadrios 104.342 111.051 6,4 6.709
- carnes (4) 84.046 89.621 6,6 5.575
- derivados (5) 20.296 21.430 5,6 1.134
Total 281.578 291.979 3,7 10.401

Fonte: IBGE/SIDRA, 201243, b. Elaboracao: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

(1) abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveig, arroz, batata-doce, batata-inglesa, cana-de-acucar, cebola,
centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, fumo, girassol, juta, linho, malva, mamona, mandioca, melancia, meldo, milho,
rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) abacate, algodao arboreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india, coco-da-
-baia, dendé, erva-mate, figo, goiaba, guarana, laranja, limao, maca, mamao, manga, maracuja, marmelo, noz, pal-
mito, pera, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangerina, tungue, urucum e uva.

(3) amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) bovina, suina e de frango.

(5) leite e ovos.
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Tabela 10 - Nordeste - Estimativa do Valor Bruto da Producdo (VBP) - 2011 e 2012

Ano/Quantidade Preco (kg) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2011 2012 2011 | 2012 2011 2012
Lavoura temporaria (a)
Brasil 141.889.057(143.012.172
Nordeste 18.888.793| 20.621.056
Abacaxi Mil frutos 609.913 616.902 0,87 0,90 529.667 553.530
Algoddo herbaceo (em caroco) Tonelada 1.702.133| 1.750.257 1,07 1,10 1.819.746| 1.933.341
Alho Tonelada 9.394 6.146 3,94 4,07 37.018 25.023
Amendoim (em casca) Tonelada 14.196 14.198 1,15 1,19 16.384 16.931
Arroz (em casca) Tonelada 1.165.211 1.077.257 0,63 0,65 729.593 696.923
Batata - doce Tonelada 179.076 179.076 0,60 0,62 106.704 110.248
Batata - inglesa Tonelada 344.039 296.557 0,80 0,82 274.595 244.558
Cana-de-aglcar Tonelada 72.955.694| 73.106.139 0,06 0,07| 4.636.992| 4.800.876
Cebola Tonelada 283.337 294.232 0,86 0,89 243.672 261.446
Fava (em grao) Tonelada 6.667 6.667 2,54 2,63 16.967 17.531
Feijao (em grao) Tonelada 818.485 975.108 2,02 2,08 1.649.690| 2.030.645
Fumo (em folha) Tonelada 17.901 21.487 3,35 3,46 59.985 74.393
Girassol Tonelada 1.131 873 0,85 0,88 966 770
Mamona (baga) Tonelada 108.428 61.213 1,02 1,05 110.695 64.568
Mandioca Tonelada 7.904.634| 8.340.518 0,20 0,21 1.598.987| 1.743.194
Melancia Tonelada 701.213 701.213 0,38 0,39 265.392 274.206
Melao Tonelada 456.686 456.686 0,73 0,75 332.192 343.224
Milho (em grdo) Tonelada 5.040.139| 6.416.160 0,40 0,41 2.002.797| 2.634.263
Soja (em grao) Tonelada 6.228.019| 6.705.268 0,62 0,64| 3.841.535| 4.273.271
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 190.246 112.270 0,35 0,36 65.973 40.225
Tomate Tonelada 611.764 519.491 0,90 0,93 549.241 481.889
Lavoura permanente (b)

Brasil 35.346.707| 37.915.967
Nordeste 8.005.991| 8.268.439
Abacate Tonelada 9.480 9.480 0,56 0,58 5.289 5.465
Algodao arbéreo (em carogo) Tonelada 168 168 0,97 1,01 163 169
Banana Tonelada 2.778.923| 2.730.942 0,54 0,56 1.500.155( 1.523.216
Borracha (latex coagulado) Tonelada 34.175 34.175 1,95 2,01 66.584 68.796
Cacau (em améndoa) Tonelada 156.289 140.667 5,70 5,89 891.390 828.936
Café (beneficiado) Tonelada 156.836 169.984 3,95 4,09 620.210 694.529
Caqui Tonelada 119 119 1,63 1,68 194 200
Castanha-de-caju Tonelada 226.330 308.337 1,18 1,22 266.988 375.807
Coco-da-baia Mil frutos 1.382.552| 1.273.339 0,45 0,46 618.025 588.110
Dendé (coco) Tonelada 231.272 231.272 0,18 0,19 41.501 42.879
Goiaba Tonelada 130.474 130.474 0,70 0,72 91.142 94.169
Guarana (semente) Tonelada 3.026 2.540 5.90 6,09 17.841 15.473
Laranja Tonelada 1.940.390 1.932.096 0,32 0,33 611.419 629.026
Limao Tonelada 83.859 83.859 0,48 0,50 40.375 41.716
Maca Tonelada 415 415 1,06 1,09 438 453
Mamao Tonelada 1.170.569 1.170.569 0,88 091 1.033.017 1.067.325

(continua)
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Tabela 10 - Nordeste - Estimativa do Valor Bruto da Producdo (VBP) - 2011 e 2012

(conclusao)
Ano/Quantidade Preco (kg) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2011 2012 2011 2012 2011 2012
Manga Tonelada 846.530 846.530 0,54 0,56 455.231 470.351
Maracuja Tonelada 699.242 699.242 0,89 0,91 618.935 639.492
Marmelo Tonelada 250 250 1,73 1,79 433 447
Palmito Tonelada 20.320 20.320 0,38 0,40 7.79 8.053
Pimenta-do-reino Tonelada 4.149 4.407 4,04 4,18 16.769 18.403
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 283.141 249.507 0,97 1,00 274.934 250.321
Tangerina Tonelada 41.267 41.267 0,45 0,47 18.632 19.251
Urucum (semente) Tonelada 2.447 2.447 1,89 1,96 4.632 4.786
Uva Tonelada 273.832 290.471 2,94 3,03 803.899 881.068
Agricultura
Brasil 177.235.765/180.928.139
Nordeste 26.894.784| 28.889.495
Pecuaria
Brasil 104.342.204|111.050.844
Nordeste 11.411.265| 12.083.600
Carne bovina Tonelada 1.076.840 1.092.768 6,59 6,81 7.098.066 7.442.282
Frango Tonelada 1.141.146 1.227.164 1,95 2,01 2.221.471 2.468.263
Leite M"{;ﬁiz de 3.235 3.331 0,83 0,86 2.697 2.870
Ovos Mil cx. de 10.164 10.618 2,55 264  864252|  932.875
30 duazias ! !
Suinos Tonelada 382.589 374.080 3,20 3,31 1.224.779 1.237.311
Agropecuaria
Brasil 281.577.969(291.978.983
Nordeste 38.306.049| 40.973.096
Relagdes Nordeste/Brasil

Lavoura temporéria (a) 13,3 14,4
Lavoura permanante (b) 22,6 21,8
Agricultura (c) 15,2 16,0
Pecuéria (d) 10,9 109
Agropecuaria (c + d) 13,6 14,0

Fontes: IBGE/SIDRA 20123, b; AgraFNP, 2011. Valores a precos de mar/2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Con-

juntura Econdmica.

bilhdes, passando de RS 177,2 bilhdes para
RS 180,9 bilhdes no periodo observado.
Destaca-se ainda o comportamento das la-
vouras permanentes, cujo VBP experimen-
tou aumento de 7,3%, passando de RS 35,3
bilhdes para RS 37,9 bilhdes. Estima-se o
aumento de RS 1,1 bilhdo no faturamento
das lavouras temporarias e de RS 2,6 bi-
lhoes no das lavouras permanentes.
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Segundo as estimativas, o Nordeste au-
mentard de 15,2% para 16% a sua partici-
pacao no VBP nacional no segmento agricola,
enquanto na pecuaria mantera os 6% regis-
trados em 2011. Considerando-se os dois
segmentos, juntos, a participacao do VBP
do Nordeste no VBP nacional permanecera
praticamente a mesma, com incremento de
10,4% para 10,7%.



Tabela 11 - Nordeste - Estimativa da Participacao de Estados Selecionados no Valor Bruto da
Producao Agropecuaria 2012

Estados Tel;:;:trl;::as % Pel;:‘l’::;:ies % |Agricultura| % |Pecuaria| % |Agropecuaria| %
Maranhao 2.680| 13,0 78 0,9 2.758 9.5 1.489| 123 4247 10,4
Piaui 2.008 9,7 117 1.4 2.126 7.4 822 6.8 2.948 7.2
Ceard 1.706 8.3 908 11,0 2.614 9,0 1.533| 12,7 4.148| 10,1
Rio Grande do Norte 799 39 285 3.4 1.085 3.8 423 3,5 1.507| 3,7
Paraiba 933 4,5 211 2,6 1.144 4,0 591 4,9 1.735 4,2
Pernambuco 1.724 8.4 1.276 15,4 3.000| 10,4 2.189| 18,1 5.188| 12,7
Alagoas 2.145 10,4 80 1,0 2.224 7.7 431 3,6 2.655 6,5
Sergipe 758 3,7 452 5.5 1.210 4,2 408 3,4 1.618 3,9
Bahia 7.868| 38,2 4.861 58,8 12.729| 44,1 4.197| 34,7 16.926| 41,3
Bahia+ Pernam-
buco+ Ceard+ 13.978| 67,8 7.123 86,1 21.101| 73,0 9.408| 77.9 30.509| 74,5
Maranhao
Demais 6.643| 32,2 1.146 13,9 7.789| 27.0 8.934| 739 16.723| 40,8
Soma 20.621| 100,0 8.268| 100,0 28.889|100,0| 12.083|100,0 40.973|100,0

Fontes: IBGE/SIDRA, 20123, b; AgraFNP, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Prevé-se que o valor da producao agrope-
cuaria do Nordeste crescera 7% emrelacdo ao
ano anterior, ndo obstante o baixo nivel plu-
viométrico e as espacgadas chuvas em 2012.
Cabe registrar, porém, que o Levantamento
Sistematico da Producao de mar¢o/2012, di-
vulgado pelo IBGE e fonte de boa parte dos
dados aqui utilizados, com certeza n3ao tinha
captado, ainda, a mudanca no panorama cli-
matico que se configurou no més de abril.

O valor da producao agricola regional de-
verd elevar-se de RS 38,3 bilhdes para RS 41
bilhdes no periodo (Tabela 10).

As condicGes climaticas influenciam, so-
bremaneira, porém de forma indireta®s, a
producdo agricola nordestina, a depender
do perfil do produtor. Desse modo, espera-se

que reducdes abruptas no valor da producao
agricola ndao venham a se efetivar, haja vis-
ta que parte da producao comercial advém
de grandes propriedades, caracterizando-se
por terras de cerrado e producao tecnificada,
além do aumento dos precos que acompanha
a reducao da producado. Parte do segmento
pecuario comporta-se de modo semelhante.
Grandes pecuaristas protegem-se dos efeitos
dairregularidade de chuvas adquirindo ra¢ao
em outros estados, de modo a manter o nivel
de produtividade. Os pequenos produtores
tendem a sofrer mais com os efeitos clima-
ticos; entretanto, para muitos produtos, sua
participacdo no mercado é menos expressi-
va, influenciando pouco o VBP, especialmen-
te quando a extensao total das perdas ainda
nao foi contemplada nas estatisticas.

15 Ainfluéncia indireta do nivel pluviométrico na producdo relaciona-se com a elevacdo dos custos que sempre
ocorre quando os efeitos climaticos ndo sdo favoraveis, seja pela elevacdo dos precos relativos, devido a
escassez de producao, seja pelo aumento dos custos de transporte e de insumos.
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No tocante as participacdes estaduais no
VBP do Nordeste, Bahia, Ceara, Maranhao e
Pernambuco, juntos, respondem por 74,5%
(RS 30,6 bilhdes), enquanto o VBP dos de-
mais estados da regido, totalizando RS 16,
7 bilhdes, corresponde a pouco mais de um
quarto do total (Tabela 11).

A Bahia (RS 7,8 bilhdes) e o Maranhdo (RS
2,7 bilhoes) foram os estados mais impor-
tantes na composicao do VBP da agricultura

regional (lavouras temporarias), enquanto
Bahia (RS 4,9 bilhdes) e Pernambuco (RS
1,3 bilhdo) exerceram esse mesmo papel no
VBP das lavouras permanentes. Estes mes-
mos estados também foram predominantes
na pecuaria, com RS 4,2 bilhdes e RS 2,2 bi-
Lhdes, respectivamente, o que garantiu a he-
gemonia de ambos no VBP da agropecuaria
regional, com participacdo total de RS 22,1
bilhoes, correspondente a mais da metade
do VBP rural.

3.2.3.2 - Balan¢a Comercial do

Agronegocio

o primeiro trimestre de 2012, as exportagdes brasileiras totalizaram USS 55 bilhoes,
assinalando incremento de 7,5% em relacdo a idéntico periodo de 2011 (Tabela 12).

A economia mundial passa por um perio-
do de instabilidade, devido a fatores como a
crise europeia, as perspectivas de desacele-
racao do crescimento econémico da China e
a politica de desvalorizacao da moeda ame-
ricana. O reflexo desse cenario no Brasil tem
sido a constante pressao cambial no sentido
de sua valorizacao, que tem levado o Banco
Central a empreender forte controle sobre o
fluxo de moeda estrangeira em circulagao.

O choque de demanda mundial, aliado a
valorizagdo do cambio em 2011, ainda dita
o ritmo do comércio exterior brasileiro deste
primeiro trimestre. Nesse interim, as impor-
tacoes brasileiras aumentaram 9,5%, redu-
zindo o saldo comercial de USS 3,1 bilhdes
para USS 2,4 bilhdes, o que significa uma
queda de 22,5%. Em contrapartida, o sal-
do do agronegécio aumentou de USS 13,9
bilhes positivos para US$ 15,1 bilhges, in-
cremento de 8,6% em relacdao a idéntico
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periodo de 2011, apesar de as importacoes
do setor terem crescido mais que as expor-
tacoes, em termos proporcionais: 9% e 8,7%
respectivamente.

O agroneg6cio ja € o mais importante
componente da balanca comercial do Brasil.
No periodo analisado, as exportacées desse
setor corresponderam a mais de um terco
do total, ao passo que as suas importagoes
representaram 8,2%, alcan¢ando saldo seis
vezes superior ao do final de 2011. Sem esse
setor, o pais apresentaria déficits de USS$ 10,7
bilhdes e USS 12,6 bilhdes, respectivamente,
em 2011 e 2012.

Na regidao Nordeste, as exportacoes totais,
que em margo de 2011 acumulavam USS 3,9
bilhdes, alcangaram US$ 4,8 bilhdes ao finaldo
primeiro trimestre de 2012, com crescimento
de 23,5%. Todavia, as importagoes, que ja em
2011 superavam as exportagdes, aumenta-
ram de USS 4,4 bilhdes para USS 6,3 bilhoes,



no mesmo intervalo, registrando avanco de
44%. O déficit total nordestino saltou de US$
442,6 milhdes para USS 1,4 bilhdo, aumen-
tando 225,3%, ou seja, mais do que triplicou.
Assim como ocorrera em relacdao aos valores
nacionais, o agronegocio nordestino registrou
superavits nos dois trimestres, apesar de uma
leve reducdo de 0,3% entre os periodos. As
exportacoes desse segmento na regiao assi-
nalaram incremento de 0,3%, enquanto as
importacoes cresceram 1,6%.

No primeiro trimestre de 2012 as exporta-
¢oes nordestinas do agronegdcio correspon-
deram a 38,3% do total da pauta, proporcao
consideravelmente menor do que aquela ob-
servada em idéntico periodo do ano anterior,
de 47,1%.

A participacao das importacdes do agro-
nego6cio no total regional caiu de 14,2% no
primeiro trimestre de 2011 para 10% no
primeiro trimestre de 2012. O agroneg6cio
nordestino reduziu sua participacao no agro-

Tabela 12 - Nordeste — Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado - 2011 e 2012

USS Milhdes. Dados de janeiro a marco de cada ano

2011 2012
Regiao/Estado
Exportacao | Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 51.232,8 48.087,6 3.145,2 55.079.7 52.642,3 2.437.4
Brasil - Agronegécio (b) 17.858,1 3.963,8 13.894,3 19.412,0 4.320,3 15.091,7
Nordeste - Total (c) 3.924,9 4.367,4 -442,6 4.847,3 6.287,0 -1.439,7
Nordeste - Agronegoécio (d) 1.848,6 618,8 1.229,8 1.854,3 628,8 1.225,6
Alagoas 557.5 23,7 533,9 488,5 30,4 458,1
Bahia 768,5 161,7 606,8 782,1 2313 550,8
Ceara 208,1 148,8 59,3 211,8 102,7 109,2
Maranhao 17,0 25,7 -8,7 60,8 36,3 24,5
Paraiba 26,3 79.6 -53.,4 44,5 29,4 151
Pernambuco 201,1 157.3 43,7 153,3 1790 -25,7
Piaui 12,1 0,1 12,0 22,4 0,5 219
Rio Grande do Norte 38,2 10,1 28,1 60,5 11,9 48,6
Sergipe 19,8 11,7 8,0 30,5 7.3 23,2
Variacao % 2011/2012
Brasil - Total 7.5 9.5 -22,5
Brasil - Agronegécio 8,7 9.0 8,6
Nordeste - Total 23,5 44,0 2253
Nordeste - Agronegécio 0,3 16 -0,3
Alagoas -12,4 28,5 -14,2
Bahia 18 43,0 -9.2
Ceara 18 -31,0 84,0
Maranhao 257,6 41,1 -379.8
Paraiba 69,3 -63,1 -128,3
Pernambuco -23,7 13,8 -158,7
Piaui 84,4 461,7 81,5
Rio Grande do Norte 58,4 18,0 72,9
Sergipe 54,0 -37,7 188,0
Relacoes (%)
b/a 34,9 8,2 441,8 35,2 8,2 619,2
d/c 47,1 14,2 -277.9 38,3 10,0 -85,1
d/b 10,4 15,6 8.9 9,6 14,6 8,1

Fonte: BRASIL, 2012b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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negécio nacional tanto nas exportacdes (de
10,4% para 9,6%) quanto nas importacoes
(de 15,6% para 14,6%), o que refletiu na
queda da participacao do saldo comercial (de
8,9% para 8,1%). Nao fosse o agronegdcio,
o Nordeste registraria déficits de US$ 1,7 bi-
lhdo em 2011 e USS 2,7 bilhdes em 2012, o
que demonstra a alta representatividade do
segmento nas contas externas da regiao.

As exportagoes nordestinas do agronego-
cio no primeiro trimestre de 2012 ficaram
concentradas em quatro estados (Alagoas,
Bahia, Cearda e Pernambuco). Juntos eles
responderam por 88% do total; porém, em
idéntico periodo do ano anterior, essa con-
centracdo chegou a alcancar 94%. Em re-
lacdo a 2011, Maranhdo e Piaui registraram
0s maiores incrementos proporcionais nas
exportacdes (257,6% e 84,4%, respectiva-
mente) devido, principalmente, ao aumento
da producao de soja e milho nos dois esta-
dos. O Rio Grande do Norte ficou na terceira
posicdo (58,4%). Em Alagoas e Pernambuco
houve retrocesso nas exportagoes na com-
paracdo entre os dois trimestres. Com efei-
to, enquanto as vendas externas de Alagoas
cairam 12,4%, as de Pernambuco sofreram
reducao de 23,7%.

Os principais destinos das importacées
nordestinas do agronegdcio no primeiro tri-
mestre de 2012 foram a Bahia, o Cear3, o Ma-
ranhdo e Pernambuco, que, juntos, responde-
ram por 87% das compras regionais no pe-
riodo. No primeiro trimestre de 2011 esses
estados concentraram 80% das importagoes
do agroneg6cio nordestino. Na comparacgao
entre os dois trimestres, trés estados redu-
ziram suas importagdes: Paraiba (-63,1%),
Sergipe (-37,7) e Ceard (-31%). As trés maio-
res taxas de crescimento das importacées fo-
ram registradas no Piaui (461,7%), na Bahia
(43%) e no Maranhao (41,1%).
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Em decorréncia dessas variacdes, os esta-
dos nordestinos, a excecdao de Pernambuco,
registraram saldos comerciais positivos no
agronegdcio no primeiro trimestre de 2012.
Na comparacao entre os dois trimestres, no
entanto, cinco deles reduziram o saldo co-
mercial em 2012: Maranh3o (-379,8%), Per-
nambuco (-158,7%), Paraiba (-128,3%), Ala-
goas (-14,2%) e Bahia (-9,2%). No sentido
contrario, Sergipe, Ceara, Piaui e Rio Grande
do Norte conseguiram aumentar seus saldos
comerciais do agronego6cio em 188%, 84%,
81,5% e 72,9%, respectivamente.

O complexo sucroalcooleiro, os produtos
florestais, as fibras e produtos téxteis, as
frutas (inclui nozes e castanhas) e o com-
plexo de soja foram os cinco principais ca-
pitulos do agronegécio exportados pelo
Nordeste no primeiro trimestre de 2012,
totalizando USS$ 1,5 bilhdo em vendas ex-
ternas, valor correspondente a 80,6% do
total do segmento. Sete capitulos (dos 15
destacados) reduziram as exportacdes em
relacdo a 2011, sendo que a maior queda
foi a do capitulo ch3, mate e especiarias que
caiu 70,5%, sem, no entanto, causar impac-
to significativo no agronegécio nordestino,
dada a sua inexpressiva proporcao no total
das exportacées do segmento (0,2%). En-
tre os capitulos de valores significativos, os
maiores recuos foram registradas pelo com-
plexo sucroalcooleiro (-12,1%), produtos
florestais (-11,7%) e frutas (inclui nozes e
castanhas) (-1,8%). Em valores monetérios,
as exportagoes desses trés capitulos, juntos,
sofreram reducdo de USS 148 milhdes en-
tre os dois trimestres. Enquanto isso, outros
quatro capitulos aumentaram significativa-
mente suas exportagoes: fibras e produtos
téxteis (102,3%), sucos (81%), complexo de
soja (72,6%) e demais produtos de origem
vegetal (66%).



Tabela 13 - Nordeste — Agronegacio - Principais Capitulos Exportados - Janeiro a Marco de

2011 e Janeiro a Marco de 2012

2011 2012 Variacao
Capitulo \(Ile.'llsc'sr Pﬂ’t' o ‘(IlaJlSosr Part. % ° Absoluta| %
Milhaes) % |Acumulado Milhaes ) Acumulado

1 Complexo Sucroalcooleiro 772,4| 418 41,8 679,2 36,6 36,6 -93,2| -12,06
2 Produtos Florestais 448,7| 24,3 66,1 396,3 21,4 58,0 -52,4| -11,68
3 Fibras e Produtos Téxteis 87.5 4,7 70,8 177.1 9.5 67,6 89,5/102,29
4 Frutas (Inclui Nozes e Castanhas) 131,2 7.1 77.9 128,8 6,9 74,5 -2,4| -1,81
5 Complexo soja 65,9 3,6 81,5 113,6 6,1 80,6 47,.8| 72,56
6 Couros, Produtos de Couro e Peleteria 121,7 6,6 88,0 1119 6,0 86,7 -9,8| -8,09
7 Cacau e seus Produtos 71,1 3.8 91,9 63,5 3.4 90,1 -7.6| -10,64
8 Demais Produtos de Origem Vegetal 31,2 1,7 93,6 51,8 2,8 92,9 20,6 65,96
9 Café 39,7 2,1 95,7 44,2 2,4 95,3 4,6 11,49
10 Sucos 24,0 13 97,0 43,4 2,3 97.6 19,4| 80,89
11 Fumo e seus Produtos 8.8 0,5 97.5 11,8 0,6 98,2 3,0 34,03
12 Produtos Alimenticios Diversos 6,8 0,4 97.9 8.7 0,5 98,7 2,0| 29,01
13 Pescados 6,1 0,3 98,2 6,2 0,3 99,0 01| 187
14 Produtos Apicolas 4,6 0,2 98.4 4,2 0,2 99,3 -0,4| -8,30
15 Ch4, Mate e Especiarias 12,6 0,7 99.1 37 0,2 99,5 -8,9( -70,47
16 Outros 16,4 09 100,0 9.8 0,5 100,0 -6,6| -40,25

Total 1.848,6| 100,0 1.854,3| 100,0 5,7 0,31

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

As importacdoes do agronegdcio nordes-
tino no primeiro trimestre de 2012 foram
mais concentradas que as suas exportagoes,
j@ que apenas cinco produtos responderam
por 82,3% (USS 517,5 milhdes) do total de
compras externas do segmento. Dentre os
capitulos com significativa participacao nas
importagoes, apenas o de fibras e produtos
téxteis acusou reducdo nos valores: de US$
137,9 milhdes para USS 28,3 milhdes, assi-
nalando queda de 79,4%. Os cinco capitulos
com os maiores volumes de compras exter-
nas obtiveram significativos aumentos em
2012, com destaque para cacau e seus produ-
tos (160,1%) e pescados (44,1%). O capitulo
frutas (inclui nozes e castanhas) apresentou
0 maior crescimento proporcional, da ordem
de 162,7%, sem que esse aumento tenha
causado grande impacto no desempenho do
agronegocio, ja que seu volume de compras

nao chega a 2% do total importado pelo seg-
mento (Tabela 14).

Dentre oito capitulos que integram a lista
dos principais tanto em volume de impor-
tacdo quanto em volume exportado (Tabela
15), dois aumentaram os respectivos saldos
comerciais: produtos alimenticios diversos
(147,4%) e demais produtos de origem ve-
getal (69,7%). Enquanto isso, o capitulo pes-
cados, que assinalara um déficit de US$ 29,5
milh6es em marco de 2011, ampliou esse
saldo negativo para USS 45 milhdes. Pesca-
dos e cacau e seus produtos foram os dois
Unicos capitulos da lista a registrar déficits
em marco de 2012.

Dentre os capitulos analisados, fibras
e produtos téxteis foi o que obteve maior
aumento no saldo comercial, passando de
um déficit de USS 50,3 milhdes em 2011,
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Tabela 14 - Nordeste. Principais Produtos Importados do Agronegécio. Janeiro a Marco de
2011/2012

1 Cereais, Farinhas e Preparacdes 222,1 35,9 35,9 243,4| 38,7 38,7 213 9,6
2 Cacau e seus Produtos 44,1 7.1 43,0 1148 18,3 57.0 70,7| 160,1
3 Produtos florestais 61,8 10,0 53,0 64,8 10,3 67,3 3,0 4,9
4 Pescados 35,5 57 58.8 51,2 8,1 75.4 157 44,1
5 Produtos Oleaginosos (exclui soja) 40,5 6,6 65,3 43,4 6,9 82,3 2,9 7.0
6 Fibras e Produtos Téxteis 137.9 22,3 87.6 28,3 4,5 86,8 -109,5| -79.4
7 Complexo Sucroalcooleiro 14,8 2,4 90,0 21,7 3,4 90,3 69| 46,4
8 Bebidas 18,3 3,0 92,9 19,5 3,1 93,4 1,2 6.4
9 Frutas (inclui nozes e castanhas) 4,3 0,7 93,6 11,2 1,8 95,1 6,9| 162,7

10 Produtos Horticolas, Leguminosas,

Raizes e Tubérculos 9.8 1,6 95,2 6,0 1,0 96,1 -3,8| -38,6
11 Carnes 9,9 1,6 96,8 4,7 0,8 96,8 -5,1| -52,0
12 Lacteos 4,7 0,8 97,6 4,7 0,7 97.6 00| -08
13 Produtos Alimenticios Diversos 4,7 08 98,3 3,6 0,6 98,2 -1,1] -23,1
14 Demais Produtos de Origem Vegetal 2,4 0.4 98,7 2,9 0,5 98,6 05| 21,1
15 Ragbes para Animais 18 0,3 99,0 2,3 0,4 99,0 05| 279
16 Outros 6,2 1,0 100,0 6.4 1,0 100,0 0,2 2,5

Total 618,8| 100,0 628,8| 100,0 10,0 1,6

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

para um superavit de USS 148,7 milhdesem  tulos, que, juntos, responderam por 99% do
2012. O saldo comercial do agronegé6cio do  saldo do segmento.
Nordeste foi sustentado por esses oito capi-




Tabela 15 - Nordeste - Saldo Comercial dos Principais Produtos Exportados e Importados,
Simultaneamente, do Agronegécio, Janeiro a Marco

2011 2012 Variagcao
Produtos Valor % Valor %
.(U§$ L= 2 Acumulado .(U§$ SRl Acumulado Rl
Milhoes ) Milhées )
1 Complexo Sucroalcooleiro 757.6 60,6 60,6 657.5 54,2 54,2 -100,0| -13,2
2 Produtos Florestais 387.0 31,0 91,6 331,5 273 81,5 -55.4 -14,3
3 Fibras e Produtos Téxteis -50,3 -4,0 87.6 148,7 12,3 93,8 199,1| -395,5
4 Frutas (Inclui Nozes e Castanhas) 126,9 10,2 97,7 117,6 9,7 103,5 -9.3 -7.3
5 Demais Produtos de Origem Vegetal 28,8 2,3 100,0 48,9 4,0 107,5 20,1 69,7
6 Produtos Alimenticios Diversos 2,1 0,2 100,2 5.1 0.4 107.9 31| 147.4
7 Pescados -29,5 -2,4 97.8 -45,0 -3.7 104,2 -15,5 52,7
8 Cacau e seus Produtos 27,0 2,2 100,0 -513 4,2 100,0 -78,2| -290,1
Total 1.249,5| 100,0 1.213,2 100,0 -36,3 -2,9

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

3.3 - Producao Industrial do Brasil

producao industrial brasileira cresceu 1,3% em fevereiro de 2012, comparativamente
ao més anterior. Dos 27 ramos analisados, 18 assinalaram expansao no indicador més\
més imediatamente anterior, com énfase para equipamentos de instrumenta¢ao médi-
co-hospitalares, épticos e outros (23,8%), veiculos automotores (13,1%), indidstria extrativa

(9,3%) e farmacéuticos (7%).

Na comparacao por categoria de uso, vale
destacar o resultado do setor de bens de capi-
tal (5,7%) nessa base de comparacdo, ap6s a
expansao de 16,1% registrada em janeiro. Os
segmentos de bens intermediarios e bens de
consumo semiduraveis e ndo duraveis também
tiveram variacao positiva, de 2,3% e 1,1% res-
pectivamente. Em sentido contrario, o segmen-
to de bens de consumo duraveis decresceu
4,3%, assinalando resultado negativo nesse
indicador pela segunda vez consecutiva.

A expansao da producdao doméstica do
setor automobilistico ja reflete o aumento
de 30% do Imposto de Produtos Industriali-
zados (IPI) sobre carros importados que nao
tenham 65% de conteldo regional.

Essa medida ja comeca a gerar impacto
na importacdo de veiculos. De acordo com a
Associa¢do dos Fabricantes de Veiculos Auto-
mores (Anfavea), constata-se uma trajetoria
decrescente na proporcao de veiculos im-
portados no total de licenciamentos apds a
elevacdo do imposto. A participacao dos im-
portados sera também afetada pelo recente
acordo entre Brasil e México que estabelece
quotas para a importacao de carros mexica-
nos (ANFAVEA, 2012a).

Em contrapartida, os indicadores intera-
nuais registraram variacao negativa. Compa-
rativamente ao mesmo do ano anterior, veri-
ficou-se em fevereiro de 2012 um recuo de
3,9%, o sexto resultado negativo nessa base
de comparacao. Dos 27 ramos industriais, 16
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Grafico 12 —Brasil: Producao Fisica Industrial, Més\Mesmo Més do Ano Anterior. Fevereiro de

2011 a Fevereiro de 2012

Fonte: IBGE, 2012f. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

assinalaram decréscimo, com destaque para
veiculos automotores (-28,3%), material ele-
trénico, aparelhos e equipamentos de comu-
nicagdes (-17,6%) e maquinas, aparelhos e
materiais elétricos (-15,9%).

Entre as categorias de uso, o segmento de
bens de consumo duraveis registrou variacao
negativa de 22,1%, a maior retracao desde
fevereiro de 2009. O segmento de bens de
capital também caiu (16,1%). Por outro lado,
os resultados foram ligeiramente positivos
para bens de consumo semiduraveis e nao
duraveis e bens intermediarios, com cresci-
mento de 0,5% e 0,4% respectivamente.

No acumulado do ano, a atividade indus-
trial apresentou recuo de 3,4%, com 15 dos
27 ramos investigados apontando variagoes
negativas. Os maiores decréscimos propor-
cionais foram observados em veiculos au-
tomotores (-27,6%), maquinas, aparelhos
e materiais elétricos (-12,8%), vestuario e
acessorios (-9,6%) e téxtil (-7,8%).

Os maus resultados da atividade indus-
trial implicam recuo do Nivel de Utilizagao
da Capacidade Instalada (Nuci). Por catego-
ria de uso, todos 0s segmentos aumentaram
a ociosidade em marco de 2012, compara-
tivamente a idéntico més do ano anterior,
com énfase para bens de capital e material
de construcao.

Diante do baixo desempenho da industria
manufatureira, 0 governo anunciou um con-
junto de medidas visando fortalecer a indds-
tria nacional*, destacando-se a desoneracao
da folha de pagamentos de 15 setores da in-
distria considerados intensivos em mao de
obra?’. Ademais, o governo ampliou o Repor-
to que desonera do IPI, do PIS\Cofins e do Im-
posto de Importacao as inversées em portos
e ferrovias sem similar nacional.

Os segmentos téxtil, confec¢des, calca-
dos, autopecas e moveis serao contemplados
com a postergacao do recolhimento dos PIS\
Cofins de abril e maio para novembro e de-

16 Um detalhamento das medidas anunciadas pelo governo no contexto do Plano Brasil Maior estd disponivel no

site do Ministério da Fazenda (www.fazenda.gov.br).

17 Como téxtil, méveis, plasticos, material elétrico, autopecas, 6nibus, naval e aéreo.
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Fonte: FGV, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

zembro. Vale mencionar que a maioria des-
sas atividades tem consideravel participagao
na matriz industrial nordestina.

Além das medidas tributarias, vale igual-
mente destacar a ampliacao dos recursos do
Programa de Financiamento a Exportacao
(Proex) em 2012. Os recursos do programa
saltaram de RS 1,2 bilhdo em 2011 para RS
3,1 bilhGes. Adicionalmente, o governo am-
pliara o financiamento de empresas de base
exportadora que nao pagam IPl e PIS\Cofins
na compra de insumos.®

Os produtos fabricados no Brasil, como
medicamentos, farmacos, biofarmacos, retro-

escavadoras e motoniveladoras, terdo prefe-
réncia sobre os importados nas compras go-
vernamentais.

Com relacdo ao financiamento do setor
produtivo, o Banco Nacional do Desenvol-
vimento Econdmico e Social (BNDES) sera
contemplado com um aporte adicional de
até RS 45 bilhdes, que serdo utilizados prin-
cipalmente pelo Programa de Sustentacao
do Investimento (PSI). Serdo priorizados os
projetos de investimentos relacionados com
a inovacdo. O aumento dos recursos sera
acompanhado por uma reduc¢do do custo de
capital, com queda das taxas de juros em to-
das as modalidades de empréstimo do banco.

18 Para ser considerada preponderantemente exportadora, a empresa era obrigada a cumprir um percentual
minimo de exportacdo de 60% para os segmentos intensivos em trabalho e 70% para os demais. Esse

percentual minimo de exportacdo caiu para 50%.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 32, Jan.-Mar. 2012



Com o objetivo de impulsionar a producao
do setor automobilistico, o governo anunciou
também os principais pontos do novo regime
automotivo que entrara em vigor entre janei-
ro de 2013 e dezembro de 2017. De acordo
com o ministro do Desenvolvimento, Indus-
tria e Comércio Exterior, Fernando Pimentel,
0 novo regime concedera incentivo tributa-
rio para os fabricantes produzirem carros no
Brasil com maior conteddo regional.

Para obter a reducao de 30% no IPI, as
montadoras deverdo, além de cumprir o
percentual minimo estabelecido de conteu-
do regional, investir em inovacao, pesquisa
e desenvolvimento, ampliar os gastos com
engenharia de tecnologia industrial basica e
incrementar a eficiéncia energética dos ve-

iculos (BRASIL, 2012). Para o Nordeste, que
vem recebendo significativos investimentos
no setor automobilistico, o novo regime au-
tomotivo possibilitara uma maior densidade
industrial na regido, com a formacao de re-
des de fornecedores em torno das monta-
doras, evitando a constituicao de economias
de enclave.

Outros fatores podem igualmente contri-
buir para a ampliacdo do valor adicionado
no plano interno, como a trajetéria de queda
da taxa Selic, a implementacdo de medidas
protecionistas em alguns segmentos vulne-
raveis a concorréncia externa e a expansao
dos investimentos publicos, principalmente
no contexto do Programa de Aceleracao do
Crescimento (PAC).

3.3.1 - Producao Industrial do Nordeste

atividade industrial nordestina cresceu 0,8% em fevereiro de 2012 na comparagao
com o més anterior, apos assinalar expansao de 5,9% em janeiro nesse indicador. Nas
comparagoes interanuais, os resultados foram igualmente positivos: incremento de
10,6% em relacao a fevereiro de 2011 e de 6,9% no acumulado do ano. Esses resultados
revelam uma recuperacao da atividade industrial na regido, ap6s um recuo de 4,7% em 2011.

O aumento de 10,6% no indicador més/
mesmo més do ano anterior significou o se-
gundo acréscimo consecutivo nessa base de
comparagao e a maior taxa registrada desde
julho de 2010 (13,9%). Seis dos onze ra-
mos investigados apresentaram resultados
positivos, com énfase para produtos quimi-
cos (73,2%), alimentos e bebidas (4,6%) e
minerais ndo metalicos (10,2%). Enquanto
isso, aindUstria téxtil teve recuo substancial
(18,1%).
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Em relacdo a industria quimica, a recupe-
racdo da producdo industrial nordestina se-
gue uma trajetdria que se assemelha a perfor-
mance nacional. De acordo com a Associa¢ao
Brasileira da Industria Quimica (Abiquim), o
indice médio de producao registrou alta de
11,6% no primeiro trimestre de 2012, en-
quanto as vendas internas assinalaram cres-
cimento de 12,6%.

Segundo a Abiquim (ABIQUIM, 2012), o
bom desempenho da industria petroquimica
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Grafico 14 -Producao Industrial Nordestina. Janeiro de 2010 a Fevereiro de 2012. Indicador

Més Mesmo Més do Ano Anterior

Fonte: IBGE, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

reflete a melhoria do ambiente econémico
e a diminuicdo do ritmo de crescimento das
importagoes no inicio do ano, em decorrén-
cia da valorizacdo do délar frente ao real. En-
tretanto, a reduzida base de comparacao por
conta do desligamento do sistema elétrico
em fevereiro de 2011 na regidao Nordeste foi
a principal responsavel por esse desempe-
nho da inddstria quimica nacional e regional.

A Abiquim avaliaainda que,apesardareto-
mada da produc¢ao, o cendrio permanece des-
favoravel, em virtude da queda da demanda
mundial por produtos quimicos, acarretando
um redirecionamento dos excedentes expor-
taveis para paises com demanda doméstica
aquecida, como no caso do Brasil. Ademais, a
sobrevaloriza¢ao da moeda nacional e os in-
centivos de alguns governos estaduais para
a importacao também comprometem o de-
sempenho da indudstria.

No que tange as principais economias
estaduais da regiao, o Ceara registrou acrés-
cimo de 2,5% em sua producao industrial,
comparativamente ao més precedente, pra-
ticamente anulando o decréscimo de 2,6%
observado em janeiro. Ja na comparacdo in-
teranual, o desempenho permanece negati-
vo: queda de 6% no indicador mensal e de
6,9% no acumulado do primeiro bimestre.

Sete das dez atividades analisadas assi-
nalaram decréscimo no acumulado dos dois
primeiros meses de 2012. As maiores retra-
¢oes foram observadas nos segmentos téxtil
(-23%) e alimentos e bebidas (-7,3%). Vale
mencionar que esses dois ramos tém uma
participagdo substancial no Valor da Transfor-
macdo Industrial (VTI) do Ceara. Em sentido
contrario, refino de petréleo e producao de
alcool (18,9%) e metalurgia basica (23,5%)
exerceram as principais influéncias positivas.
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Grafico 15 —Ceara. Classe e Géneros da Indudstria de Transformacao. Indicador Acumulado do

Ano

Fonte: IBGE, 2012b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

O impacto da queda da producdo cearense
sobre o pessoal empregado foi significativo.
Os dados da pesquisa de indicadores indus-
triais fornecidos pelo Instituto de Desenvol-
vimento Industrial (Indi), da Federacao das
Indistrias do Estado do Ceara (Fiec) revelam
umaretragao de 4,5% do pessoal ocupado no
primeiro bimestre, com énfase para os ramos
calcados (-10,1%), minerais ndo metalicos
(-9,3%), téxtil (-5,1%) e vestuario (-4,2%)
(FIEC/INDI, 2012a).

Os resultados negativos da indistria cea-
rense noinicio do ano se refletiram no Nivelde
Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci), que
ficou em 82,8% em fevereiro de 2012, bem
abaixo do Nuci observado em fevereiro de
2011 (85%). Dos oito ramos analisados, cinco
aumentaram o nivel de ociosidade nessa base
de comparacdo. Vale destacar a significativa
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queda do Nuci nos segmentos intensivos em
mao de obra mais vulnerdveis a concorréncia
externa (téxtil, calcados e vestuario).

A baixa performance da industria cearen-
se contrasta com o favoravel desempenho do
comércio, que cresceu 4,5% nesse periodo.
A expansao da atividade comercial tem esti-
mulado a constru¢ao de centros comerciais e
shopping centers no estado. Para 2012, oito
empreendimentos de construcdao e expan-
sdo de areas ja confirmados nesse segmen-
to deverdo injetar R$1,3 bilhdo na economia
cearense. Entre esses empreendimentos,
destaca-se o Shopping Rio Mar, em Fortale-
za, do grupo pernambucano Joao Carlos Paes
Mendonca. A previsao de investimento para
a construgdo desse shopping é de RS 600 mi-
lhdes, podendo chegar a R$ 800 milhdes se
se levar em conta a infraestrutura necessaria.
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Fonte: FIEC/INDI, 2012b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Também estd prevista a construcdo de sho-
pping centers em Juazeiro do Norte, Maraca-
nau e Sobral (PROJETOS..., 2012).

A industria pernambucana cresceu 0,5%
em fevereiro de 2012 no confronto com o
més anterior, compensando o recuo de 0,2%
registrado em janeiro. Jd na compara¢ao com
igual més do ano anterior, 0o aumento chegou
a 6,5%, sendo a nona variacao positiva con-
secutiva nessa base de comparacao.

No acumulado do ano, registrou-se incre-
mento de 8,7%, com nove das onze ativida-
des assinalando resultado positivo. Os prin-
cipais resultados positivos vieram de mine-
rais ndo metalicos (31,2%), metalurgia basi-
ca (26,6%) e produtos de metal (16,8%). Em
sentido oposto, os ramos produtos téxteis e
alimentos e bebidas registraram taxas nega-
tivas no indice acumulado do ano: -0,7% e
-0,1%, respectivamente.

O dinamismo do setor industrial per-
nambucano vem ganhando impulso com os

grandes empreendimentos em fase de cons-
tru¢do ou operacao (Refinaria Abreu e Lima,
Petroquimica Suape, Estaleiro Atlantico Sul,
Hemobras e BR Foods). De acordo com o
“"Estudo dos Impactos dos Investimentos na
Economia Pernambucana”, recém-realizado
pela Agéncia Estadual de Planejamento e
Pesquisas do Estado de Pernambuco, esses
empreendimentos injetardo RS 66,5 bilhdes
na economia do estado, com impacto positi-
vo no valor adicionado bruto, no rendimento
das familias e na geracao de postos de tra-
balho (SECRETARIA DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO DE PERNAMBUCO, 2012).

Na Bahia, constatou-se uma retracao de
0,6% na producao industrial em fevereiro de
2012, comparativamente a janeiro. Na com-
paracdao com iguais periodos do ano anterior,
a atividade industrial baiana assinalou eleva-
cdode 24% emrelacdo a fevereirode 2011 e
de 12,7% no acumulado do ano.

O resultado positivo no primeiro bimestre
do ano deve-se a expansao de seis dos nove
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Fonte: IBGE, 2012d. Elaborag¢ao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

ramos investigados. Os maiores acréscimos  partida, foram assinalados decréscimos nos
provieram de produtos quimicos (52,3%), segmentos veiculos automotores (-13,7%),
alimentos e bebidas (8%) e refino de petr6-  celulose, papel e produtos de papel (-6,4%)
leo e producao de alcool (1,9%). Em contra- e indudstrias extrativas (-5,1%).
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Grafico 18 - Bahia. Classe e Géneros da Industria de Transformacao. Indicador Acumulado do Ano
Fonte: IBGE, 2012c. Elaborac¢do: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Em sintese, o primeiro bimestre de 2012
confirma a recuperac¢do da indudstria nordes-
tina, apesar da queda da producdo dos seto-
res afetados pelo cambio apreciado e pela
intensificacao da concorréncia. A expectati-
va é de continuidade do cenario de cresci-
mento, em decorréncia das recém-anuncia-

das medidas de fortalecimento da inddstria
nacional. Essas medidas beneficiarao tanto
as atividades ja consolidadas na matriz in-
dustrial nordestina (téxtil, cal¢ados, vestua-
rio) como aquelas em processo de expansao
(veiculos automotores).

3.4 - Desempenho do Comércio no Brasil

comércio varejista ampliado brasileiro fechou 2011 com crescimento de 7,7% no vo-
lume de vendas, confirmando as expectativas de desempenho inferior ao de 2010. De
acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE, 2012f), no Gltimo més de fevereiro, o segmento cresceu 2,5% em relagao

a fevereiro de 2011.

A PMCrelne dados de 5.700 empresas se-
diadas no territério nacional, com 20 ou mais
empregados e receita bruta oriunda, predo-
minantemente, da atividade comercial vare-
jista. A presente analise do desempenho do
comércio baseia-se no conceito de “volume
de vendas” da PMC, que representa valores
nominais correntes deflacionados por indi-
ces de precos especificos para cada grupo de
atividades e estado da Federacao.

O Quadro 1 mostra os resultados do co-
mércio varejista e explicagbes sintéticas
do desempenho de cada um dos grupos de
atividades, dispostos em ordem decrescen-
te dos indices acumulados de crescimento
em 2012. Em fevereiro, o comércio varejis-
ta restrito apresentou crescimento de 9,6%
em relacdo a fevereiro de 2011, de 8,7% no
acumulado de 2012 e de 6,7% no acumulado
dos ultimos 12 meses. Com relacdo a janeiro
de 2012, o comércio varejista restrito apre-
sentou uma queda de 0,5%, interrompendo
uma sequéncia de taxas positivas que ja du-
rava trés meses.

O comércio varejista ampliado, obtido pela
inclusdao dos grupos de atividades veiculos,
motocicletas, partes e pecas e material de
construcdo (os quais incluem vendas no va-
rejo e no atacado), registrou os seguintes in-
dices de crescimento em fevereiro: 2,5% em
relacdo a fevereiro de 2011; 5,4% no acumu-
lado de 2012 e 5,5% no acumulado dos ulti-
mos 12 meses. O desempenho em relacao a
janeiro também foi negativo: menos 1,1%.

O numero de dias Uteis de fevereiro (19)
constituiu fator desfavoravel nos resultados
observados em todos os grupos de ativida-
des pesquisados pelo IBGE. Por outro lado, a
expansao do poder de compra da populacao,
o crescimento da massa salarial e a manuten-
cao do crédito e dos niveis de emprego tive-
ram influéncia positiva nos resultados.

Comparando-se o indice mensal de feve-
reiro de 2012 com o de 2011, dois grupos
de atividades apresentaram decréscimos:
tecidos, vestuario e calcados (-3,4%) e vei-
culos, motocicletas, partes e pecas (-10%).
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Os dois grupos de atividades com melhores
desempenhos foram equipamentos e mate-
riais para escritério, informatica e comuni-
cacdo (26,6%) e moveis e eletrodomésticos

(13,3%), os quais apresentaram maiores ta-
xas de crescimento também em relacdo aos
indices acumulados em 2011 e nos ultimos
12 meses.

Quadro 1 - indices de Desempenho (%) do Comércio Varejista no Brasil em 2012

indices de Desempenho

de :t?“"::: des (%) * Comentarios
A B C D
Varejista Restrito -0,5 | 9,6 8,7 6,7
Com crescimento acumulado de 29,6% e o quinto maior impacto positivo
Equipamentos e na composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (13,1%), o desempenho
materiais para es- se deveu, especificamente, a ampliacdo de programas de inser¢do digital, a
fes s s P 3,1 26,6 | 296 | 22,1 |, . oL . ;
critério, informati- diminui¢do dos precos (os dos microcomputadores, por exemplo, tiveram
ca e comunicacao reducdo de 10,8% nos ultimos 12 meses, segundo o IPCA) e a crescente im-
portancia dos produtos de informatica nos habitos de consumo das familias.
Com crescimento acumulado de 13,2% e o segundo maior impacto po-
Méveis e eletrodo- sitivo na composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (56,3%), esse
PN 1,3 13,3 | 13,2 | 15,5 .2 R . -
mésticos desempenho se justifica, especificamente, pelo incentivo do governo ao
consumo, mediante reducdo de aliquotas do IPI para a linha branca.
Hipermercados, Com crescimento acumulado de 10,1%, o grupo volta a exercer o prin-
supermercados, o = . . o
R cipal impacto na composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (42%),
produtos alimen- -2,1 | 11,8 | 10,1 | 51 |. . . P .
P . impulsionado pelos mencionados aspectos favoraveis da economia sobre
ticios, bebidas e -
0 comércio.
fumo
Com crescimento acumulado de 9,4% e o sexto maior impacto na com-
Outros artigos posicao da taxa mensal de varejo ampliado (10,3%), esse grupo de ativi-
de uso pessoal e 1,6 5,6 9.4 4,2 |dades, composto por lojas de departamentos, 6tica, joalheira, artigos es-
doméstico portivos, brinquedos etc., vem tendo seu desempenho influenciado pelo
quadro geral de crescimento da economia.
Artigos farmacéu- Com crescimento acumulado de 9% e o quarto maior impacto positivo na
ticos, médicos, composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (13,5%), o desempenho
idi 0,0 9,5 9,0 9.3 ; P . . )
ortopédicos e de do grupo em patamar acima da média do grupo é explicado, especifica-
perfumaria mente, pelo carater essencial e diversificacdo de seus produtos.
. . . Com indice de crescimento acumulado de 5% e impacto nulo na composi-
Livros, jornais, re- - . . .
. . -2,7 | -08 | 50 4,1 |cdo da taxa mensal de varejo ampliado, o desempenho negativo em feve-
vistas e papelaria . .
reiro reflete, em boa parte, a sazonalidade na compra dos produtos.
Com crescimento acumulado de 1,5% e a sétima maior contribui¢do na
P composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (8,3%), o desempenho
Combustiveis e . g o
: 19 3,9 15 0,7 |do grupo em patamar abaixo da média global deveu-se principalmente
lubrificantes P A
ao aumento de 4,6% dos precos dos combustiveis nos Gltimos 12 meses,
segundo o IPCA.
. - Com desempenho negativo de 0,9%, o resultado apresentado por esse
Tecidos, vestuario e - o .
-36 | -3.4 | -09 | 2,0 |grupo decorreuda crise e do aumento de 8,2% nos precos do setor, verifi-
calcados P
cado nos altimos 12 meses.
Varejista Ampliado | -1,1 | 2,5 | 5,4 | 5,5
Com desempenho acumulado de 11,5% e a terceira maior contribui¢ao
Material de na composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (17,5%), esse grupo
= 0,0 8,4 | 11,5 | 8,3 |de atividades apresentou estabilidade para volume de vendas, apesar da
construcao o~ e = .
autorizagao do governo para utilizagcao do FGTS na compra de material de
construcao.
Com resultado negativo pelo segundo més consecutivo e a menor con-
Veiculos, motoci- tribuicdo na composicdo da taxa mensal de varejo ampliado (-144,4%),
cletas, partes -1,0 | -10,0 | -1,5 3,0 |o desempenho desse grupo provavelmente resultou das incertezas eco-
e pecas némicas e do crescimento da inadimpléncia, que preocupou os agentes
financeiros.

Fonte: Elaboragdo: Equipe do BNB/ETENE, com base em IBGE (2012), LCA (2012).

1) Indices de desempenho (com base no volume de vendas): a) Indice més/més — fev./jan. 2012, série com ajuste sa-
zonal; b) Indice mensal-fev. 2012/2011; c) Indice acumulado em 2012; d) Indice acumulado nos ultimos 12 meses.
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3.4.1 - Desempenho do Comércio no

Nordeste

PMC nao agrupa o desempenho do comércio varejista por regido. Considerando os

resultados do comércio varejista ampliado acumulado em 2011, o Grafico 19 mostra

somente trés estados nordestinos com desempenho superior ao do Brasil, de 5,4%:
Maranh3o (10,9%) que continua a sua trajetéria de bons resultados de 2011, quando apresen-
tou o quinto melhor desempenho; Piaui (9,9%) e Bahia (5,5%) certamente se recuperando dos
resultados de 2011, abaixo da média nacional. Os demais estados apresentam, pois, desempe-
nho inferior ao do Brasil, sendo Rio Grande do Norte aquele com o pior indice (0,5%).

A PMC fornece a taxa de variagdao acumu-
lada do comércio por atividade para Bahia,
Ceara e Pernambuco. De acordo com a Tabela
16, Pernambuco sobressaiu até agora. Os dois
grupos de atividades com melhores resulta-
dos em cada estado foram: na Bahia, méveis
e eletrodomésticos (13,9%) e hipermerca-
dos, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (11,4%); no Ceara, moveis e
eletrodomésticos (18,9%) e combustiveis e
lubrificantes (15,1%); e em Pernambuco, ar-

tigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e
de perfumaria (31,8%) e moveis e eletrodo-
mésticos (17,7%).

Os consumidores se mostram cautelosos
em relagdo as compras. Embora permanecam
otimistas quanto a sua situa¢do financeira,
de suas familias e do Brasil, os consumidores
das capitais nordestinas apresentaram ligeira
queda no indice de confianca (de 147,7 para
143,4 pontos) no trimestre fevereiro-abril, se-
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Grafico 19 —Percentuais de Variacao Acumulada do Comércio Varejista— Ampliado no Brasil e
nos Estados do Nordeste - Janeiro a Marco de 2012
Fonte: IBGE, 2012g. Elaboracdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Tabela 16 - Percentuais de Variacao Acumulada do Comércio Varejista na Bahia, Ceard e
Pernambuco - Janeiro a Fevereiro de 2012

Grupos de Atividades Bahia Ceara Pernambuco
Comércio Varejista Restrito 8,6 4,5 10,3
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria 0.4 12,8 31,8
Méveis e eletrodomésticos 13,9 18,9 17,7
Livros, jornais, revistas e papelaria -28,5 -3.8 12,8
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 6.4 -4,2 11,0
}t;iie%?(rjr:segc:udrgz, supermercados, produtos alimenticios, 114 05 10,2
Tecidos, vestuario e calgados 3,5 -6,2 7.7
Combustiveis e lubrificantes 10,8 151 51
Egrt:]iﬁ)sirsaeg;gs e materiais para escritorio, informatica e 23 45 45
Comeércio Varejista Ampliado 5.5 3,1 5.0
Material de construcao 0,4 9,1 13,7
Veiculos e motocicletas, partes e pegas -0,8 -0,7 -0,6

Fonte: IBGE, 2012g. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(¥ Base no ano: igual periodo do ano anterior = 100.

gundo pesquisa realizada pelo BNB e entida-
des do comércio. Além disso, de marco para
abril, como mostra o Grafico 20, observa-se
uma queda das taxas de consumidores en-
dividados, de consumidores com dividas em
atraso e de intencao de compra. Por outro
lado, houve aumento nas taxas de comprome-
timento da renda familiar e de inadimpléncia
(percentual de consumidores que ndo terdo
condicoes de pagar, na data do vencimento,
dividas a vencer no més em curso).

O comércio varejista ampliado brasilei-
ro registrou um crescimento de 6,6% em
2011. As expectativas correntes apresentam
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um conjunto de fatores favoraveis (recuo da
inflacdo, aumento do salario minimo, manu-
tencdo dos niveis de emprego, reducao das
taxas de juros) e desfavoraveis (modesto
crescimento do PIB e atividade industrial),
gerando incertezas sobre os resultados em
2012. A LCA projeta um aumento de 7%, en-
quanto a estimativa da Fecomércio de Sao
Paulo limita-se a 5%. Esperam-se resultados
ligeiramente superiores na regidao Nordeste,
para a qual sdo previstas maiores taxas de
crescimento do PIB, de emprego e de volume
de crédito, vetores fundamentais do desem-
penho do comércio.
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Grafico 20 —Taxas de Endividamento e de Intencao de Compra dos Consumidores das Capitais
Nordestinas - Dezembro 2011 a Abril 2012

Fonte: BNB/FEDERACAO DO COMERCIO, 2012. Elaboracao: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: a partir de dezembro.2011, as pesquisas contemplaram oito capitais nordestinas e, em abril, sete capitais.
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

Pesquisa Mensal de Emprego (PME), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(IBGE), referente a marco de 2012, para o agregado das seis regides pesquisadas?, iden-

tificou uma taxa de desocupacdo (percentual de pessoas desocupadas em relacdo a
populacdo economicamente ativa) estimada em 6,2%, com variacdo de 8,8% em relagdo a
fevereiro de 2012 e ligeiramente inferior a taxa observada em marco de 2011 (6,5%).

Os resultados para as duas regiées metro-
politanas nordestinas pesquisadas revela-
ram que, em marco, a de Recife apresentou
taxa de desemprego igual a média do agrega-
do das seis RMs (6,2%), enquanto a de Salva-
dor (8,1%) continua registrando taxa de de-
semprego acima da média nacional (Grafico
1). Na comparacdo com margo de 2011, a RM
de Recife assinalou decréscimo de 1,4 ponto
percentual, enquanto a de Salvador registrou
declinio de 2,4 pontos percentuais.

Segundo estimativas da PME, a populacao
ocupada nas seis RMs totalizou, em marco
altimo, 22,6 milhdes de pessoas, sem altera-
¢do comparativamente ao primeiro bimestre
do ano. Na comparagdao com marco de 2011,
registrou-se em mar¢o de 2012 incremento
de 428 mil pessoas ocupadas.

Na RM de Recife, o contingente ocupado
em mar¢o de 2012 foi estimado em 1.557
mil pessoas (47,2% da populagdo em idade
ativa). Ainda segundo a PME, 55,3% das pes-
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Grafico 1 - Taxa de Desocupacao por Regiao Metropolitana
Fonte: IBGE, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

1 APME é realizada nas RMs de Belo Horizonte, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador e S3o Paulo.
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Tabela 1 - Populacao Ocupada no Total das Regioes Metropolitanas e nas de Recife e Salvador

(%). Marco/2012

Categoria Nas 6 RMs RM de Recife RM de Salvador
Sexo
Masculino 54,7 55,3 54,3
Feminino 45,3 44,7 45,7
Faixa Etaria
10 a 14 anos 0,1 0,1 0]
15a17 anos 15 1,1 0,8
18 a 24 anos 13,6 14,0 11,7
25 a 49 anos 62,4 64,2 66,3
50 anos ou mais 22,5 20,5 211
Anos de Estudo
Sem instru¢ao e menos de 1 ano 15 2,4 1,0
1a3anos 3,1 3,7 2,9
4a7 anos 16,5 18,8 14,4
8 a 10 anos 16,3 14,5 15,2
11 anos ou mais 62,5 60,1 66,5
Tamanho do Empreedimento
1 a5 pessoas 31,5 36,5 33
6 a 10 pessoas 5.5 4,6 5.8
11 ou mais pessoas 62,9 58,8 61,2

Fonte: IBGE, 2012b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

soas ocupadas pertencem ao sexo masculi-
no, 64,2% tém entre 25 e 49 anos de idade,
60,1% possuem pelo menos 11 anos de es-
tudo e 58,8% trabalham em empreendimen-
tos com no minimo 11 pessoas.

Na RM de Salvador, a populagdo ocupada
em marc¢o de 2012 foi estimada em 1.762
mil pessoas (50,7% da populacao em idade
ativa). O sexo masculino predomina entre
as pessoas ocupadas (54,3%), assim como
a faixa etdria entre 25 e 49 anos (66,3%) e
os trabalhadores com pelo menos 11 anos
de estudo (66,5%). A PME também revelou
que 61,2% dos ocupados trabalhavam em
empreendimentos com no minimo 11 pes-
soas (Tabela 1).

Com relacao a distribuicdo setorial da po-
pulacdo ocupada nas seis RMs pesquisadas,
apenas servicos domésticos apresentou

resultado inferior na base de comparacao
mar¢o/2012 (6,6%) frente a margo/2011
(7.2%). Comércio, reparacdao de veiculos
automotores (18,7%), servicos prestados a
empresas (16%) e outros servicos (17,8%)
apresentaram a mesma participacao na cita-
da base de comparacgao.

No recorte regional, na RM de Recife, cinco
dos sete grupamentos apresentaram resul-
tados inferiores em marco de 2012 compa-
rados a marco de 2011. Na RM de Salvador
o resultado é mais positivo, ja que dos sete
grupamentos, apenas trés apresentaram re-
sultados inferiores (Tabela 2).

O contingente de trabalhadores com car-
teira assinada no setor privado nas seis RMs
pesquisadas em marco de 2012, estimado
em 12,1 milhdes de pessoas, corresponde
a 49,2% de toda a populacdo ocupada (Ta-
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Tabela 2 - Populacao Ocupada nas Regides Metropolitanas de Recife e Salvador (%), segundo
Grupamento de Atividades. Marco 2011/2012

Seis RMs RM de Recife RM de Salvador
Grupamento % Populacdo Ocupada | % Populacdo Ocupada | % Populacdo Ocupada
marco 2011 | margo 2012 [margo 2011 [ margo 2012 | mar¢o 2011 | marco 2012
Inddstria 16,4 16,5 10,2 11,8 9,5 10,2
Construgdo 7.7 7.9 8.0 7.5 9.5 9.8
Comércio 18,7 18,7 25,0 23,4 22,4 20,8
Servicos prestados as empresas 16,0 16,0 14,4 17,1 14,0 15,9
Educacdo, saide e adm. piblica 15,7 16,0 17,5 17,1 17.8 19,2
Servicos domésticos 7.2 6,6 7.8 7.3 8,5 7.4
Outros servigos 17.8 17.8 16,2 15,1 17.6 16,1

Fonte: IBGE, 2012c. Elaborac¢do: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

bela 3). Em relacdo a margo do ano passado,
registrou-se um acréscimo de 311 mil traba-
lhadores no mercado formal de trabalho, cor-
respondente a um incremento de 2,6%.

Nas RMs de Recife e Salvador, os traba-
lhadores com carteira assinada correspon-
deram a 45,4% e 47,2% da populacao ocu-
pada, respectivamente.

Na RM de Recife, o emprego formal no se-
tor privado experimentou acréscimo de 34
mil contratagdes no periodo de marco 2011
amarc¢o 2012. Ainformalidade retraiu nesse

periodo, registrando a saida dois mil traba-
lhadores sem carteira assinada do mercado
de trabalho.

Na RM de Salvador, a informalidade de-
cresceu 9,3% nesse mesmo periodo, devido
a reducao de 32 mil trabalhadores sem car-
teira assinada. Enquanto isso, o contingente
dos empregados com carteira assinada teve
aumento de 8,4%, incorporando 70 mil no-
vos trabalhadores.

Com relagcdao ao comportamento do ren-
dimento médio real habitual da populacao

Tabela 3 - Empregados com Carteira de Trabalho Assinada no Setor Privado (%). Marco 2004/2012

Més/Ano Seis RMs RM de Recife RM de Salvador
Marco/2004 39,5 314 35,4
Marco/2005 40,3 358 36,9
Mar¢o/2006 41,2 35,1 35,2
Margo/2007 41,7 35,5 36,6
Marco/2008 43,8 38,3 39,6
Marco/2009 44,5 39,0 40,4
Mar¢o/2010 46,0 41,1 42,1
Margo/2011 48,2 44,6 44,3
Mar¢o/2012 49,2 45,4 47,2

Fonte: IBGE, 2012d. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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Grafico 2 - Rendimento Real Habitual Médio (em RS) — Marco de 2011 a Margo de 2012
Fonte: IBGE, 2012c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

ocupada no pais e nas duas regides metro-
politanas nordestinas pesquisadas em mar-
¢co de 2012, observa-se um crescimento
de 5,6% em 12 meses no ambito nacional,
0 que pode ser atribuido ao expressivo au-
mento do salario minimo, que proporcionou
um importante ganho real ao trabalhador. Na
RM de Recife, o rendimento médio chegou a
RS 1.205,80, assinalando acréscimo de 4,4%
também em 12 meses (Grafico 2). Na RM de
Salvador, o valor de R$1.482,90 significou
um avanco de 18% em 12 meses. Aliado a
isso, estd o aumento da massa salarial real
habitual, que, no ambito nacional, saltou de
5.8% em fevereiro de 2012 para 7% em mar-
€0, na comparagdo com idénticos periodos do
ano anterior.

Perspectivas para 2012

O cenario atual prenuncia um ano mais difi-
cil para o mercado de trabalho brasileiro. O au-

mento da taxa de desocupagdao em margo deve
ser encarado como um sinal de alerta para o
comportamento provavel ao longo do ano.

O nimero de ocupados vem apresentando
resultados estaveis tanto no cenario nacional
quanto no regional. Com efeito, em 12 meses
o crescimento desse indicador nao tem ultra-
passado 0s 2%.

O aumento dos rendimentos médios rece-
bidos pelos trabalhadores, juntamente com
a reducado dos juros bancarios, podera impli-
car um aumento do consumo das familias, o
que, consequentemente, podera favorecer
a ampliacao aumento da taxa de ocupacao,
ja que a expansao do consumo traz consigo
um incremento da producdo, o que favorece
a geracao de novos postos de trabalho. Para
2012, em média anualizada, espera-se uma
taxa de desemprego em torno de 5,7%.
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4.1 - Consideracoes Adicionais sobre o

Emprego Formal

s informagdes do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), do Minis-

tério do Trabalho e Emprego (MTE), apresentam um primeiro trimestre positivo, po-

rém, com o resultado inferior ao de 2011. De janeiro a marco de 2012 foram geradas
442.608 novas vagas, das quais 111.746 apenas em marco. Esse resultado confirma a tendén-
cia de queda em comparag¢do a 2010, quando o saldo registrava 657.259 postos de trabalho no
acumulado janeiro-marco, e se revela diferente quando se compara o més de marco, isolado,
que registrou gera¢ao de 92.675 novos postos (Grafico 3).

A Tabela 4 apresenta os saldos acumu-
lados de empregos formais entre janeiro e
marco, em escala nacional e regional, discri-
minados setorialmente. No total do pais, o
setor servicos responde por 59% de todos
os empregos gerados no periodo, seguido
pela construcdo civil (27,7%) e a inddstria
de transformacao (13%).

Entre as regides, o Sudeste lidera com
57% do saldo nacional. O Nordeste observou
retracdo de 5% em rela¢ao ao pais, enquanto
Sul e Centro-Oeste tiveram variacao de 30%

e 17%, respectivamente. Ja a regidao Norte se
mostrou pouco representativa com 2%. Ain-
da sobre o Nordeste: no acumulado do ano
o setor de servicos e a construcao civil apre-
sentaram grande relevancia, gerando 32.725
e 13.302 novos postos de trabalhos. Na in-
distria de transformacdo e no comércio os
resultados ficaram muito aquém dos demais,
com decréscimos de 52.368 e 4.145 postos
de trabalho, respectivamente.

O Grafico 4 apresenta a tendéncia mensal
na geracao de empregos celetistas no Nordes-
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M Norte 6.315 7.158 8.437 6.026 -21.399 26.335 27.464 10.055
Nordeste -55.059 -61.493 -60.902 -36.365 -81.223 9.064 -9.584 -24.282
M Sudeste 217.992 261.939 285.600 365.244 -31.316 391.233 335.368 250.917
Sul 84.633 87.068 114.223 146.120 34.995 160.085 150.441 131.374
M Centro-Oeste 38.341 45.031 52.270 73.415 41.192 70.542 80.197 74.544

Grafico 3 — Regiodes. Evolucao do Saldo de Empregos no Acumulado do Ano - Marco de 2005 a
Marco de 2012
Fonte: BRASIL, 2012. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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Tabela 4 - Brasil e Regides. Saldo Acumulado de Empregos Formais - Por Setores - Janeiro a

Marco 2012

Pais e Regides ES:::::: Tranls;:l;r:jneagﬁo S.1.U.P(*) | Const. Civil| Comércio | Servicos PAﬁdbrita Agr;)::cu- Total

Brasil 4.481 57.759 3.002 122.662 -26.732| 261.285 21.176 -1.025| 442.608
Nordeste 2 -52.368 503 13.302 -4.145 32.725 239 -14.540 | -24.282
Norte 871 -2.133 29 5.693 -2.401 7.486 -100 610 10.055
Sudeste 2.260 47.222 2.073 72.677 -26.412| 146.456 15.182 -8.541| 250.917
Sul 426 50.040 -43 15.401 2.362 51.562 5.455 6.171| 131.374
Centro-Oeste 922 14.998 440 15.589 3.864 23.056 400 15.275 74.544

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica.

te. Observam-se os efeitos sazonais no inicio
do ano, com a queda na geracao de emprego,
mas espera-se que no més de abril o Nordeste
volte a apresentar dados positivos diante da
expectativa de mais contratacoes. No més de
marco se configura um desempenho fraco no
ano. Ja a partir de abril, a tendéncia de maior
geracao de emprego, principalmente na in-
dustria, se propaga até setembro.

Quando se analisa a evolucdo dos ulti-
mos 12 meses, percebe-se que o resultado
de marco de 2012 segue a tendéncia do ini-
cio do ano, que é de queda na geracao de
emprego. Tendo como base os anos anterio-
res a expectativa é de maior de crescimento
na geracao de emprego a partir de abril.

Entre os estados nordestinos, no més de
marco, apenas Bahia, Piaui e Rio Grande do
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Grafico 4 - Nordeste — Evolu¢ao do Emprego Formal (Mensal). Marco 2011 - Marco 2012

(Saldo)

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Tabela 5 - Nordeste: Geracao de Empregos Formais por Estado (Saldo) - 2011 e 2012

ER Resultado Mensal Marco Acumulado no Ano (Janeiro - Marco)
2011 2012 2011 2012
Brasil 92.675 111.746 583.886 442.608
Nordeste -9.584 -32.830 -31.649 -24.282
Alagoas -13.249 -21.032 -15.786 -23.706
Bahia 17.193 2.243 2.758 11.809
Ceard 5.442 -1.587 -583 172
Maranhao -2.655 -1.637 -3.816 -1.573
Paraiba -7.223 -3.421 -3.126 -5.826
Pernambuco -8.340 -8.186 -7.205 -8.224
Piaui -1.286 461 -2.114 1.695
Rio Grande do Norte -2.843 417 -1.048 -2.130
Sergipe 3.377 -88 -729 3.501

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Norte tiveram resultados positivos. No acu-
mulado do ano, Bahia, Sergipe, Piaui e Ceara
apresentam dados positivos na criacao de
novos postos de trabalho, destacando-se o
estado da Bahia, o primeiro da regido na ge-
racao de emprego.

Nessa base de comparacdo (janeiro-
-margo/2011 e janeiro-margo/2012), Cears,
Piaui e Sergipe sairam do negativo para um

quadro positivo. Alguns estados nordestinos
apresentam saldos negativos, dado o desem-
penho da industria ligada ao setor sucroalco-
oleiro que segue até o final do primeiro se-
mestre do ano (Tabela 5).

A andlise setorial mostra que dos oitos se-
tores pesquisados apenas trés apresentaram
saldo negativo no acumulado do ano. Os de-
mais setores exibirem crescimentos timidos

Tabela 6 - Nordeste. Evolucao do Emprego Celetista por Estado — Janeiro a Marco de 2012

(Saldo)

Estado Ea::‘aetri:f T::::’fs::::aigo S.1.U.P* Conéit‘ll';:;éo Comércio | Servigos :g:‘;z‘;;?a' Agropecuaria Total
Alagoas -21 -24.585 -41 1.088 -710 880 9 -326 -23.706
Bahia 144 -166 23 3.188 -1.569 9.087 88 1.014 11.809
Ceard 21 -1.365 25 -454 -1.339 5.493 105 -2.314 172
Maranhao -29 63 -101 -4.201 941 2.049 20 -315 -1.573
Paraiba -23 -5.175 21 1.399 213 1.643 8 -3.912 -5.826
Pernambuco 15 -17.973 243 7.341 -1.844 9.557 -21 -5.542 -8.224
Piaui -14 64 19 1.459 -164 236 -21 116 1.695
Rio Grande do Norte -119 -2.461 157 619 658 1.680 -51 -2.613 -2.130
Sergipe 28 -770 157 2.863 -331 2.100 102 -648 3.501
Nordeste 2 -52.368 503 13.302 -4.145 32.725 239 -14.540 -24.282

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica.
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que ndo impactaram de modo significativo o
saldo final, deixando o Nordeste com um sal-
do negativo de 24.282 postos de trabalho, o
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5-SETOR EXTERNO

5.1 - Cambio e Balanco de Pagamentos

ntre 2004 e 2007, a economia mundial expandiu-se a taxa média de 5% ao ano. Esse
crescimento foi impulsionado pelo desempenho das economias emergentes e em de-
senvolvimento, que alcancaram médias anuais de 7,9% de aumento do Produto Interno
Bruto (PIB) no referido periodo. Enquanto isso, as economias avancadas nao ultrapassaram a

taxa média de 2,9%.

A partir da crise financeira que eclodiu em
2007, reduziram-se as taxas de expansao da
economia mundial. Em 2008, cresceu 2,8%,
e, em 2009, apresentou declinio de 0,6%; ja
em 2010 evoluiu 5,3%, e, em 2011, 3,9%.

O menor incremento do PIB mundial foi
acompanhado de desvalorizacao das princi-
pais moedas internacionais, particularmente
do délar. A desvalorizacdao da moeda norte-
americana cumpriu o papel de melhorar a
competitividade dos produtos e servi¢os da-
quele pais no mercado internacional.

Nesse contexto, a taxa de cambio efetiva
real do Brasil, calculada utilizando-se o INPC
como indice de precos internos, revela, desde
dezembro de 2008, uma permanente valori-
zacdo da moeda nacional. O Unico periodo em
que essa trajetdria foi revertida deu-se entre
julho e novembro de 2011 (IPEADATA, 2012).

Essa trajetéria de persistente valorizagao
cambial decorre, principalmente, dos bons
indicadores de endividamento externo da
economia nacional, que favoreceram o in-
gresso de délares pela conta capital e finan-
ceira do balan¢o de pagamentos. Esse ingres-
so foi realizado tanto sob a forma de capitais
de curto prazo, atraidos pela elevada taxa de
juros real interna, como sob a forma de capi-
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tais de longo prazo, impulsionados pelos in-
dicadores macroeconémicos brasileiros. De
fato, no ano 2011, foram registrados influxos
liquidos de US$ 35,3 bilhdes na rubrica in-
vestimentos em carteira. No mesmo periodo,
o investimento direto liquido atingiu a cifra
de USS 65,6 bilhges.

Somente nos trés primeiros mesesde 2012,
o investimento direto liquido alcangou o mon-
tante de USS 20,3 bilhdes. Esse investimento
é de longo prazo, ndo sendo diretamente afe-
tado pela queda da taxa de juros Selic.

Dessa maneira, é provavel a tendéncia de
continuidade da valorizacdo do real, a des-
peito de as interven¢bes ultimamente re-
alizadas pelo Banco Central no mercado de
cambio haverem atenuado esse processo. De
fato, o mercado antecipa a taxa cambial de
R$1,84/USS para dezembro de 2012 (BANCO
CENTRAL DO BRASIL, 2012).

A valorizacao do real, como ja assinalado
em outros nimeros desta publicacdo, apre-
senta dois efeitos diretos. O primeiro é facili-
tar o controle dainflacao, ao tornar mais barata
a compra de produtos importados, ao mesmo
tempo em que submete a produ¢ao nacional a
concorréncia mundial. A concorréncia dos im-
portados tem afetado mais fortemente alguns



segmentos industriais, como é o caso dos se-
tores téxtil e de cal¢cados. O segundo efeito é
a mudanca relativa dos precos da economia.

De fato, no mercado internacional houve cres-
cimento dos precos das commodities relativa-
mente aos manufaturados.

5.2 - Comércio Exterior Nordestino

esse contexto de valoriza¢ao do real, o fluxo de comércio brasileiro expandiu 8,4% no

primeiro trimestre de 2012, comparativamente a igual periodo de 2011. Foram exporta-

dos USS 55,1 bilhdes e importados USS 52,6 bilhdes, assinalando incrementos de 7,5%
e 9,5%, respectivamente, em relacdo ao periodo de janeiro a mar¢o de 2011.

Esse desempenho ocorreu apesar do recuo
dos precos de exportacao dos setores de agri-
cultura e pecudria (-3%) e das commodities
metalicas (-12,3%) (LAMUCCI, 2012). No pri-
meiro trimestre de 2012, os precos dos produ-
tos basicos cairam 2,1% em relacao aos trés
primeiros meses de 2011, quando as commo-
dities apresentavam elevado nivel de preco,
segundo dados da Fundacao Centro de Estu-
dos de Comércio Exterior (FUNCEX, 2012).

A analise regional revela que, no Nordes-
te, o crescimento das vendas externas foi
relativamente superior ao observado no Bra-
sil como um todo. As exportacdes da regiao
totalizaram USS 4,8 bilhdes, ficando 23,5%
acima das vendas externas dos trés meses
iniciais de 2011. Enquanto isso, as impor-
tacoes (USS 6,3 bilhdes) cresceram 43,9%.
Dessa forma, a regido apresentou um défi-
cit comercial de USS$ 1,5 bilhdo, no periodo
janeiro-marco de 2012.

A pauta de exportacao regional permane-
ceu concentrada tanto no que concerne as
empresas exportadoras quanto no tocante a
participacdao de cada estado no total expor-

tado. Observe-se que apenas oito empresas
exportaram, conjuntamente, 45,7 % do total
vendido ao exterior pelo Nordeste*.

Dentre as principais empresas exportado-
ras, ressalte-se o desempenho do Estaleiro
Atlantico Sul S/A, empresa constituida a par-
tir dos grupos Camargo Correa, Queiroz Gal-
vao e PIMR Empreendimentos, com o supor-
te tecnolégico da Samsung Heavy Industries.
As exportacées da companhia contribuiram
para que Pernambuco passasse a ser o segun-
do maior exportador nordestino no periodo
em analise, no lugar do Maranhao.

Também no caso das importacdes regis-
tra-se expressiva concentragdo. Trés empre-
sas —Petrobras, que isoladamente foi respon-
savel por USS 2.600,3 milhoes em compras
externas, Ford Motor Company Brasil Ltda.
(USS 388,2 milhdes) e Paranapanema S/A
(USS 287,4 milhdes) — detiveram 52,1% do
total importado pela regiao.

No que toca aos principais produtosimpor-
tados pelo Nordeste, destacaram-se gasoleo
(USS 1.044,3 milhdes), outras gasolinas, ex-

1 Quais sejam: Petrobras (USS 712,1 milhdes), Estaleiro Atlantico Sul S/A (USS 404,8 milhdes), Braskem (USS
264,8 milhdes), Paranapanema S/A (USS 188,4 milhdes), Copertrading Comércio e Importagdo S/A (USS 185,2
milhdes), Bahia Sul Celulose S/A (USS 159,9 milhdes), Vale S/A (USS 153,9 milhdes) e Ford Motor Company

Brasil Ltda.(USS 145,6 milhdes).
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ceto para aviacgdo (USS 746,5 milhdes) e naf-
tas para petroquimica (USS$S 399,2 milhdes).
Automovel com motor a explosao (USS$ 272,3
milhdes) é o quarto principal produto da
pauta de importados da regido. Saliente-se
o significativo aumento das despesas com
combustiveis: mais de 160%, comparativa-
mente a igual periodo de 2011.

Quase metade (45,2%) dos valores impor-
tados pela regidao originou-se do item com-
bustiveis e lubrificantes, enquanto 32,7%
correspondem a bens intermediarios (dentre
os quais, 78% foram insumos industriais),
11,8% referem-se a bens de capital, e bens
de consumo respondem por 10,3%.

As importacoes nordestinas originaram-se
principalmente da Asia (25,1%), Unido Euro-
peia (20,3%), Estados Unidos - inclusive Por-
to Rico (14,3%), Aladi — exclusive Mercosul
(10,8%) e Mercosul (10,5%). Dentro desses
blocos, destacaram-se os Estados Unidos
(14,2%) como principal procedéncia das im-
portacdes nordestinas, seguidos pela india
(11,4%), Argentina (9,6%), China (9,3%) e
Holanda (6,7%). Cumpre ressaltar o mon-
tante das importacoes procedentes da Unido
Europeia: USS 1.275,1 milhdes, significando
crescimento de 118%.

No que tange as exportacoes, a analise
desagregada em nivel estadual mostra que a
Bahia deteve 52,7% do valor total.

No periodo de janeiro a marco de 2012,
constataram-se algumas mudancas de posi-
¢do dos principais capitulos da Nomenclatura
Comum do Mercosul (NCM) exportados pela
regido. O capitulo combustiveis, 6leos e ce-
ras minerais etc., por exemplo, terceiro maior
destaque na pauta de exportacdo no acumu-
lado de janeiro a marco de 2011, passou para
a primeira posicao no primeiro trimestre de
2012.Foram US$ 675,1 milhdes, sendo 99,4%
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oriundos da Bahia, destinando-se, em sua
maior parte, as Antilhas Holandesas (65,4%),
Holanda (14,9%) e Cingapura (8,6%).

O capitulo aglcares e produtos de con-
feitaria (USS 622,6 milhdes), que ocupou a
primeira posicao nos trés meses iniciais de
2011, conquistou o segundo lugar na pauta
de exportacao nordestina no primeiro tri-
mestre de 2012. A receita desse capitulo as-
sinalou declinio de 13,6%, devido a reducao
das quantidades (-9%) e do preco dos produ-
tos exportados (em média, -5%).

O capitulo embarcagoes e estruturas flutu-
antes resumiu-se a um unico produto - plata-
formas de perfuracao/exploracao, flutuantes
etc. -, sendo a grande novidade no cenario
das exportacbées nordestinas. Até 2011, re-
ferido capitulo ndo era incluido na lista dos
principais exportados pela regiao.

O capitulo pastas de madeira ou outras ma-
térias fibrosas, que no primeiro trimestre de
2011 foi responsavel pelo segundo maior vo-
lume de receitas de exportacao do Nordeste,
nos trés meses iniciais de 2012 registrou fa-
turamento de USS 378,1 milhdes, caindo para
a quarta posicao, devido a reducdo de 7% no
preco de venda e de 2,6% na quantidade ex-
portada. Por sua vez, o grupo produtos quimi-
cos organicos (US$ 302,2 milhdes) apresentou
crescimento de 25% no faturamento externo,
sendo responsavel pela quinta maior receita
de exportacoes nordestinas, posicao imedia-
tamente atras daquela ocupada em 2011.

Minérios escérias e cinzas (US$ 189,8 mi-
lhdes) foi o capitulo que registrou a maior
queda de receitas (-14,6%), influenciada
pelo desaquecimento da economia europeia,
visto que o principal destino desse capitulo,
a China, apresentou expansao de 170% nas
vendas, chegando a gerar receita de exporta-
¢oes da ordem de USS 85,4 milhdes.
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Grafico 1 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Nordeste
-Janeiro/Marco de 2012
Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Ferro fundido, ferro e ago (USS 182,7 mi-  maior parte das vendas destinada aos Esta-
lhdes) assinalou pequeno crescimento de dos Unidos (USS 136,9 milhdes).
receita (3%) no periodo em analise, sendo a

5.3 - Panorama das Vendas Externas
por Estado

s estados nordestinos, com excec¢do de Alagoas (-12,8%), apresentaram aumentos nas

receitas de exportacdo. Pernambuco (118%) e Piaui (76%) registraram os maiores

incrementos. A seguir, sao analisados os principais dados de exportacoes dos nove
estados da regiao.

Alagoas no mercado internacional, devido a entrada
de outros competidores, em especial a India,
que faz planos de expansao da producao e
espera receber cotas adicionais de exporta-
cdo para 2012 (iNDIA..., 2012).

Com USS 490,4 milhdes exportados, Ala-
goas foi o Unico estado do Nordeste a regis-
trar queda em suas exportacgoes (-12,79%),
na compara¢ao com o mesmo periodo do ano
anterior. A reducdo nas exportacbes de aci-  Bahia
car em bruto foi o fator que mais contribuiu
para o declinio das vendas externas de Ala-
goas, o que em parte pode ser explicado pela
queda de participacdao do agucar brasileiro

No periodo de janeiro a marco deste ano, a
Bahia exportou o equivalente a USS$ 2.555,9
milhdes, montante 25,2% superior aos USS
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Fonte: BRASIL, 2012b. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

2.040,7 milhdes apurados em igual intervalo
do ano passado. A Bahia continuou ofertando
a pauta de exportacao mais diversificada na
comparagdo com os demais estados nordes-
tinos. Quase todos os capitulos registraram
crescimento nos valores exportados. Somen-
te pastas de madeiras ou outras matérias fi-
brosas (US$ 378,1 milhdes) teve decremento
de receita (-9,5%).

O capitulo combustiveis, 6leos e ceras mi-
nerais, etc. (USS 671,4 milhdes) assinalou o
maior avang¢o de receita (79,3%), resultan-
te de aumento nas quantidades (41,3%) e
nos precos dos produtos vendidos. De fato,
0 aumento dos precos do petréleo ja atin-
giu o patamar de 17% no primeiro trimestre
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de 2012, em consequéncia das tensdes no
Oriente Médio (LAMUCCI, 2012).

O capitulo pérolas, pedras preciosas, etc. e
suas obras, moedas (US$ 148,9 milhées) cres-
ceu 59,5%, devido a expans3ao dos precos.
Esse capitulo foi alicercado na venda de ouro,
cujo preco avancou quase 9% (DEZEM, 2012).

Cumpre ressaltar a auséncia do capitulo
referente a soja e derivados dentre os prin-
cipais da pauta baiana. A safra de soja foi
prejudicada pela seca, sendo estimada uma
perda entre 10% e 16% do total, segundo
a Associacao de Agricultores e Irrigantes na
Bahia (Aiba) (FERREIRA, 2012), devendo as-
sim, o preco da commodity continuar em alta
no mercado internacional.
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Fonte: BRASIL, 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Ceara

Com vendas totais de US$ 328,8 milhdes
nos trés meses iniciais de 2012, o Ceara foi
0 quinto maior exportador nordestino. Dos
nove estados da regido, o Ceara foi o que ex-
perimentou a segunda menor taxa de cres-
cimento das exportacées: 4,1%. A pauta de
exportacoes do estado foi liderada pelo se-
tor cal¢adista (USS$ 103,3 milhdes), que regis-
trou incremento de 8,8% nas receitas. Esse
desempenho faz o Ceara se destacar como
0 maior exportador de cal¢cados do pais em
ndmero de pares (em torno de 15 milhdes).

O capitulo frutas, cascas de citricos e de
meldes (USS 71,9 milhdes) registrou queda de
5.9% nas receitas de exportagdo. Esse com-
portamento decorre de reducao nas quanti-
dades e nos precos, tanto da exportacao de
castanha de caju (USS 44,9 milhdes) como da
de meldes frescos (USS 19,1 milhdes).

Maranhao

Terceiro maior exportador nordestino,
com uma pauta concentrada em minérios e
soja, o Maranhdo vendeu para o exterior, de

janeiro a marco de 2012, o equivalente a
USSs 611,6 milhdes, alta de 8,6% em relagao
a idéntico periodo do ano anterior.

As vendas de aluminio e suas obras (USS
28,9 milhdes) e minérios, escorias e cin-
zas (USS 153,9 milhdes) declinaram 8,8%
e 24,8%, respectivamente, refletindo tanto
a queda do preco do aluminio, quanto a re-
ducao do preco e da quantidade vendida de
minérios de ferro, em consequéncia do desa-
quecimento do mercado europeu.

Paraiba

As exportagoes da Paraiba totalizaram USS
80,1 milhdes no periodo de janeiro a marco de
2012, com crescimento de 53,1% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, quando as
vendas externas somaram USS$ 52,3 milhdes.
O incremento mais significativo ocorreu no
capitulo bebidas, liquidos e vinagres, devido,
principalmente, a inclusdo de outros produtos
de alcool etilico (US$15,4 milhdes).

O presidente da Federacao das Industrias
do Estado da Paraiba, Francisco Gadelha, des-
tacou o crescimento das vendas no setor su-
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croalcooleiro como o principal responsavel  Pernambuco
pelo aumento das vendas externas da Para-
iba. Segundo Gadelha, "o acUcar e o etanol
estdo com um bom desempenho e sdo os
produtos que mais contribuiram para o per-
centual positivo das nossas exportagcoes”
(EXPORTACOES..., 2012).

Pernambuco registrou USS 645,1 milhdes
em vendas ao exterior nos primeiros trés me-
ses de 2012, ficando 118,1% acima do valor
faturado entre janeiro e mar¢o de 2011. Mais
da metade dessa receita (62,8%) é prove-
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Grafico 5 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relac¢do ao Total das Exportacdes do Maranhao

-Janeiro/Marco de 2012
Fonte: BRASIL, 2012e. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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niente das vendas de plataformas de perfu-  Piaui

racao/exploracao flutuantes. L . )
O Piaui somou receitas de USS 22,8 mi-

O capitulo aclcares e produtos de confei-  lhdes com exportacdo, significando incre-
taria, que até 2011 era o principal da pauta de mento de 76,5%, comparativamente ao
exportacao do estado, registrou decremento  mesmo periodo de 2011. O capitulo ceras
de 26,4%, somando USS 136,2 milhdes. vegetais (USS 14,8 milhdes) acusou aumento
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Fonte: BRASIL, 2012g. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Fonte: BRASIL, 2012h. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

de receita da ordem de 60,8%. Mel natural
(USS 1,6 milhdo), incluido no capitulo leite e
laticinios, ovos de aves, mel, etc., assinalou
declinio de 16,5% nas quantidades exporta-
das e de 10,5% nos pre¢os.

Algodao ndo cardado nem penteado (USS
4,2 milhoes) foi, dentre os produtos exporta-
dos pelo estado, o que apresentou maior in-
cremento. Em 2011, as vendas externas desse
produto renderam apenas cerca de USS$ 9 mil.

Rio Grande do Norte

As vendas do Rio Grande do Norte cresce-
ram 37,8% em relacao ao periodo de janeiro
a marco de 2011, quando as exportacgoes to-
talizaram USS 55,1 milhdes. A expansdo deve-

se a manutencao da demanda externa por
produtos primarios como, frutas e minérios.

As receitas de exportacao de meldo, prin-
cipal item da pauta do estado, cresceram
27,2% em rela¢ao ao mesmo periodo do ano
anterior, enquanto as exportacdes de miné-
rios, escérias e cinzas assinalaram incremen-
to de 697%.
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Outro fator que concorreu para a amplia-
¢ao das receitas externas do Rio Grande do
Norte foi o crescimento nas vendas de bom-
bons, caramelos, confeitos e pastilhas, sem
cacau (305,3%).

Sergipe

As exportacbes de Sergipe (USS 35,6 mi-
lhdes) acompanharam a trajetéria crescente
das exportacdes do Nordeste, incrementan-
do o faturamento externo em 36,2% em
relacdao a idéntico periodo do ano anterior.
Contudo, dentre os trés principais capitulos
exportados pelo estado, apenas o de produ-
tos horticolas, frutas, etc. apresentou cresci-
mento, sendo o suco de laranja o seu princi-
pal produto.

Para 2012, a expectativa é de que os ter-
mos de troca (relagdo entre o preco dos pro-
dutos exportados e importados) da balanca
comercial nordestina deverdo ser inferiores
aos de 2011.

Em 2010 e 2011, os termos de troca so-
freram alta devido ao aumento dos precos
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das commodities. Entretanto, antecipa-se
uma reducdo desses patamares de preco das
commodities. E, como a pauta de importacao
do Nordeste esta fortemente concentrada
em combustiveis e lubrificantes, a regido
deve perder poder de compra no mercado
internacional.

Ressalte-se que a estimativa para os valo-
res exportados e importados pelo Nordeste
em 2012 é tarefa complexa, ja que 14,7% do
total das exportacoes e 41,3% das importa-
¢oes da regido se devem a atuacao da Petro-
bras no mercado internacional.

Acucares e produtos de confeitaria
11%

Calgados, polainas, etc. e suas
partes
15%

Demais capitulos
6%

Preparagdes de produtos
horticolas, frutas, etc.
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Grafico 10 —Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes de Sergipe
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Fonte: BRASIL, 2012j. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Arrecadacao de ICMS

Nordeste tem uma participacdo média de 13% na riqueza gerada pelo pais. Os dados

oficiais do IBGE mostram que em2000 o PIB nordestino representava 13% do PIB bra-

sileiro, e que passou a representar 13,5% em 2009. A relacao entre as arrecadacées
do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), do Nordeste e agregado do
Brasil apresenta-se mais favoravel para a regido, conforme visualizado no Grafico 1, indicando
possiveis sinais de melhor gestao da arrecadacao nos estados.

A arrecadacao do ICMS no Brasil cresceu
8.3% no primeiro bimestre de 2012, quan-
do comparada com a de idéntico periodo de
2011, conforme apresentado na Tabela 1. A
variagao real* ficou em 2,4%. No Nordeste,
a arrecadacao desse tributo cresceu 10,8%
no mesmo periodo, o que equivale a 4,7%
em termos reais. Se a relacao entre a arreca-

dacdo do ICMS do Nordeste e a do Brasil é
uma aproximacao aceitavel da relacao entre
os respectivos PIBs, espera-se que o PIB da
regido continue a apresentar um crescimen-
to um pouco maior que o do PIB brasileiro,
no periodo 2012-2014, como apontam as
projecdes da equipe BNB/Etene Conjuntu-
ra Econdmica, nesta edi¢dao. O ICMS do Nor-
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Grafico 1 - ICMS - Relacao Nordeste/Brasil?

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracao: Equipe: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Nota: ICMS a precos correntes.

1 O indice utilizado para o célculo da variacdo real foi o IPCA (médias de 2011 e 2012), calculado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Tabela 1 - Arrecadacdo de ICMS — RS Milhdes

Janeiro a fevereiro

Estados/ Regido 2011 Part. % 2012 Part. % Var. % Var. Real %*
Alagoas 402 0.8 428 0.8 6,7 0,9
Bahia 2.082 4,4 2.341 4,6 12,5 6,3
Ceara 1.073 2,3 1.226 2,4 14,3 8,0
Maranhao 530 1,1 621 1,2 17.3 10,9
Paraiba 489 1,0 527 1,0 7.7 18
Pernambuco 1.696 3,6 1.768 3.4 4,3 -1,4
Piaui 357 0.8 388 0,8 8.4 2,5
Rio Grande do Norte 485 1,0 587 1,1 21,0 14,4
Sergipe 337 0,7 365 0,7 8.4 2,5
Nordeste 7.450 15,7 8.252 16,1 10,8 4,7
Brasil? 47.324 100,0 51.266 100,0 8,3 2,4

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracao: Equipe: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

1. indice de inflacao utilizado, IPCA médio (jan - fev) de 2011 e 2012. 2. Valores estimados para os Estados de
Rondénia (fevereiro); Roraima (janeiro e fevereiro); Rio de Janeiro (fevereiro) e Parana (fevereiro).

2. Eventuais divergéncias entre dados e totais em variagdes sao provenientes de arrendamentos.

deste também cresceu acima do patamar
registrado para o Brasil em 2011, devido ao
grande volume de recursos em investimen-
tos em infraestrutura, principalmente no Ce-
ara e em Pernambuco, que compensaram os
fatores conjunturais negativos associados a
industria, em 2011, dada a expressiva queda
observada na producao fisica industrial nor-
destina (-4,7%), quando comparada com o
crescimento da producgao fisica industrial do
Brasil (0,3%) (IBGE, 2012).

A arrecadacao do ICMS em 2011 cresceu
em todos os nove estados da regiao, sendo
que na Bahia, no Ceara, no Maranhao e no Rio
Grande do Norte ficou acima da média regio-
nal e da do pais, cabendo destacar o extraor-
dinario desempenho do Rio Grande do Norte,
cuja arrecadagdo aumentou 21% em relagao
a 2010. O crescimento da arrecadagao nos
estados de Pernambuco e Alagoas ficou entre
0s menores da regidao, em termos nominais.
No caso de Pernambuco houve uma pequena
contracado (-1,4%) em termos reais, quando
comparada com 2010.

O elevado crescimento da arrecadacao do
Rio Grande do Norte, no periodo analisado,
deve-se, principalmente, ao bom desempe-
nho do setor primario e do subsetor de ener-
gia, com evolugoes de 98,7% e 109,7%, res-
pectivamente. Esses dois segmentos, juntos,
respondem por 28% da arrecadac¢ao do ICMS
do estado. O setor terciario, que representa
50% da arrecadacao do imposto, cresceu
11% no periodo analisado.

O aumento da arrecadacdao no Maranhdo
deve-se, principalmente, a evolucao obser-
vada nas areas de energia (41,3%) e petro-
leo (25,8%)), as quais, juntas, respondem por
37% da arrecadacao do estado. O setor ter-
ciario cresceu 15,1%, e sua arrecadacao cor-
responde a 45% da do estado.

No caso do Ceara, as maiores variagoes
ocorreram em petréleo (21%), energia (20%)
e setor terciario (13%), que, juntos, concen-
tram 76% da arrecadacao total do estado.

O crescimento da arrecadacao da Bahia
traz um dado que surpreende. A receita de-
corrente do petréleo cresceu 21,1% no pe-
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riodo, mas a maior contribuicao vem do item
“outras fontes de receita”, com incremento
de 888%. O relatério do Ministério da Fa-
zenda nao traz detalhes sobre essa rubrica.
Os dois itens, juntos, representaram 44% da
arrecadacao do estado.

A timida evolucao da arrecadacao de Per-
nambuco (4,3%) deveu-se, principalmente, a
queda na arrecadacdo da divida ativa(-71,3%)
e de outras fontes (-59,5%), enquanto a do se-
tor terciario, que responde por 59% do total
arrecadado, avangou apenas 6%.

O pequeno crescimento da arrecadagao
de Alagoas (6,7%) deu-se, sobretudo, pelo
desempenho do setor secundario e do petro-

leo, que, juntos, respondem por um terco da
arrecadacao do estado, sendo que o primeiro
cresceu apenas 0,93% e o segundo apresen-
tou declinio de 5,5%.

O nivel de concentracao espacial de renda,
no Brasil, pode ser visto por diversos prismas.
A arrecadacao do ICMS também possibilita
essa visao. Os dez estados com maiores arre-
cadacoes desse tributo detém, juntos, 81,5%
do total recolhido no pais (BANCO CENTRAL,
2012). Pelas contas regionais de 2009 do IBGE,
a economia desses dez estados corresponde a
81,2% do PIB brasileiro. O grupo compreende
os trés estados do Sul, os quatro do Sudeste, a
Bahia, Goias e Pernambuco.*

6.2 - Fundos Constitucionais

s repasses dos fundos constitucionais sao calculados com base na arrecadacao do
Imposto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). O Fundo
de Participacao dos Estados e do Distrito Federal (FPE) recebe 21,5% da arrecadagao
dos dois tributos, enquanto o Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM) recebe 23,5% da
mesma arrecadacdo.? A parcela do Nordeste no FPE corresponde a 52,5%, enquanto no FPM

nao passa de 35,2%.

Os critérios para a distribuicao do FPE entre
os estados foram definidos pela Lei Comple-
mentar n° 62, de 1989, segundo a qual 85%
do total serdo repassados para as regioes me-
nos desenvolvidas (Centro-Oeste, Nordeste e
Norte). Os coeficientes estaduais foram de-
terminados por meio de uma combinacao de
critérios, que utilizam o territério de cada es-
tado, sua populacao e o inverso da renda per
capita. Ocorreram expressivas mudancas na
distribuicao da renda per capita nos estados,

entre 1989 e 2011, especialmente no Centro-
-Oeste, que se beneficiou do acelerado cresci-
mento do agronegocio na Ultima década.

O Supremo Tribunal Federal (STF) consi-
derou inconstitucional a manutencdo dos
coeficientes de distribuicdao fixos para o
FPE, e exigiu a san¢ao de uma nova férmula
de distribuicdo dinamica no inicio de 2013.
A reforma devera cumprir dois critérios es-
pecificados na decisao do STF, ou seja, ser

1 Pelas contas regionais de 2009, o Distrito Federal entraria no grupo dos dez maiores PIB estaduais, ocupando
a 72 posicao, enquanto o Espirito Santo passaria a ocupar a 112.

2 Dos 23,5%, 1% é repassado no primeiro decéndio de dezembro de cada ano (Emenda Constitucional n°® 55,
de 20/09/2007). O valor correspondente aos 22,5% restantes é calculado e repassado em parcelas mensais.
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Tabela 2 - FPE - Fundos de Participacdo dos Estados — Nordeste — R$ Mil

Estado /Regiao Janeiro a Margo Participacao (%)
2011 2012
Alagoas 504.867 547.678 4,2
Bahia 1.140.316 1.237.013 9.4
Ceara 890.401 965.905 7.3
Maranhao 875.996 950.278 7.2
Paraiba 581.178 630.460 4,8
Pernambuco 837.403 908.413 6.9
Piaui 524.442 568.914 4,3
Rio Grande do Norte 507.027 550.022 4,2
Sergipe 504.284 547.047 4,2
Nordeste 6.365.914 6.905.730 52,5
Brasil 12.135.929 13.165.031 100,0

Fonte: BRASIL, 2012b. Elaboracao : Equipe BNB/ETENE/CEIS Conjuntura Econémica.
Notas: 1. Valores ja descontados da parcela de 20% destinada ao Fundeb.
2. Eventuais divergéncias entre dados e totais em variagdes sao provenientes de arrendamentos.

equalizadora e capaz de adaptar-se dinami-
camente as condi¢Oes dos estados. Cabe sa-
lientar que no caso de qualquer mudanca da
férmula de distribuicdo horizontal do FPE, os
ganhos de alguns estados terao que ser com-
pensados por perdas de outros. Com isso, a
reforma deve prever tempo suficiente para
que os estados prejudicados possam ajustar
suas financas as perdas.

A Tabela 2 apresenta as transferéncias do
FPE para os estados do Nordeste. Observa-se
um crescimento de 8,5% no periodo janeiro-
-marco de 2012 em relacao a janeiro-marco
de 2011. Em termos reais, o crescimento foi
de 2,6%?3. A previsao do Tesouro Nacional
para 2012 sinaliza um crescimento de R$
28,9 bilhdes, em relacdo a 2011%, correspon-
dente a 12,4%. O montante transferido pelo

FPE no primeiro trimestre equivale a 23,9%
do total previsto para 2012.

Sobre as transferéncias do FPM, observa-
-se um crescimento de 8,5% (praticamen-
te igual ao do FPE) na maioria dos estados,
conforme indicado na Tabela 3. Dentre os
fatores que prejudicam a uniformidade das
variacdes do FPM destacam-se as mudancas
nos seus coeficientes de distribuicdo de ano
para ano, bem como eventuais bloqueios de
repasses decorrentes da maior vulnerabili-
dade dos municipios a ndo observancia das
contrapartidas exigidas.

A Tabela 4 ilustra que as atualiza¢oes dos
parametros do calculo do FPM para 2012 fo-
ram favoraveis para a maioria das capitais do
Nordeste, a exce¢do de Salvador, com varia-

3 Foi utilizado o IPCA médio dos primeiros trimestres de 2011 e 2012.
4 A projecdo consta do Projeto de Lei Orcamentaria Anual para 2012.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 32, Jan.-Mar. 2012



Tabela 3 - FPM - Fundos de Participacao dos Municipios - Nordeste — R$ Mil

Janeiro a margo Participacgao (%) Variacao %

Estado/Regioes 2011 2012 2011 2012 2012/2011
Alagoas 301.775 327.935 2,4 2,4 8.7
Bahia 1.164.490 1.252.912 9,2 9,1 7.6
Ceara 661.493 718.635 5.2 5.2 8,6
Maranhao 527.883 573.079 4,2 4,2 8.6
Paraiba 409.900 445.106 3,2 3,2 8.6
Pernambuco 636.584 691.000 5.0 5.0 8.5
Piaui 322916 365.218 2,5 2,7 13,1
Rio Grande do Norte 319.617 347.041 2,5 2,5 8.6
Sergipe 184.417 205.532 15 15 11,4
Nordeste 4.529.075 4.926.458 37.7 37.8 8.8
Brasil 12.700.392 13.777.358 100,0 100,0 8.5

Fonte: BRASIL, 2012b. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE/CEIS Conjuntura Econdmica.

Notas: 1. Valores ja descontados da parcela de 20% destinada ao Fundeb.
2. Eventuais divergéncias entre dados e totais ou variagdes percentuais sao provenientes de arredondamentos.

cao negativa de 1,5%. A variacao média para o Piaui e sua capital, de 13,1% e 36,8%, res-
as capitais do Nordeste foidaordemde 4,6%,  pectivamente, expressando as maiores ele-
acima da variacdo do FPM e do FPE, equipa-  vacdes. A Bahia e sua capital apresentaram
rando-se com a variagao observada no ICMS. as menores variagoes.

Vale atentar para o crescimento do FPM para

Tabela 4 - FPM - Fundos de Participacao dos Municipios - Capitais - R$ Mil

. - Janeiro a marco Participacao (%) Variacio %
stado/Regido 2012/2011
2011 2012 2011 2012
Alagoas 66.136 72.360 5.2 53 9.4
Bahia 105.818 104.199 8.3 7.6 -15
Ceara 132.272 144.720 10,4 10,5 9.4
Maranhao 66.136 72.360 5.2 5.3 9.4
Paraiba 52.909 57.888 4,2 4,2 9.4
Pernambuco 74.072 81.043 5.8 5.9 9.4
Piaui 52.909 72.360 4,2 53 36,8
Rio Grande do Norte 42.327 46.310 3.3 3,4 9.4
Sergipe 33.862 41.679 2,7 3,0 23,1
Nordeste 626.441 692.919 49,3 50,3 10,6
Brasil 1.270.039 1.377.736 100,0 100,0 8.5

Fonte: BRASIL, 2012b. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.
Nota: Valores j& descontados da parcela de 20% destinada ao Fundeb.
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6.3 - Transferéencias Voluntarias

s transferéncias voluntarias da Unido para os entes federados, no primeiro trimestre de
2012, totalizaram RS 1,2 bilhdo, conforme mostra a Tabela 5. Os estados nordestinos
captaram 35,8% dessas transferéncias, perfazendo RS 438 milhdes. As transferéncias
para aregido cresceram 23,6%, comparativamente ao primeiro trimestre de 2011. Foi a segun-
da regidao em crescimento, perdendo apenas para o Norte, que evoluiu 41,1% no periodo em
anadlise. Detalhando essa variacao, observa-se que as transferéncias para os estados, apesar
de em menor volume, sdo as que mais cresceram proporcionalmente, com 37,4%, enquanto as
transferéncias para os municipios cresceram 20,5%. Os estados da regido que assinalaram as

menores variacdes foram o Ceara, com 16,5%, e Sergipe, com 18,8%.

Os principais programas utilizados nas
transferéncias voluntarias para o Nordes-
te, no periodo de janeiro a marco de 2012,
sao geridos pelo Ministério da Educacao e
pelo Ministério do Desenvolvimento Social e
Combate a Fome. Os dois, juntos, concentra-
ram 93,1% do total das transferéncias, cujos
dados sdo apresentados na Tabela 6.

Os ja citados ministérios efetivaram a
transferéncia voluntaria por meio de seis pro-
gramas, assim distribuidos: Educacao Basica,
51,5%; Fortalecimento do Sistema Unico de
Assisténcia Social, 27,9%; Desenvolvimento
Produtivo, 6,3%; Bolsa Familia, 5,9%; Resposta
aos Desastres e Reconstrucao, 5%; e Promocao
dos Direitos de Criancas e Adolescentes, 3,4%.

Tabela 5 - Distribuicdo Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido - R$ Milhdes

Municipios UFs Total das Transferéncias
. _ Variacao
Regido/Estado Janeiro - marco Janeiro - marco Part% (2012/2011
2011 (A+C) | Part % (2012(B+D) (%)
2011 (A) | 2012 (B) | 2011(C) |2012 (D)

Nordeste 290 348 66 89 354 27 438 358 23,6
Alagoas 17 19 4 11 21 1,6 29 2,4 40,2
Bahia 73 85 16 26 89 6,7 111 9.1 25,2
Ceard 47 59 9 6 56 4,3 65 53 16,5
Maranhao 45 52 7 14 52 3.9 66 5.4 27,6
Paraiba 22 26 6 7 27 2,1 33 2,7 19,4
Pernambuco 40 49 12 13 52 3,9 62 51 20,8
Piaui 18 25 5 4 23 1,7 30 2,4 28,5
Rio Grande do Norte 18 21 4 5 22 1,7 26 2,2 20,0
Sergipe 10 12 3 4 13 1,0 15 13 18,8
Norte 75 94 28 51 103 7.8 144,9 11,9 41,1
Sul 102 105 96 52 198 15,1 157,0 12,8 -20,9
Sudeste 295 279 295 123 589 44,8 401,2| 32,8 -31,9
Centro-Oeste 51 54 20 28 71 5.4 81,6 6,7 15,6
Brasil 812 880 503 342 1.315 100,0 1.223] 100,0 -7.0

Fonte: BRASIL, 2012c.. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econdmica.
Nota: Eventuais divergéncias entre dados e totais ou variagoes percentuais sdo provenientes de arredondamentos.
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Tabela 6 - Fluxo de Transferéncias Voluntarias dos Principais Ministérios — R$ Milhdes

Min. Educacao Des. Social Outros?
o e Combate a Fome Total
Regiao/Estados
Valor Part. Valor Part. Valor Part. Valor
Relativa (%) Relativa (%) Relativa (%)

Nordeste 208 47,5 200 45,6 30 6.9 438
Alagoas 12 40,3 10 34,9 7 24,8 29
Bahia 60 54,3 46 41,0 5 4,7 111
Ceara 33 49,8 29 44,8 3 5.3 65
Maranhao 30 44,8 29 44,2 7 10,9 66
Paraiba 13 38,7 18 56,1 2 5.1 33
Pernambuco 31 49,4 29 46,5 3 4,2 62
Piaui 13 42,4 16 55,8 1 1,8 30
Rio Grande do Norte 11 41,3 14 53,9 1 4,8 26
Sergipe 7 45,0 8 49,6 1 55 15

Fonte: BRASIL, 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.
Notas: 1. Outros: Ministério da Integracao Nacional e Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.
2. Eventuais divergéncias entre dados e totais ou variagdes percentuais sao provenientes de arredondamentos.

6.4 - Investimentos das Empresas
Estatais no Nordeste

orcamento de investimento das empresas estatais para 2012, aprovado pela Lei n°

12.595, de 19 de janeiro de 2012, fixou dotacdo de RS 106,8 bilhdes. Referida dotagao

foi ampliada para RS 107 bilhdes, em decorréncia da incorporacao de saldo de exerci-
cios anteriores. A Tabela 7 apresenta o quadro consolidado da despesa por macrorregiao, infor-
mando as respectivas dotagoes e os valores realizados no primeiro bimestre. Os subtitulos cuja
localizacao transcende os limites de uma ou mais regides, e que, devido as suas caracteristicas
fisicas e técnicas, nao podem ser desmembrados, foram classificados no tépico “"Nacional”.

Tabela 7 - Orcamento de Investimento - 1° Bimestre de 2012 - RS milhdes

Regides Dotacao Anual Participacao % 1° Bimestre % de Realizacdo
Norte 3.752 3,5 217 5.8
Nordeste 19.598 18,3 2.689 13,7
Centro-Oeste 832 0.8 28 3,4
Sudeste 31.380 29,3 3.544 11,3
Sul 3.533 33 384 10,9
Exterior 8.962 8.4 1.165 13,0
Nacional 38.953 36,4 4.367 11,2
Total 107.010 100 12.394 11,6

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Tabela 8 - Detalhamento dos Investimentos no Nordeste - 1° Bimestre de 2012 - RS milhdes

Regido/Estados Dotacdo Anual | Participacao % 1° Bimestre % Realizacao Re:rl?zj:ggg 8,2)1
Nordeste 19.598 100,0 2.689 13,7 82,3
Na Regiao 4.386 22,4 513 11,7 70,2
Alagoas 295 1,5 6 2,0 12,2
Bahia 1.817 9.3 140 7.7 46,2
Ceard 462 2,4 33 7.1 42,9
Maranhao 1.778 9,1 79 4,4 26,7
Paraiba 11 0,1 0,3 2,7 16,4
Pernambuco 9.869 50,4 1.882 19,1 114,4
Piaui 506 2,6 28 5.5 33,2
Rio Grande do Norte 302 15 3 1,0 6,0
Sergipe 172 0.9 5 2,9 17.4

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

Nota: Projecdo a partir do ritmo observado no 1° bimestre.

O Nordeste participa com 18,3% do total
dos investimentos, e realizou 13,7% de sua
dotacdo, imprimindo ritmo abaixo do neces-
sario para realizar os 100% previstos. Gran-
de parte dos investimentos na regidao esta
concentrada nas areas de energia elétrica (RS
2,5 bilhdes) e combustiveis minerais (RS 14,4
bilhdes), que, juntas, representam 87,5% do
total. Os investimentos implementados no
exterior dizem respeito, basicamente, a com-
bustiveis minerais.

A Tabela 8 apresenta o detalhamento dos
investimentos das estatais no Nordeste, in-
cluindo sua distribuicao por estado.

Os subtitulos cuja localizag¢ao transcende
os limites de um ou mais estados, e que, de-
vido as suas caracteristicas fisicas e técnicas,
nao podem ser desmembrados, foram classi-
ficados no tépico Na Regido. Os investimen-
tos nesse topico dizem respeito aos sistemas
de producao de 6leo e gas natural e transmis-
sdo de energia elétrica.

Os dados da Tabela 8 indicam que 50%
do investimento da regido se concentram em
Pernambuco, mais precisamente nos progra-
mas Refinaria Abreu e Lima (RS 8,6 bilhdes),
complexo de poliéster e resina PET em Ipojuca
(RS 948 milhdes) e indastria de homoderiva-
dos e biotecnologia (RS 258 milhdes). Juntos,
eles representam 98,9% do investimento em
Pernambuco. Cabe ainda observar que o rit-
mo de realizacdo do investimento, no estado,
difere daqueles adotados nos demais estados
da regido. E o Gnico em que se espera a rea-
lizacdo total dos investimentos, tomando-se
como base a realizacao do 1° bimestre.

A Bahia detém 9,3% dos investimentos
previstos na regiao, assim distribuidos: Refi-
naria Landulpho Alves, RS 729 milhges; ar-
mazenagem e regaseificacao de gas natural
e gasoduto, na Baia de Todos os Santos, RS
599 milhdes; e parque edlico em Casa Nova,
RS 315 milhdes. Os RS 462 milhdes de in-
vestimentos do Ceara destinam-se a Refi-
naria Premium Il (RS 178 milhdes), terminal
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de passageiros 2 do Aeroporto Internacional
Pinto Martins (RS 82 milhdes), terminal de
passageiros no porto de Fortaleza (RS 80 mi-
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

7.1 - Panorama Geral

inda se situando em patamar elevado, a taxa de crescimento do estoque das operacées
de crédito no Brasil ja exibe sinais de leve desaceleracao, refletindo as acoes de po-
litica monetaria e as medidas macroprudenciais introduzidas em 2010 e alteradas no
final de 2011. De um modo geral, essa expansao foi liderada pelos créditos direcionados, que
registraram crescimento superior ao dos créditos lastreados com recursos livres, com destaque
para os financiamentos imobilidrios residenciais, enquanto o saldo de crédito ofertado pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) permaneceu em expansao,

contudo a taxas decrescentes.

Segundo o Relatério de Estabilidade Fi-
nanceira do Banco Central (BANCO CENTRAL
DO BRASIL, 2012d), o crescimento do sistema
bancario brasileiro e o consequente aumento
da exposicao aos riscos inerentes a ativida-
de bancaria foram acompanhados pela ex-
pansao da base de capital, principalmente
em decorréncia da incorporac¢do de lucros e
da captacao de dividas subordinadas. Dessa
forma, o indice de Basileia manteve-se con-
sideravelmente acima da exigéncia minima
nacional de 11%, chegando a 16,3% em de-
zembro do ano passado.

De outra parte, o indice de liquidez do
sistema bancario brasileiro permaneceu em
nivel elevado, demonstrando plena capaci-
dade para fazer frente a eventuais restricoes
de recursos, mesmo em situagoes de estres-
se. A capacidade de solvéncia também se
manteve robusta, mesmo em simulacdes de
cenarios de extrema deterioragdo da situa-
¢ao macroeconbmica.

Ao lado desses resultados, merecem des-
taques trés eventos relacionados a taxa de
juros. O primeiro: em sua 1662 reuniao, o Co-
mité de Politica Monetaria (Copom) voltou a

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 32, Jan. - Mar. 2012 @

reduzir a taxa basica de juros, pela sexta vez
consecutiva desde agosto do ano passado,
admitindo que, no momento, permanecem li-
mitados os riscos para a trajetdria dainflacao.
O segundo: o Governo Federal determinou
que os bancos publicos dessem inicio ao pro-
cesso de reducdo das taxas de juros de suas
operacoes de crédito com pessoas fisicas e
médias, pequenas e microempresas, cOmo
forma de aumentar a concorréncia bancaria
e forcar uma baixa nos juros médios do mer-
cado de crédito. Isso, realmente, ja comeca a
ocorrer, por conta de comportamento seme-
lhante adotado por parcela representativa
dos bancos privados. O terceiro: por meio de
medida provisoéria, o Governo Federal deter-
minou mudancas no rendimento da caderne-
ta de poupanca. Essas altera¢des, que valem
para novos depdsitos e novas contas a partir
de 4 de maio, criam uma espécie de gatilho
que sera acionado sempre que a taxa Selic
for igual ou inferior a 8,5% ao ano, quando a
remuneracao sera equivalente a 70% da taxa
Selic mais TR (taxa referencial). Essas mudan-
¢as vao possibilitar novas redugées na taxa
de juros e manter a atratividade dos titulos
publicos e de outros ativos de renda fixa.



7.2 - Saldo das Operacoes de Crédito do
Sistema Financeiro Nacional

estoque das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional® no final de janeiro
atingiu RS 2.026,5 bilhdes, registrando-se uma expansao de 18,4% sobre igual po-
sicdo do ano passado, consoante informacdes fornecidas pelo Banco Central (BAN-
CO CENTRAL DO BRASIL, 2012b). Em decorréncia desse resultado, a participacdo do saldo das
operacoes de crédito em relacdo ao PIB elevou-se de 45% para 48,8%, no periodo analisado,
proporcdo ainda considerada conservadora para os padroes internacionais, ja que em alguns
paises essa relacdo ultrapassa 100% (Estados Unidos, Alemanha, Italia, Reino Unido, para citar

apenas os mais relevantes).

No final de janeiro, o saldo das operagoes
de crédito financiadas com recursos livres
atingiu RS 1.302,9 bilhdes, correspondendo
a 64,3% do total, e registrou uma expansao
de 16,6%. A parcela restante (35,7%), re-
presentada pelas operacoes lastreadas com
recursos direcionados (fundados em recur-
sos compulsérios ou governamentais), assi-
nalou incremento um pouco maior (21,6%),
influenciado pela significativa expansao dos
financiamentos habitacionais, que apresen-
taram o maior avanco (44,5%) dentre todas
as modalidades de crédito, impulsionado
pelo desempenho do programa Minha Casa,
Minha Vida, assim como pela expansao da
massa salarial e do emprego.

Em termos de controle do capital, as ins-
tituicoes financeiras oficiais, além de repre-
sentarem a maior parcela (43,6%), também
registraram o maior crescimento proporcio-
nal no saldo de suas operacoes de crédito
(23%), superando aquele observado pelas

instituicdes privadas nacionais (13,6%) e
pelas instituicdes estrangeiras (18,2%). Ade-
mais, é provavel que, no curto e no médio
prazo, a participacao das instituicdes finan-
ceiras publicas venha a aumentar ainda mais
no contexto do Sistema Financeiro Nacional,
uma vez que vém liderando, de forma incisi-
va, o0 processo de reducdo das taxas de juros,
com consequente ampliacdo de suas opera-
¢oes de crédito e da clientela.

Na verdade, esse ganho de posicao das
instituicdes financeiras oficiais teve inicio ha
mais tempo, remontando ao inicio da crise
financeira internacional (2008), quando hou-
ve um recuo das operacdes das instituicoes
financeiras privadas (nacionais e estrangei-
ras), diante das incertezas e do aumento do
risco daquela conjuntura.

Convém informar, ainda, que a expansao
do crédito fez-se acompanhar de uma leve su-
bida na taxa de inadimpléncia (proporg¢ao das

1 O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado é formado pelo Sistema Bancario (bancos comerciais, bancos
multiplos, com carteira comercial, Caixa Econdmica Federal e bancos de investimento), além do segmento
constituido pelos bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito, agéncias de fomento, associagoes
de poupancga e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades
corretoras de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de crédito ao microempreendedor
e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. No final de janeiro de 2012, o estoque das
operacoes de crédito do Sistema Bancario representava 87,2% do total do Sistema Financeiro Nacional.
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operac6es com atraso superior a 90 dias sobre
o crédito total), passando de 5,6%, em janei-
ro de 2011, para 5,8%, em janeiro ultimo. Na
verdade, esse movimento deveu-se exclusiva-
mente a inadimpléncia ocorrida nas institui-
¢des financeiras privadas nacionais (de 6,6%
para 7,3%) e nas instituicdes financeiras es-
trangeiras (de 5,4% para 5,9%), ao tempo em
que o indice de inadimpléncia das institui¢oes
financeiras oficiais caiu de 4,7%, para 4,3%.
No periodo comentado, o saldo das provisoes
para créditos duvidosos, constituido pelo sis-
tema financeiro, passou de RS 95,4 bilhges
para RS 117 bilhdes, com uma expansao de
22,6%, ficando um pouco acima do cresci-
mento das operacoes de crédito (18,4%).

No grupo das operacdes referenciais para
taxas de juros com recursos livres, o custo
do dinheiro, entre as posicoes de janeiro de
2011 e janeiro de 2012, praticamente nao
sofreu alteracdo (de 37,4% a.a., para 38%
a.a.), enquanto a taxa de spread (diferenca
entre os juros de captacao e os de aplicagao
de recursos) sofreu uma leve ampliacdo, de
25,6 pontos percentuais, para 27,8 p.p. Na
verdade, nas posi¢ées consideradas, houve
uma trajetéria de aumento entre janeiro e
agosto e uma pequena queda de setembro
em diante, para as duas variaveis citadas, re-
fletindo os efeitos das medidas de politica
monetaria restritivas no primeiro semestre
do ano passado (na ocasido, para conter o

Tabela 1 - BRASIL - Saldo das Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional - Usos

e Fontes dos Recursos e Controle de Capital - Janeiro de 2011 e Janeiro de 2012
RS Milhdes Correntes

. Janeiro Variacio | Participacio | Crédito/PIB (*), em %
Discriminaclo 2011 2012 Nominal |Jan./2012,% | jan/2011 | Jan./2012
1. Usos dos Recursos 1.712.159| 2.026.533 18,4 100,0 45,0 48,8
1.1.Setor Pdblico 68.141 81.595 19,7 4,0 1,8 2,0
Governo Federal 34.733 41.380 19,1 2,0 0.9 1,0
Governos Estaduais e Municipais 33.408 40.215 20,4 2,0 0,9 1,0
1.2.Setor Privado 1.644.018| 1.944.938 18,3 96,0 43,2 46,9
Inddstria 361.763 412.082 139 20,3 9,5 9.9
Habitacao 142.483 205.834 44,5 10,2 3,7 5.0
Rural 124.645 141.288 13,4 7.0 3.3 3.4
Comércio 171.202 204.583 19,5 10,1 4,5 4,9
Pessoas Fisicas 551.938 637.716 15,5 31,5 14,5 15,4
Outros Servigos 291.987 343.435 17,6 16,9 7.7 83
2. Fontes dos Recursos 1.712.159| 2.026.533 18,4 100,0 45,0 48,8
2.1. Livres 1.117.209| 1.302.894 16,6 64,3 29,4 31,4
2.2.Direcionados (2) 594.950 723.639 21,6 35,7 15,6 17.4
BNDES 359.851 414.905 15,3 20,5 9.5 10,0
Outros 235.099 308.734 31,3 15,2 6,2 7.4
3. Controle de Capital 1.712.159| 2.026.533 18,4 100,0 45,0 48,8
3.1. Inst. PUblicas Nacionais 718.763 884.424 23,0 43,6 18,9 21,3
3.2. Inst. Privadas Nacionais 697.224 792.095 13,6 39,1 18,3 19,1
3.3 Instituicdes Estrangeiras 296.172 350.014 18,2 17,3 7.8 8,4

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
() Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses - valores correntes.
(2) Operagdes realizadas com recursos compulsérios ou governamentais.
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aquecimento da economia doméstica) e um
pouco mais expansivas da segunda metade
em diante (diante da desaceleracdo do cres-

cimento da economia brasileira e do agrava-
mento da crise europeia).

7.3 - Operacoes e Qualidade do Crédito
do Sistema Financeiro Nordestino

estoque das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nordestino? alcancou, no fi-
nal de janeiro, RS 236,7 bilhdes, registrando um crescimento de 25,5% em relacdo a
janeiro do ano passado, segundo informacgoes fornecidas pelo Banco Central (BANCO

CENTRAL DO BRASIL, 2012¢).

A expansao verificada no Nordeste supe-
rou a das demais regides. Dispostos em or-
dem decrescente, assim se comportaram os
aumentos das operacoes de crédito ocorri-
dos nas cinco regides: Nordeste, 25,5%; Nor-
te, 21,4%; Sul, 19,9%; Centro-Oeste, 18,8%;
e Sudeste, 18,5%. Essa superioridade vem
se registrando ha quase dois anos, e reflete
o bom desempenho da atividade econémica
nordestina.

No final de janeiro, 53% do saldo das
operacoes de crédito realizadas no Nordes-
te foram destinados as empresas, cabendo
a parcela restante (47%) as pessoas fisicas.
Entretanto, no periodo considerado, o incre-
mento das operacdes de crédito das familias
(29%) superou o das empresas (22,5%), re-
fletindo um desempenho mais expressivo do
consumo em relacao ao da producao.

Entre os estados, a maior expansao no
saldo das operacoes de crédito, em termos

proporcionais, verificou-se no Maranhdo
(30,7%), seguido pelo Rio Grande do Norte
(30,3%), Paraiba (30,3%), Bahia (28,4%) e
Sergipe (27%). O menor crescimento se deu
em Alagoas (18,4%).

Repetindo o comportamento apresentado
em nivel nacional, o aumento das operagoes
de crédito no Nordeste foi também seguido
por uma leve expansao no indice de inadim-
pléncia, definido pela propor¢do das opera-
¢des com atraso superior a 90 dias no valor
total. Dessa forma, o referido indice, que era
de 3,4%, em janeiro de 2011, passou para
3,8% em janeiro Gltimo. Na regiao, a taxa de
inadimpléncia das pessoas fisicas (5,6%) foi
maior que o dobro da verificada nas empre-
sas (2,3%). Entre os estados, o maior indice
de inadimpléncia, no final de janeiro, foi re-
gistrado no Maranhdo (5,2%), coincidente-
mente o estado com o maior crescimento nas
operacoes de crédito. A menor inadimplén-
cia foi observado em Pernambuco (3%).

2 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as operacdes de crédito, com saldo superior a RS 5 mil,
realizadas pelos bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econémica Federal, bancos de investimento, bancos de
desenvolvimento, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.
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Tabela 2 - Estados do Nordeste e Regides Brasileiras - Saldo das Operacoes de Crédito do
Sistema Financeiro * e Qualidade do Crédito
Posicoes em Final de Janeiro de 2011 e 2012

Saldo Oper. R$ milhdes VErEL Namit, . indice de Inadimpléncia 2 - Jan/12 (%)
Estados/Regides X X (b)/ (a) P_atlc. %

Janeiro Janeiro o jan/12 Pessoas Pessoas

2011 (a) 2012 (b) em % Fisicas Juridicas Vel
Maranhao 15.590 20.372 30,7 8.6 6,8 3,0 5.2
Piaui 7.659 9.508 24,1 4,0 59 2,5 4,5
Ceard 27.866 34.514 239 14,6 5.4 2,6 3.9
Rio Grande do Norte 11.806 15.383 30,3 6,5 53 2,5 4,1
Paraiba 10.483 13.655 30,3 5.8 51 2,2 4,1
Pernambuco 44977 54.177 20,5 22,9 5.8 14 3,0
Alagoas 9.694 11.478 18,4 4,8 5.4 2,4 4,1
Sergipe 8.222 10.445 27,0 A 4,1 19 3,2
Bahia 52.317 67.157 28,4 28,4 55 2,8 4,0
NORDESTE 188.614 236.689 25,5 12,7 5.6 2,3 3,8
NORTE 58.419 70.935 21,4 3.8 5.4 2,7 4,1
CENTRO-OESTE 144.221 171.312 18,8 9,2 4,2 2,5 3.5
SUDESTE 877.453 1.039.581 18,5 55,8 4,5 2,0 2,9
SUL 288.156 345.611 19,9 18,5 3,6 2,2 2,9
TOTAL REGIOES 3 1.556.863 1.864.128 19,7 100,0 4,5 2,1 31

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
1 Saldo das operacoes de crédito, com valor superior a RS 5 mil, realizadas pelos bancos maltiplos, bancos comer-
ciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias,
agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.
2 Corresponde ao valor das operac¢des vencidas ha mais de 90 dias, sobre o total das operagées de crédito.
3 Por se tratar de um subconjunto, o total das regides correspondeu, no final de janeiro/2012, a 92,0% do total

das operacodes de crédito do Sistema Financeiro Nacional.

7.3.1 - Empréstimos/Financiamentos
Realizados pelo BNDES

egundo informacd6es fornecidas pelo Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao

(BRASIL, 2012), os empréstimos e os financiamentos diretos concedidos pelo BNDES no

Nordeste, no acumulado de janeiro a fevereiro, atingiram RS 344,6 milhdes, registrando-
-se uma queda de 75,7% na comparacao com idéntico periodo de 2011, enquanto em nivel
nacional foi observada uma reducao de 17,4%. Excetuando-se o Sudeste, onde houve alta de
8,5%, todas as regides do pais apresentaram declinio nos desembolsos do referido banco de
desenvolvimento. A reducdo na demanda por financiamentos da indidstria vem sendo aponta-
da como principal responsavel por esse resultado.
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Tabela 3 - BNDES - Empréstimos/Financiamentos Efetivamente Concedidos - Estados do

Nordeste e Regides do Brasil

Janeiro a Fevereiro de 2012

Estados/Regides p SR Perzl;iaz:'ndazlo L D) LG
LD Realizado (b) b/a, em % (@ el
2012 (a)
Maranhao 1.240,6 18,0 15 -91,9 5.2
Piaui 265,5 13,9 52 -29,4 4,0
Ceard 3.221,1 66,9 2,1 -69,8 19,4
Rio Grande do Norte 763,9 62,9 8,2 -33,3 18,3
Paraiba 104,9 16,0 15,3 13 4,6
Pernambuco 4.357,1 65,3 15 -83,5 18,9
Alagoas 704,7 7.7 11 -57,0 2,2
Sergipe 406,4 83 2,0 -70,1 2,4
Bahia 2.980,7 85,6 29 -78.7 24,8
NORDESTE 14.044,9 344,6 2,5 -75,7 2,4
NORTE 12.238,0 582,8 4,8 -65,0 4,0
SUDESTE 118.584,2 12.369,4 10,4 85 853
SUL 15.510,5 768,5 5.0 -69,8 53
CENTO-OESTE 6.699,5 441,2 6,6 -18,1 3,0
BRASIL 167.077,1 14.506,4 8,7 -17,4 100,0

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
(c) Variacdo observada no periodo jan-fev/12, em relacdo ao mesmo periodo de 2011.

(d) Participacdo no periodo jan-fev/12.

Excluindo-se a Paraiba, que registrou um
leve acréscimo nas liberacdes do BNDES
(1,3%), todos os estados do Nordeste exibi-
ram reducdes, sendo que as mais represen-
tativas ocorreram no Maranhado (-91,9%), em
Pernambuco (-83,5%), na Bahia (-78,7%) e
em Sergipe (-70,1%).

Entretanto, espera-se que essa situacao
possa ser revertida por meio de medidas

como a capitaliza¢ao adicional da Unido para
o BNDES, a equalizacao da taxa de juros nos
seus empréstimos e a reducao das taxas de
juros do Programa de Sustentacao de Inves-
timento (PSI), todas dentro da segunda eta-
pa do Plano Brasil Maior, lancada pelo Go-
verno Federal no inicio de abril, objetivando
proporcionar novos estimulos ao setor pro-
dutivo nacional e um crescimento mais forte
da economia.
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7.4 - Depositos e Operacoes de Crédito
do Sistema Bancario Nordestino

o final de janeiro, o saldo dos depésitos captados pelo Sistema Bancario Nordestino3
havia alcancado RS 153,9 bilhdes, correspondendo a um incremento de 12,8% sobre
igual posicao do ano passado, indice semelhante a expansao verificada em nivel nacio-
nal (12,7%), de acordo com informacdes fornecidas pelo Banco Central (BANCO CENTRAL DO

BRASIL, 2012f).

No Nordeste, o aumento na captagao de
depésitos pelos bancos publicos (15,6%)
continua superando a expansao dos bancos
privados (8%), resultado que vem se repe-
tindo nos altimos dois anos. Em termos de
composicao, os bancos oficiais respondem
por cerca de dois tercos dos depdsitos cap-
tados na regidao, cabendo o terco restante a
banca privada.

Na regido, o maior avan¢o no saldo dos de-
positos entre os bancos publicos, no periodo
analisado, foi obtido pela Caixa Econdmica
Federal (22%), vindo em seguida o Banco do
Brasil (13%), os bancos estaduais (6%) e o
Banco do Nordeste (3,7%). Entre os estados,
o Maranhado liderou o aumento na obtencao
de depésitos (21%), seguido pela Paraiba
(20,8%), Alagoas (16,1%), Piaui (15,7%) e
Bahia (14,7%).

Por outro lado, o saldo das operagoes
de crédito realizadas no Nordeste atingiu

RS 124,8 bilhdes* no final de janeiro, mon-
tante 17,3% superior ao registrado em igual
posicao do ano passado. Do referido valor,
um pouco mais da metade (51,8%) corres-
pondeu a operacdes de curto prazo, sob a
forma de empréstimos e titulos desconta-
dos. Entre as operacdes de longo prazo, cabe
destacar a participacdao dos financiamentos
imobilidrios (21,2%), dos financiamentos
concedidos a indUstria e ao comércio (7,2%)
e dos financiamentos rurais e agroindustriais
(5,2%), para citar os mais relevantes.

Repetindo o comportamento ocorrido com
os depositos, a expansao das operagoes de
crédito no Nordeste, no periodo sob analise,
foi também liderada pelos bancos publicos
(23,6%), que apresentaram resultado bem
acima do leve crescimento exibido pela ban-
ca privada (4,9%). Em termos de composi-
¢ao, os bancos oficiais responderam por 70%
do saldo das operacgoes de crédito, cabendo a
parcela restante aos bancos privados.

3 O Sistema Bancario Nordestino aqui considerado é constituido pelos bancos comerciais, bancos multiplos com carteira
comercial e Caixa Econémica Federal, e representa um subconjunto do Sistema Financeiro Nordestino, comentado no tépico

anterior.

4 Nacitada posicdo, o saldo das operacoes de crédito do Sistema Bancario Nordestino representava 70,9% do total do Sistema
Financeiro Regional, enquanto em nivel nacional essa proporcdo era de 87%. Essa diferenca de participagdo é explicada,
em grande medida, pelas operagoes financiadas com recursos do BNDES e do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste — FNE, gerido pelo BNB, de grande peso nas operacoes de crédito da regido, e que, por defini¢do, ndo sdo agrupadas
no Sistema Bancario Nordestino, mas figuram no Sistema Financeiro Regional. Se as duas referidas fontes de recursos fossem
consideradas, a participacdo do Sistema Bancario Nordestino dentro do Sistema Financeiro do Nordeste passaria para 89,5%.
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Tabela 4 - NORDESTE - Saldos de Depdsitos e Operacoes de Crédito, por Instituicao

Financeira(a)
Janeiro de 2012 e 2011
RS Milhoes
Bancos Federais,
Discriminaca . = Banco do |Caixa Econd- exceto BB Bancos Bancos Bancos
iscriminac3o/Posicao ; . . P . Total (c)
Brasil |mica Federal Estaduais | Pablicos | Privados
BNB (b) Total
Depésitos
Janeiro de 2011 43.094 33.747 7.369 7.988 2.158 86.987 49.436| 136.423
Janeiro de 2012 48.686 41.158 7.642 8.420 2.287| 100.551 53.391| 153.942
Variagdo nominal, em % 13,0 22,0 3,7 5.4 6,0 15,6 8,0 12,8
Participacdo Jan/12, em % 31,6 26,7 5,0 5.5 15 65,3 34,7 100,0
Operacoes de Crédito
Janeiro de 2011 31.638 28.184 7.744 9.398 1.383 70.603 35.795| 106.398
Janeiro de 2012 37.259 38.117 8.204 10.162 1.716 87.254 37.537| 124.791
Variagao nominal, em % 17.8 35,2 59 8,1 24,1 23,6 4,9 17,3
Participacdo Jan/12, em % 29,9 30,5 6,6 81 1.4 69,9 30,1 100,0

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012f. Elabora¢do: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(a) Saldos referentes aos bancos comerciais, bancos maltiplos, com carteira comercial e Caixa Econémica Federal.

(b) Valores correspondentes as operagdes realizadas pelo BNB nos Estados do Maranhao até a Bahia, sem incluir
as agéncias extrarregionais.

(c) Bancos publicos + bancos privados.

Esses nimeros sugerem pelo menos trés
reflexdes. A primeira, que os bancos publicos
desempenham papelfundamentalno proces-
so de intermediacao financeira no Nordeste.
A segunda, que é provavel que, num primeiro
momento, a participacdo dos bancos oficiais

aumente ainda mais na regiao, ja que coube a
eles ainiciativa da reducao das taxas de juros
em um conjunto representativo das opera-
¢oes de crédito, processo iniciado no comeco
de abril. A terceira, que as repercussodes da
reducdo dos juros sobre a economia nordes-

Tabela 5 - NORDESTE - Evolucdo Nominal e Participacdo dos Saldos dos Depésitos e das
Operacoes de Crédito dos Estados — Posicao em Final de Janeiro de 2012

Em %

Depésitos Operacoes de Crédito
Estados/Regiso Variacio Participacdo Variacio Participacio
Jan-12/Jan-11 Est/NE, Jan/12 Jan-12/Jan-11 Est/NE, Jan/12
Maranhao 21,0 58 23,5 6,9
Piaui 15,7 33 20,4 4,6
Ceara 13,7 22,3 23,7 14,3
Rio Grande do Norte 13,8 5,0 19,4 6,4
Paraiba 20,8 57 22,1 6,1
Pernambuco 5.7 23,1 13,1 23,7
Alagoas 16,1 4,3 21,2 4,7
Sergipe 11,9 4,7 25,7 5.0
Bahia 14,7 25,8 12,7 28,3
NORDESTE * 12,8 100,0 17.3 100,0
BRASIL 12,7 17.3

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012f. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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tina certamente serdao mais fortes do que
para as regioes mais desenvolvidas (Sudeste
e Sul), em funcdo do maior peso dos bancos
oficiais no Nordeste, comparativamente as
citadas regioes.

Entre os bancos publicos que atuam no
Nordeste, o aumento do saldo das operacdes
de crédito foi comandado pela Caixa Econd-

mica Federal (35,2%), que também liderou a
captacao de depositos, vindo em seguida os
bancos estaduais (24,1%), o Banco do Brasil
(17,8%) e o Banco do Nordeste (5,9%). Nos
estados, os maiores aumentos no estoque
das operagoes de crédito ocorreram em Ser-
gipe (25,7%), no Ceard (23,7%), no Mara-
nh3o (23,5%) e na Paraiba (22,1%).

7.5 - BNB - Saldo dos Depdsitos e das
Operacoes de Credito

o comeco de fevereiro, o saldo dos depésitos do BNB (BANCO DO NORDESTE DO BRA-

SIL, 2012b) captados na regido atingiu RS 7,6 bilhdes, registrando-se um crescimento

de 3,5% sobre igual posicao do ano anterior. Do referido valor, 58,9% eram formados
por depésitos a prazo, 17,1% por depoésitos de poupanca e 13,4% por dep6sitos especiais.

Entre os estados, o maior aumento na
obtencdo de depodsitos ocorreu no Piaui
(27,2%), vindo em seguida Pernambuco
(19,6%), Bahia (18,4%) e Rio Grande do Nor-
te (14,1%). Entretanto, houve reducdo no Ce-
ara (- 4%) e em Sergipe (- 3,4%). Em termos
de participacao, o Ceara detém a maior par-
cela dos depésitos (54,8%), sendo sequen-

ciado pela Bahia (13,8%), por Pernambuco
(10,9%) e pelo Rio Grande do Norte (4,7%).

De outra parte, o saldo das operacoes de
crédito do BNB realizadas na regiao, no final
de fevereiro, havia alcancado RS 8,2 bilhdes,
registrando-se uma expansao de 4,9% so-
bre igual posicao do ano passado. Do refe-

Tabela 6 - BNB - Variacdao Nominal e Participacao dos Estados do Nordeste no Saldo dos
Saldos dos Depésitos Bancarios e das Operacoes de Crédito — Posicao em Final de

Fevereiro de 2012

Em %
Depésitos Bancarios Operacoes de Crédito
Estados Variacao Participacao Variacao Participacao

Fev-12/Fev-11 Est/NE, Fev/12 Fev-12/Fev-11 Est/NE, Fev/12
Maranhao 10,9 3.8 -1,5 8.2
Piaui 27,2 2,5 -0,9 7.6
Ceara -4,0 54,8 21,3 17,2
Rio Grande do Norte 14,1 4,7 -39.4 4,8
Paraiba 7.3 4,1 11,9 7.4
Pernambuco 19,6 10,9 39,0 16,1
Alagoas 5.4 18 -11,2 4,1
Sergipe =34 3,6 -0,5 53
Bahia 18,4 13,8 0,7 29,3
NORDESTE (a) 3,5 100,0 4,9 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DOL BRASIL, 2012b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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rido montante, a maior parcela (48,3%) foi
destinada para operagdes de curto prazo,
representada por empréstimos e titulos des-
contados. Nas operac¢oes de longo prazo, os
financiamentos para a industria e o comércio
absorveram 23,9% do total, vindo em segui-
da os financiamentos para infraestrutura e
desenvolvimento (20,3%) e rural e agroin-
dustrial (14,8%). A soma das participacdes
citadas excede os 100%, devido ao fato de
a parcela de provisoes para devedores duvi-
dosos ser computada com sinal negativo na
apuracao do saldo das operagoes de crédito.

Vale acrescentar que, adicionando-se o
saldo das operacoes de crédito realizadas na
regido com recursos do BNB (RS 8,2 bilhoes),
ao saldo das operacdes financiadas com re-
cursos do FNE, chega-se a um estoque de RS
38,8 bilhdes (BNB + FNE), valor que supera em
9,3% o montante registrado no final de feve-
reiro do ano passado. Dito de outra forma, o
FNE representa a principal fonte de recursos

para fomentar o desenvolvimento nordestino,
e representou, na posicao de fevereiro Gltimo,
78,9% dos recursos totais do BNB.

Em termos ndo mais de saldo (variavel
estoque), mas de contratacoes (variavel flu-
xo0), o FNE injetou na economia nordestina,
no periodo janeiro-fevereiro, o montante de
RS 732,7 milhdes. Desse valor, a maior par-
cela (59,4%) foi destinada ao setor primario
(agricultura, pecuaria e agroinddustria), vindo
na sequéncia a inddstria (17,8%), o comér-
cio (13,5%) e os servicos (9,3%). No que
respeita a distribuicdo por porte do tomador
de recursos, as mini/microempresas respon-
deram por 33,2% do total, vindo em seguida
as pequenas (32,7%), as médias (19,9%) e
as grandes empresas (14,2%). Em resumo, a
estratégia de aplicacdo dos recursos do FNE
apresenta uma forte orientagdo voltada para
as atividades rurais e para os empreendi-
mentos de menor porte, que representam os
setores mais carentes da regido. E exatamen-

Tabela 7 - BNB - Variacao e Participacao dos Estados do Nordeste no Valor das Contratacoes
do FNE, do CREDIAMIGO e do PRONAF - Acumulado no Periodo Janeiro-Fevereiro

de 2011
Em %
FNE CREDIAMIGO PRONAF

S Variacao Participacao Variacao Participacao Variacao Participacao

Nominal * Estado/NE 2 Nominal * Estado/NE2 | Nominal* Estado/NE 2
Maranhdo -54,5 13,5 45,1 12,6 41,0 15,6
Paiui 75,0 14,6 49,3 11,4 66,8 10,8
Ceara -78.4 13,0 55,1 31,3 -6,6 14,8
Rio Grande do Norte 61,2 9.2 37.8 5,7 8.4 6,1
Paraiba 21,8 3,8 53,6 7.9 39,7 6,8
Pernambuco -30,1 9,5 39,0 8,1 18,2 14,8
Alagoas -55,7 3,3 38,8 5.7 31,1 59
Sergipe -40,3 6,7 36,6 4,8 -4,3 4,2
Bahia -57.2 26,4 31,9 12,5 -7.2 21,0
NORDESTE -50,2 100,0 45,5 100,0 13,8 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2012b e 2011c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
1 Variagdo nominal do valor das contratagdo no periodo de jan/fev-12, em relacdo a jan/fev-11.

2 Participacdo dos estados no periodo de jan/fev-12.

Obs.:Noperiododejan-fev/12,0valordascontratacdesdoFNE,noNordeste,alcancouR$ 732,7milhGes,doCrediamigo

RS 497,4 milhdes, e do Pronaf RS 178,5 milhdes.
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te essa forma que caracteriza a acao do BNB,
principal entidade de fomento do desenvol-
vimento do Nordeste.

No elenco de programas geridos pelo BNB,
cabe destacar ainda duas outras linhas de
crédito. Uma delas é o CrediAmigo, programa
de microcrédito produtivo orientado, que nos
dois primeiros meses deste ano contratou
354,1 mil operacdes no Nordeste, envolven-
do recursos da ordem de RS 497,4 milhoes,
registrando-se um aumento de 29,2% no nu-
mero de operacoes e de 45,5% nos valores
contratados, comparativamente a idéntico
periodo do ano passado. Cerca de dois tercos

7.6 - Conclusao

da clientela do referido programa pertencem
ao sexo feminino, apresentando ainda um
inexpressivo indice de inadimpléncia (1%),
bem abaixo da média nordestina para opera-
¢Oes de crédito com pessoas fisicas (5,6%).

A segunda linha de crédito é o Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura
Familiar (Pronaf), que através do BNB contra-
tou no Nordeste 54,7 mil operacgoes, no total
de RS 178,5 milhdes na economia da regido,
assinalando uma expansao de 10,8% no nu-
mero de operacoes e de 13,8% nos valores
contratados, no periodo sob analise.

estoque das operacdes de crédito no pais continua a exibir um crescimento eleva-

do, embora ja seja percebida uma leve desaceleracao, refletindo as a¢des de politica

monetaria e as medidas macroprudenciais adotadas em 2010 e alteradas no final de
2011. De um modo geral, essa expansao foi liderada pelos créditos direcionados, que registra-
ram crescimento superior ao dos créditos lastreados com recursos livres.

Convém ressaltar que a expansao do sis-
tema bancario brasileiro e o consequente
aumento da exposicdo aos riscos inerentes
a atividade bancaria fizeram-se acompanhar
do crescimento da base de capital, principal-
mente em decorréncia daincorporacao de lu-
cros e da captagao de dividas subordinadas.
Assim, indicadores relevantes de estabilida-
de financeira do sistema bancario nacional
mostram-se robustos e situam-se numa zona
confortavel, com destaque para o indice de
Basileia, para o indice de liquidez e para a ca-
pacidade de solvéncia.

Também merecem destaques as seguidas
reducdes na taxa basica de juros da econo-
mia promovidas pelo Copom, bem como a di-
minui¢do dos juros nas operacdes de crédito
para pessoas fisicas e para as médias, peque-
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nas e microempresas, iniciada pelos bancos
publicos e que passaram a ser também ado-
tadas por parcela representativa da banca
privada. A reducdo do custo do dinheiro acar-
reta beneficios 6bvios para a sociedade: por
exemplo, amplia o acesso ao crédito; dinamiza
a economia, pelo aumento do consumo e do
investimento; e pode contribuir para reducao
da inadimpléncia.

A expansao das operacdes de crédito no
Nordeste continua superando a das demais
regides, o que vem se repetindo ha quase
dois anos, refletindo assim o bom desempe-
nho de sua economia.

Por outro lado, o incremento na captagao
dos depoésitos e nas operacoes de crédito
dos bancos publicos, no Nordeste, continua
superando a expansao registrada pelos ban-



cos privados. Ademais, os bancos oficiais que
operam na regido detém em torno de dois
tercos do saldo dessas duas variaveis. Es-
ses resultados sugerem algumas reflexdes.
Primeira: os bancos publicos desempenham
papel fundamental no processo de inter-
mediacdo financeira no Nordeste. Segunda:
é provavel que, num primeiro momento, a
participacdo dos bancos oficiais aumente
ainda mais na regido, ja que coube a eles a
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