ISSN 18078834

BNB

Conjuntura
Economica

Periddico elaborado pelo
Escritorio Técnico de Estudos

Economicos do Nordeste

56

jul/set - 2018

m4 Banco do
2| Nordeste



OBRA PUBLICADA PELO

‘m4) Banco do
{ ) Nordeste

PRESIDENTE

Romildo Carneiro Rolim

DIRETORES

Anténio Rosendo Neto Junior
Claudio Luiz Freire Lima

José Max Araujo Bezerra
Nicola Moreira Miccione
Perpétuo Socorro Cajazeiras

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS
ECONOMICOS DO NORDESTE — ETENE

Luiz Alberto Esteves

Economista Chefe

Tibério Rdmulo Romdo Bernardo

Gerente de Ambiente

Airton Saboya Valente Junior

Gerente Executivo — Célula de Estudos e Pesquisas

Macroecondmicos

CORPO EDITORIAL
Editor-Cientifico

Luiz Alberto Esteves
Editor-Chefe

Tibério Rdmulo Romdo Bernardo
Editor-Executivo

Airton Saboya Valente Junior

EQUIPE TECNICA

Nivel de Atividade Econémica

Allisson David de Oliveira Martins
Hellen Cristina Rodrigues Saraiva LeGo
Produgdo Agropecuaria

Jackson Dantas Coélho

Produgdo Industrial

Liliane Cordeiro Barroso

Servigos e Comércio Varejista

Airton Saboya Valente Junior

Rodrigo Fernandes Ribeiro

Mercado de Trabalho

Hellen Cristina Rodrigues Saraiva Ledo
Comércio Exterior

Laura Lucia Ramos Freire

Finangas Publicas e Cesta Basica
Anténio Ricardo de Nordes Vidal
Intermediag&o Financeira e indice de Precos
Allisson David de Oliveira Martins
Estagiario

Anténio Kassyo Monteiro Costa
Dalylla Soares de Azevedo

Rodrigo Fernandes Ribeiro

Jovem Aprendiz

Sarah Lucena Barros

Yago Carvalho Lima

Tabulagdo de Dados

Bruno Gabai

José Wandemberg Rodrigues Almeida
Revisdo

Hermano José Pinho

Diagramagdo

Gustavo Bezerra Carvalho

Banco do Nordeste do Brasil S/A
Escritdrio Técnico de Estudos

Econémicos do Nordeste - ETENE

Av. Dr. Silas Munguba, 5.700 - Bloco A2 - Térreo
Passaré - 60743-902 - Fortaleza (CE) - BRASIL

Telefone: (85) 3251-7177
Cliente Consulta: 0800 728 3030

Os conceitos e opinides emitidos nesse documento nao refletem necessariamente o ponto de vista do BNB.

E permitida a reproducdo das matérias desde que seja citada a fonte.

(Julho — Setembro 2018).

ISSN 18078834

BNB Conjuntura Econdmica - Edigdo 56

Fortaleza: Banco do Nordeste do Brasil, 2018

Depdsito Legal na Biblioteca Nacional, conforme lei n2. 10.994, de 14 de dezembro de 2004

Economia — Brasil — Nordeste — Periddico. |. Banco do Nordeste do Brasil.

CDU 33(812/814) (11)




SUMARIO

1 AtiVIdade ECONOMICA ..eueiiiiiiiecieeciteeee ettt ettt st sttt e s smne e b e b e 04
A e doTe [N or- 1ol iV o] o 1TolUF: | - TP 08
O e CoTe [T or To TN [ Yo IV E o o - SRR 13
Y =T V7 Tolo L3 20
5 COMENCIO VArEJISTa ..uuvveeeeiuiiiececiiee ettt ettt e e e et e e e ettee e e eeabeeeeeetabeeseeeeenbaeeseensseeesanssenas 22
6 Mercado de Trabalho..........ci i e 24
0o 04 1=T fol o TN = =] g o SO OO UR PRSP 28
3 e YaTor: I V] o o= 1T 33
9 INtermMediagdo FINANCEITA.....cciicciiee et e ettt e et e e et e e e e e e e e e abe e e e e ataaeeeesaneaes 36
10 INAICES A PrEGOS. ....evveieeectceieteteetet ettt ettt ettt ettt st et es et et es st e s steseasstesessstesesenasns 38

0oL = = T2 (ot T 40



1 Atividade EconOmica

O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,8% na passagem do 22 para o 32 trimestre de
2018, na série com ajuste sazonal. Quanto ao 32 trimestre de 2017, o crescimento foi de
1,3%. No acumulado nos quatro trimestres terminados no 32 trimestre de 2018, o PIB subiu
1,4% em relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores. Jd4 no acumulado de 2018,
o PIB cresceu 1,1%, em relagdo ao mesmo periodo de 2017. Os dados sdo do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Em valores correntes, o PIB no terceiro trimestre de 2018 alcancou RS 1,7 trilhdo, sendo
RS 1,5 trilhdo do Valor Adicionado a precos bdasicos e RS 0,2 trilhdo dos Impostos sobre
Produtos Liquidos de Subsidios. A taxa de investimento foi de 16,9% e a taxa de poupanga foi
de 14,9%.

O PIB cresceu 0,8% na comparagao do 32 trimestre de 2018 contra o 22 trimestre do
ano, considerando a série com ajuste sazonal. A agropecuadria registrou crescimento de 0,7%,
a industria teve variagdo positiva de 0,4% e os servicos aumentaram em 0,5%, conforme
especificado na Tabela 1.

Entre as atividades industriais, houve alta de 0,8% nas Industrias de transformacao.
Tanto as indUstrias extrativas quanto a construgao registraram variagcdo positiva de 0,7%. A
queda Unica foi de eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos (-1,1%).

Nos servicos, todos os setores apresentaram resultados positivos: transporte,
armazenagem e correio (+2,6%); comércio (+1,1%); atividades imobiliarias (+1,0%); atividades
financeiras, de seguros e servigos relacionados (+0,4%); informacdo e comunicacao (+0,2%);
outras atividades de servicos (+0,2%); e administracdo, defesa, saude e educagao publicas e
seguridade social (+0,1%).

O PIB acumulado nos quatro trimestres terminados em setembro de 2018 subiu 1,4%
em relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores. A taxa resultou das elevagbes
no Valor Adicionado a precos basicos (+1,3%) e nos Impostos sobre Produtos Liquidos de
Subsidios (+2,1%). A alta do Valor Adicionado neste tipo de comparagdo decorreu dos
seguintes desempenhos: agropecuaria (+0,4%), industria (+1,3%) e servicos (+1,5%).

Na ética da despesa, a Formagdo Bruta de Capital Fixo cresceu 4,3% e a Despesa de
Consumo das Familias, 2,3%. A Despesa de Consumo do Governo teve variagdo positiva de
0,2%. Assim, todos os componentes da demanda interna tiveram resultado positivo,
desempenho que ndo ocorria desde o segundo trimestre de 2014. No setor externo, as
Exportacdes de Bens e Servicos (+3,3%) e as Importacées de Bens e Servigos (+9,1%)
cresceram, vide Tabela 2.

A taxa de investimento no 32 trimestre de 2018 foi de 16,9% do PIB, o que representa
aumento em relagdo aquela observada no mesmo periodo do ano anterior (15,4%). A taxa de
poupanca foi de 14,9% no terceiro trimestre de 2018, ndo havendo variagdo na comparacao
com o mesmo periodo de 2017.

As estimativas mais recentes do Relatério Focus, elaborado pelo Banco Central, indicam
que o PIB brasileiro devera crescer 1,3% em 2018 e 2,5% em 2019.

Em relagdo as regides, o indice de atividade econ6mica, calculado pelo Banco Central,
aponta as seguintes taxas de crescimento, no acumulado dos Ultimos 12 meses encerrados
em setembro de 2018: Norte (+2,6%), Sul (+1,8%), Sudeste (+1,4%) e Centro-Oeste (+0,9%). O
Nordeste (-0,2%) registrou leve redugao no indicador de atividade econémica na mesma base
de comparacdo.



Em termos estaduais, o indice de atividade econOGmica do Espirito Santo (+2,3%)
apresentou a melhor performance no acumulado dos ultimos 12 meses, dentre os Estados
pertencentes a drea de atuac¢do do Banco do Nordeste. Em seguida, tem-se a Bahia (+1,7%),
Minas Gerais (+1,5%), Pernambuco (+1,4%), e por ultimo, o Ceara (+1,1%). Nado se dispGe de
dados para as demais Unidades Federativas do Nordeste.

Tabela 1 - Taxa de crescimento (%) do PIB, componentes da produgdo e componentes da
demanda

Indicadores (%)
Periodo de comparagado
Familiar | Governo

Trimestre / trimestre imediatamente anterior
(com ajuste sazonal)

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior

) 1,3 2,5 0,8 1,2 7,8 1,4 0,3
(sem ajuste sazonal)
AcumAuIado em 'quatro trimestres / mesmo periodo do ano 14 04 13 15 43 23 02
anterior (sem ajuste sazonal)
Valores correntes no trimestre (RS bilhdes) 1716,2 61,9 331,6 1070,5 289,2 1105,8 323,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 2 - Taxa de crescimento (%) do PIB, componentes da produgdo e componentes da
demanda

Taxa Acumulada nos Ultimos Quatro Trimestres

Ultimos quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente

B 2017.111 2017.lVv 2018l 2018.11 2018.111
PIB a precos de mercado -0,1 1,1 1,3 1,4 1,4
Valor adicionado bruto da agropecuaria 11,2 12,5 5,5 1,8 0,4
Otica da produgdo Valor adicionado bruto da industria -1,9 -0,5 0,3 1,0 1,3
Valor adicionado bruto dos servigos -0,5 0,5 1,3 1,5 1,5
Despesa de consumo das familias -0,1 1,4 2,3 2,6 2,3
Despesa de consumo do governo -0,8 -0,9 -0,3 -0,1 0,2
Otica da demanda Formagdo bruta de capital fixo -5,2 -2,5 -0,6 2,0 4,3
Exportagdo de bens e servigos 1,0 5,2 6,1 4,6 3,3
Importagdo de bens e servigos (-) 2,5 5,0 4,6 7,0 9,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O indice de Atividade Econdmica do Brasil apresentou leve queda de 0,1% em setembro
de 2018, quando comparado ao més imediatamente anterior, na série livre dos efeitos
sazonais. Este resultado reflete resultados mensais negativos no volume de vendas do
comércio varejista ampliado (-1,5%) e producdo fisica industrial (-1,2%). Contudo, no
acumulado de 2018, o referido indicador de atividade econémica avangou 1,1% e aumentou
1,4% nos ultimos 12 meses, o que denota retomada moderada da economia, conforme
apontam os dados do Banco Central (BACEN).

Quatro regides registraram variagdes positivas no Indice de Atividade Econémica do
Banco Central no acumulado dos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2018: Norte
(+2,6%), Sul (+1,8%), Sudeste (+1,4%) e Centro-Oeste (+0,9%). O Nordeste (-0,2%) registrou
leve reducdo no indicador de atividade econdmica na mesma base de comparagao. Vide
Tabela 3 e Grafico 1.



Vale registrar que o indice de atividade regional do Nordeste (IBCR-NE), calculado pelo
Banco Central em setembro, apresentou numeros negativos em todos os indicadores:
més/més imediatamente anterior (-0,4%), més/mesmo més do ano anterior (-0,6%),
acumulado de 2018 (-0,7%) e variagdo acumulada dos ultimos 12 meses (-0,1%).

A atividade industrial com crescimento ainda timido na Regido, +0,7% no acumulado dos
ultimos 12 meses, mas, sobretudo, a retracdo do setor de servicos em todos os estados,
repercute sensivelmente no indice de atividade econémica do Nordeste, fazendo com que
registre leve retragdo econémica.

Em termos estaduais, o indice de atividade econémica da Bahia, estado de melhor
performance na Regido Nordeste, apresentou crescimento de 1,7% no acumulado dos
ultimos 12 meses. O comportamento recente da economia baiana decorre em razdo do
comércio varejista ampliado, que registrou elevagao de 2,4%. Em sentido contrario, o setor
de Servigos declinou 2,9% nessa mesma base de comparagao.

Em Pernambuco, o indice de atividade cresceu 1,4% nos ultimos 12 meses finalizados
em setembro de 2018. Cabe mencionar o desempenho da produc¢do industrial (+5,8%).
Destacaram-se as atividades de fabricacdo de produtos de metal, exceto mdaquinas e
equipamentos (+39,0%) e fabricagdo de mdaquinas, aparelhos e materiais elétricos (+12,4%).
O comércio varejista ampliado pernambucano cresceu (+1,5%), enquanto que em sentido
contrario, o setor de Servicos registrou resultado negativo no periodo (-2,7%).

O indice de atividade econdémica do Ceard, subiu 1,1% no acumulado dos ultimos
12 meses terminados em setembro de 2018. Destaque para a industria, que apresentou
aceleracdo de 1,4%, com sete dos onze ramos investigados apresentando elevagdo na
producdo. Sob a dtica do comércio varejista ampliado, observou-se crescimento no volume
de vendas (+4,0%). Em contraste, os servigos recuaram 9,4% nesse Estado no periodo em
analise.

O comércio varejista ampliado mineiro avangou 5,1%, o que repercutiu positivamente
no indice de atividade econémica em Minas Gerais, que subiu 1,5% nos ultimos 12 meses. De
forma contraria, os servigos (-0,7%) e a industria mineira (-1,0%) registraram retra¢do. O
indice de atividade do Espirito Santo (+2,3%) avangou no acumulado dos ultimos 12 meses,
reflexo do comportamento positivo do comércio varejista ampliado (+14,3%), enquanto que
a industria recuou (-2,5%) e os servicos (-0,4%) também retrocederam na mesma base de
comparagao.

Tabela 3 - Variagdo (%) do Indice de Atividade Econdmica do Brasil, Nordeste, regies e

estados selecionados

Pais/Regido/Estado

Brasil -4,1% -4,0% 1,0% 1,5%

Nordeste -2,3% -3,8% 0,5% -0,2%
Bahia -2,6% -5,6% -0,6% 1,7%
Ceard -3,6% -3,6% 0,1% 1,1%
Pernambuco -4,5% -5,3% 0,7% 1,4%

Sudeste -2,9% -4,2% -0,2% 1,4%
Espirito Santo -1,6% -8,3% 1,3% 2,3%
Minas Gerais -3,8% -2,6% 0,3% 1,5%

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.
Nota: (1) A variagdo em 2018 refere-se aos ultimos 12 meses encerrados em setembro/2018.



Grafico 1 - Variagdo (%) do Indice de Atividade Econémica do Brasil e Nordeste - Acumulado
em 12 meses
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.



2 Producao Agropecuadria

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, a estimativa para a safra
nacional de graos devera totalizar 226,2 milhdes de toneladas em 2018, sendo 6,0% inferior a
obtida em 2017 (240,6 milhdes de toneladas), implicando redug¢do de 14,4 milhdes de
toneladas (Tabela 1). Quanto a area a ser colhida, estima-se 61,0 milhGes de hectares,
retracdo de 220,6 mil hectares, 0,4% menor em comparag¢ao com a area colhida em 2017.

A previsdo é de declinio na producdo das principais culturas do Pais, a exemplo do milho
(-18,6%) e arroz (-5,7%), enquanto que a soja (+2,0%) devera incrementar o patamar de
produgdo. Os produtos citados representam, em conjunto, 92,8% da estimativa de produgdo
e 87% da area a ser colhida no Pais no corrente ano.

O IBGE considera outras atividades além dos grdos. Parte desses produtos deverd obter
expressivo incremento, a exemplo do café (+24,0%), com a produ¢do aumentando para
3,4 milhGes de toneladas e algoddo (+25,1%), com a produgdo alcangando 4,8 milhGes de
toneladas em 2018.

Vale ressaltar que, entre as regides, a producdo de grdos devera apresentar variacdo
positiva somente no Nordeste, com crescimento de 7,7%, considerando que as condig¢Oes
climaticas favoraveis favorecem o desenvolvimento das culturas.

No entanto, nas demais regides, a previsao é de declinio na safra de 2018, considerando
que a acao do fendmeno La Nifia contribui para incrementar intensidade de chuvas no Norte
e Nordeste, enquanto, para a Regido Sul, o mesmo fendbmeno provoca diminuicdo das
precipitagdes pluviométricas, prejudicando a atividade agricola. O Sul deverd apresentar a
maior variacdo negativa, retracdo de 10,4%, seguida do Centro-Oeste (-5,8%), Sudeste
(-3,2%), e Norte (-2,4%), conforme disposto na Tabela 1.

Apesar do incremento, o Nordeste tem participacdo de 8,5% da produgdo de grdos
(19,2 milhGes de toneladas) e segue como a quarta maior regido produtora de graos no Pais,
pouco abaixo em compara¢do com o Sudeste, participacdo de 10,2% da produgdo de graos
no Pais (23,1 milhGes de toneladas). O Centro-Oeste, com producdo de 99,8 milhdes de
toneladas, cerca de 44,1% da produgdo nacional, lidera com larga vantagem seguido do Sul
(33,3%), representando 75,2 milhdes de toneladas. O Norte 3,8% (8,6 milhGes) permanece
no quinto posto.

Cabe mencionar que no Nordeste devera ocorrer expansdo da producdo de trigo
(+400,0%), mamona (+106,4%), algoddo herbaceo (+34,2%), cacau (+23,1%), soja (+15,6%),
amendoim (+6,4%) e café (+3,7%), conforme dados da Tabela 2. Em relagdo a participa¢do do
Nordeste na produgdo nacional de algumas culturas, destacam-se: castanha-de-caju (98,6%),
mamona (92,5%), cacau (43,9%), banana (30,9%), algodao (26,3%), mandioca (25,1%) e uva
(24,9%).

Dentre os estados do Nordeste, a estimativa é de crescimento na safra 2018 no Rio
Grande do Norte (+171,3%), Paraiba (+138,3%), Pernambuco (+72,6%), Ceara (+23,1%), Piaui
(+15,3%), Bahia (+14,5%) e Maranhao (+0,3%). Na mesma base de analise, Sergipe (76,7%) e
Alagoas (-27,3%) registrar redugao de suas respectivas safras.

Na Bahia, principal produtor de grdaos no Nordeste, cuja participacdo na produgdo da
Regido corresponde a 48,1%, destaca-se o incremento dos seguintes produtos: trigo
(+400,0%), algodao (+37,1%), milho (+18,3%), soja (+12,3%) e café (+3,7%). Vale destacar
ainda o crescimento de 44,8% da produc¢do de cana-de-agucar.



Maranhdo, segunda maior participagdo na Regido (23,1%), serd favorecido pelo
incremento da soja (+17,1%) e algoddo (+7,4%). No entanto, as produgées de milho (-18,9%)
e arroz (-7,6%) deverdo cair. Piaui, terceiro maior produtor de grdos no Nordeste, as
principais estimativas de acréscimo sdo para algodao (+24,2%), soja (+22,2%), milho (+6,8%)
e arroz (+3,8%).

No Cear3, verifica-se aumento na producdo de algodao (+156,1%), milho (+33,3%), café
(+26,0%), arroz (+6,8%) e feijao (+5,9%), além de mandioca (+16,4%) e tomate (+12,5%). Em
Sergipe, quinto maior produtor de graos na Regido, estima-se redugao de 76,7% na colheita,
com redugdes significativas na produgao de feijdo (-82,6%), milho (-78,2%) e arroz (-50,0%). A
safra de cana-de-agucar também devera sofrer redugao, estimada em 6,1%.

Em Pernambuco (aumento de 72,6% na colheita), as maiores expansdes na producdo de
graos devem ocorrer para feijao (+76,3%) e milho (+74,3%). Por outro lado, importantes
culturas devem declinar, a exemplo: cana-de-aglcar (-31,0%) e uva (-20,7%). Na Paraiba
(+138,3%), a expectativa de crescimento da produgdo estd sendo estimulada pela expansao
do milho (+167,6%), arroz (+141,0%) e feijdo (+104,8%). A cultura da cana-de-aglcar (+5,2%)
também deverd expandir.

Em Alagoas, projeta-se crescimento da safra de soja (+797,5%) e feijdo (+28,5%), além
da mandioca (+13,7%) e cana-de-aglcar (+1,6%). Por outro lado, estima-se queda na
producdo de banana (-6,3%). No Rio Grande do Norte, Estado com a menor participa¢do na
producdo de graos no Nordeste, verifica-se aumento (+171,3%) na safra de 2018, favorecido
pelas colheitas de milho (+398,5%) e feijao (+148,4%).

Tabela 1 - Safra de grdaos no Brasil, Nordeste e estados selecionados em 2017 e 2018 - Em

toneladas
Nordeste 17.868.701 7,4% 19.239.224 8,5%
Bahia 8.078.077 45,2% 9.246.519 48,1% 14,5
Maranhdo 4.427.217 24,8% 4.438.308 23,1% 0,3
Piaui 3.685.171 20,6% 4.249.683 22,1% 15,3
Ceard 528.071 3,0% 650.232 3,4% 23,1
Sergipe 854.519 4,8% 199.485 1,0% -76,7
Pernambuco 118.693 0,7% 204.861 1,1% 72,6
Paraiba 50.303 0,3% 119.879 0,6% 138,3
Alagoas 107.418 0,6% 78.078 0,4% -27,3
Rio Grande do Norte 19.234 0,1% 52.178 0,3% 171,3
Centro-Oeste 105.931.067 44,0% 99.835.499 44,1% -5,8
Sul 83.982.424 34,9% 75.254.621 33,3% -10,4
Sudeste 23.918.522 9,9% 23.164.295 10,2% -3,2
Norte 8.904.031 3,7% 8.689.610 3,8% -2,4
Brasil 240.604.746 100,0% 226.183.249 100,0% -6,0

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota (1): Participagdo das regides em relagdo ao Pais e participagdo dos estados do Nordeste em relagdo a esta Regido.
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Tabela 2 - Principais produtos da safra agricola no Brasil e Nordeste em 2017 e 2018 - Em

Produto
Safra 2017 | Safra 2018 (/’

Cereais, legumes, oleaginosas
Algodao herbaceo

Amendoim
Arroz
Aveia
Centeio
Cevada
Feijao
Girassol
Mamona
Milho
Soja
Sorgo
Trigo
Triticale
Banana
Batata
Cacau
Café

Cana-de-agucar
Castanha-de-caju

Fumo
Laranja
Mandioca
Tomate
Uva

240.604.746
3.838.785
541.178
12.452.662
609.130
6.959
286.405
3.291.312
103.338
11.834
99.546.028
114.982.993
2.147.706
4.241.602
41.940
7.185.903
4.279.797
214.348
2.776.621
687.809.933
134.580
871.247
18.666.928
20.606.037
4.373.047
1.680.020

226.183.249
4.803.446
553.202
11.737.392
940.148
9.028
384.985
3.186.587
143.811
24.503
81.022.069
117.255.703
2.100.606
5.849.671
45.442
6.741.033
3.915.378
235.203
3.443.612
672.857.493
127.907
800.387
17.100.402
19.929.598
4.243.938
1.444.600

-6,0
25,1
2,2
-5,7
54,3
29,7
34,4
-3,2
39,2
107,1

37,9

24,0

-14,0

Nordeste

17.868.701
940.946
10.758
453.037

630.282

10.984

9.491.271
263.268
3.000
2.381.001
266.713
83.869
183.897
48.367.207
133.028
16.173
1.609.058
5.172.156
526.530
444,958

Safra 2017 | Safra 2018

19.239.224
1.262.418
11.451
413.478

710.003

22.673

10.975.354
167.168
15.000
2.079.285
203.216
103.218
190.677
45.705.729
126.179
19.771
1.487.891
5.008.132
459.258
358.780

34,2
6,4
-8,7

12,6

106,4
0,0
15,6
-36,5
400,0

-12,7
-23,8
23,1
3,7
-5,5
-5,1
22,2
-7,5
-3,2
-12,8
-19,4

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O Brasil é o maior produtor mundial de cana-de-agucar, tendo referida atividade
substancial importancia para o agronegdcio brasileiro. A cana-de-aglcar possui diversas
utilidades, podendo ser empregada in natura, sob a forma de forragem (alimento rico em

fibra), para alimenta¢do animal,

producdo de etanol, além de rapadura, melado, aguardente e outros derivados.

ou como matéria-prima para a fabricacdo de aclcar,

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a estimativa para a
safra de 2018 é de 672,8 milhGes de toneladas. Isso implica em uma queda de 2,2%, redugao
de 14,9 milhdes de toneladas frente a safra anterior. Assim como a producdo, a area colhida
devera diminuir, alcangcando 9,2 milhGes de hectares, 1,2% menor em comparagdo com
2017. No parametro da produtividade, a estimativa é que o Pais colha, em média,

73.280 kg/hectares, perdendo 1% da produtividade, ou seja, 74.044 kg/hectares em 2017.
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Estima-se reducdo na producdo em quatro das cinco regides do Pais em 2018: Norte
(-8,1%) contabiliza a maior queda na produgdo, seguindo-se o Sul (-6,1%); além do Nordeste
(-5,5%); e Sudeste (-2,8%), este ultimo o principal produtor do Pais, respondendo por 64,4%
da producao nacional. O Centro-Oeste, segunda regidao de maior producdo, representando
21,7% do total nacional, é a Unica regido que deverd registrar crescimento em 2018,
incremento de 2,3%, se comparado com a produgdo de 2017, conforme especificado na
Tabela 3.

Sendo assim, referidas reducGes afetam a producdo nacional de agucar, considerando
qgue no acumulado de 2018, de janeiro até setembro, o Pais exportou 13,4 milhGes de
toneladas dessa commodity, implicando declinio de 23,4% em relagdo ao quantitativo
exportado no mesmo periodo de 2017 (17,5 milhdes de toneladas), de acordo com os dados
da Tabela 4. Tais reduc¢des da producdo de aglcar, aliada aos pregos internacionais pouco
atrativos para as usinas, implicard a reducdo das exporta¢des do produto na atual safra.
Apesar dessa conjuntura, o Brasil continua sendo o maior exportador mundial de agucar,
seguido por Tailandia e india. Na safra anterior (2017), foram exportados 23,3 milhdes de
toneladas de agucar, representando 70,1% do total mundial, que totalizou 33,2 milhdes de
toneladas.

No Nordeste, a terceira regido do Pais com a maior produgdo de cana-de-agucar, a
estimativa para a safra de 2018 é de 45,7 milhdes de toneladas, representando 6,8% da
producdo nacional. Espera-se reducdo de 3,7% na area plantada, passando para
868 mil hectares em 2018, ante 901,3 mil hectares na safra anterior. A estimativa é que o
Nordeste colha, em média, 52.657 kg/hectares em 2018, em contraste com 53.660
kg/hectares em 2017.

Dentre os estados do Nordeste, a estimativa é de crescimento da safra em 2018 em
cinco Unidades Federativas: Bahia (+44,8%), com o maior crescimento. Tem-se a seguir, com
expressiva diferenga, Paraiba (+5,2%), Rio Grande do Norte (+3,5%), Maranhdo (+2,0%),
Alagoas (+1,6%) e Piaui (+1,3%). Na mesma base de analise, trés Estados deverdo apresentar
reducdo em suas colheitas: Pernambuco (-31,0%) com expressiva queda, vindo a seguir,
Sergipe (-6,1%) e Ceara (-2,0%).

Em Alagoas, principal produtor de cana no Nordeste, cuja participagdo na produgdo da
Regidgo corresponde a 33,3%, a producdao devera alcancar 15,2 milhdes de toneladas.
Estima-se ampliacdo de 4,6% da area colhida, alcangando 295,2 mil hectares em 2018,
ante 282,2 mil hectares em 2017. A produtividade média do Estado devera ser
51.537 kg/hectares, 2,8% menor em comparac¢do com a safra anterior. Vale ressaltar que a
maior parte da producgdo sera destina para a fabricacdo de agucar.

Em Pernambuco, segunda maior participacdo na Regido (22,7%), a estimativa da
producdo é de 10,3 milhGes de toneladas em 2018. Quanto a area colhida, estima-se reducdo
de 26,6%, ou seja, 213.859 hectares. No parametro da produtividade o Estado, devera ter
rendimento de 48.596 kg/hectares.

A Paraiba, com 11,9% da producdo do Nordeste na safra de 2018, devera produzir
5,5 milhdes de toneladas. A area colhida devera crescer 1% em relacdo ao ano anterior,
desse modo, a produtividade esperada é de 55.681 kg/hectares, 4,1% maior quando
comparada com a produtividade anterior.

Quanto a Bahia, devera obter o maior crescimento de producdo na Regido, com
expectativa de colher 4,7 milhdes de toneladas, representando 10,24% da produg¢do do
Nordeste. Os dados para os demais Estados do Nordeste estdo especificados na Tabela 3.



Tabela 3 - Nordeste e Estados: Safra de cana-de-agucar 2017 e 2018

Regido/Estados

Producdo (toneladas) Area colhida(hectares)
Safra2017 | Safra2018 Safra 2017 | Safra 2018 Safra 2017 | Safra 2018

12

Produtividade (Kg/ha)

Sudeste 445.466.774 433.126.834 -2,8 5.742.520  5.698.696 -0,8 77.573 76.005 -2,0
Centro-Oeste 142.927.497 146.157.006 2,3 1.914.271 1.912.863 -01 74.664 76.407 2,3
Nordeste 48.367.207  45.705.729 -5,5 901.371 867.997 -3,7 53.660 52.657 -1,9
Alagoas 14.968.691  15.214.785 16 282.289 295.221 4,6 53.026 51.537 -2,8
Pernambuco 15.063.542  10.392.673 -31,0 291.237 213.859 -26,6 51.723 48.596 -6,0
Paraiba 5.197.152  5.466.737 5,2 97.167 98.179 1,0 53.487 55.681 4,1
Bahia 3.231.000  4.680.000 44,8 47.000 81.000 72,3 68.745 57.778 -16,0
Rio Grande do Norte ~ 3.723.101  3.855.065 3,5 62.711 64.240 2,4 59.369 60.010 11
Maranhdo 2.482.877  2.532.158 2,0 45.491 45.365 -0,3 54.580 55.817 2,3
Sergipe 2.182.324  2.048.765 -6,1 45.041 42.260 -6,2 48.452 48.480 0,1
Piaui 829.102 839.815 13 15.309 14.602 -4,6 54.158 57.514 6,2
Ceara 689.418 675.731 -2,0 15.126 13.271 -12,3 45.578 50.918 11,7
Sul 46.605.397  43.782.545 -6,1 669.753 647.000 -3,4 69.586 67.670 -2,8
Norte 4.443.058  4.085.379 -8,1 61.261 55.481 -9,4 72.527 73.636 15
Brasil 687.809.933 672.857.493 -2,2 9.289.176  9.182.037 -1,2 74.044 73.280 -1,0

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 4 - Exportacdo brasileira de acucar de cana - Acumulado de jan-set

2017 2017 2018 2018
Valor(USS) Peso(Kg) Valor(USS) Peso(Kg)

Produtos

jan 745.398.182 1.777.101.401 447.177.469 1.271.104.302

fev 646.987.080 1.541.800.394 361.644.647 1.050.782.348

mar 510.969.026 1.144.475.490 445.246.070 1.365.412.871

abr 494.885.467 1.124.856.742 246.107.949 767.393.030
Exportacdo Nacional de agticar .

mai 824.218.472 1.987.507.628 541.227.596 1.813.633.837

de cana em bruto

jun 1.071.934.092 2.635.632.396 496.607.560 1.705.553.111

jul 842.570.776 2.184.558.099 478.593.097 1.707.816.450

ago 797.723.079 2.160.409.042 410.463.951 1.437.501.701

set 1.056.099.420 2.947.262.770 615.307.346 2.288.633.136
Total jan-set 6.990.785.594 17.503.603.962 4.042.375.685 13.407.830.786

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Agrostat.
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3 Produc¢ao Industrial

A taxa de crescimento da producdo industrial variou -1,8% em setembro, frente ao més
anterior, terceiro resultado negativo seguido, acumulando redugdo de 2,7%. Vale lembrar
que estes declinios ocorrem apds o avango de 12,6% de junho que buscou compensar a
queda de 10,9%, de maio, em decorréncia da greve dos caminhoneiros. Ante setembro de
2017, a atividade industrial caiu 2,0% e, neste tipo de comparacdo, assinala o primeiro recuo,
apds trés variagoes positivas consecutivas.

Ainda assim, o indice ficou positivo para o fechamento do terceiro trimestre do ano
(+1,2%); para o acumulado de janeiro a setembro de 2018 (+1,9%), e para a taxa anualizada
de setembro (+2,7%), mas perdendo ritmo se comparada aos 12 meses fechados em agosto
(+3,1%). No atual patamar, a industria se encontra 16,4% abaixo do nivel recorde de maio de
2011. Os dados sdo da Pesquisa Industrial Mensal: Producdo Fisica-Brasil (PIM-PF/BR), do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A elevagdo de 1,9% no acumulado do ano de 2018, em relagdo a igual periodo de 2017,
repercute taxas positivas nas quatro grandes categorias econGmicas, em 16 dos 26 ramos, 43
dos 79 grupos e 51,8% dos 805 produtos pesquisados.

Para trés das quatro grandes categorias econémicas (Grafico 1), o indice acumulado dos
oito primeiros meses de 2018 ficou praticamente estdvel, se comparado a igual periodo de
2017, apds os resultados negativos de 2016. Os bens de consumo durdveis mantiveram o
mesmo aumento de 11,6% apresentado em 2017, que sucedeu a queda de 18,7% do
acumulado até setembro de 2016. O resultado de 2018 foi impulsionado pela fabricacdo de
automaoveis (+15,2%) e de eletrodomésticos da “linha marrom” (+11,1%). O setor de bens de
capital foi o Unico que ganhou ritmo frente a 2017 (8,5%, em 2018; 5,0%, em 2017, e -13,7%,
em 2016), puxado pelos bens de capital para equipamentos de transporte (+16,4%).

Os segmentos de bens intermedidrios (+1,0%) e de bens de consumo semi e nao
duraveis (+0,1%) mostraram estabilidade frente a 2017 (+0,9% e +0,2%, respectivamente),
apresentando maior dificuldade de reversdo das perdas de 2016 (Grafico 1).

Em relagdo as sec¢des industriais, a producgdo extrativa, manteve o ritmo acumulado dos
oito primeiros meses do ano (0,3%), e avangou também 0,3% no indice de janeiro a setembro
de 2018, ambos em relacdo a iguais periodos do ano anterior. Por seu turno, a industria de
transformagao cresceu 2,2%, com 15 de suas 25 atividades registrando expansao.
Destacaram-se positivamente (Grafico 2): veiculos automotores, reboques e carrocerias
(+16,5%); equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos (+8,0%); celulose,
papel e produtos de papel (+5,8%); metalurgia (+5,5%); produtos de madeira (+4,5%);
produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+4,5%); maquinas e equipamentos (+4,5%);
produtos de borracha e de material plastico (+2,4%); produtos de metal (+2,0%) e coque,
produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis (+1,9%). Dentre as principais influéncias
negativas, estdo: couro, artigos para viagem e calgados (-4,3%); produtos do fumo (-3,9%);
alimentos (-3,9%); confeccdo, vestudrio e acessérios (-3,7%).
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A pesquisa Indicadores Industriais, relativa a industria de transformacdo, da
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), sinalizou queda na atividade industrial, em
setembro. O recuo afetou tanto a producado quanto o mercado de trabalho. Na passagem de
agosto para setembro, observou-se redugdo no faturamento empresarial (-1,1%); horas
trabalhadas na produgdo (-0,9%); emprego (-0,1%), e UCI (Utilizagdo da Capacidade
Instalada), com 0,4 pontos percentuais a menos (77,8%), interrompendo uma sequéncia de
trés meses de alta. Massa salarial (+0,3%) e rendimento médio real (+0,1%) assinalaram
aumentos leves, em especial se comparados as quedas registradas nos ultimos meses.
Alinhado a estes resultados, o Boletim Focus do Banco Central, reduziu a estimativa de
crescimento da producdo industrial, para 2018, de 2,71%, na ultima semana de outubro, para
2,22%, no primeiro relatdrio de novembro.

Grafico 1 - Evolugdo da taxa de crescimento da producdo industrial (%) - Brasil - Variagao
percentual acumulada de jan a set dos anos 2016, 2017 e 2018 (Base: igual
periodo do ano anterior)

M jan a set/2016 jan aset/2017 Mjan aset/2018

11,6 11,6

-18,7
Bens de consumo Bens de capital IndUstria geral Bens intermedidrios  Bens de consumo
duraveis semi e ndo durdveis

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE
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Grifico 2 - Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢des e atividades (%) - Brasil -

Acumulado jan-set/2018 (Base: igual periodo do ano anterior

Fabr. de veiculos automotores, reboques e carrocerias

Fabr. equipamentos de informatica, eletrénicos e pticos
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
Metalurgia

Fabricacdo de produtos de madeira

Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Fabricagdo de maquinas e equipamentos

Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico
Industrias de transformagdo

Fabr. de produtos de metal, exceto mdquinas e equipamentos
Industria geral

Fabr coque, derivados do petrdleo e biocombustiveis
Fabricagdo de moveis

Fabricagdo de bebidas

Fabr. sabdes, detergentes, cosméticos, perfumaria e higiene
Manuteng3o, reparagdo e instalagdo de mags. e equips.
Fabricacdo de outros produtos quimicos

Industrias extrativas

Fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos

Fabricagdo de mdaquinas, aparelhos e materiais elétricos

Fabr. outros equip. de transporte, exceto veiculos...

Fabricagcdo de produtos diversos

Fabricacdo de produtos téxteis

Impressdo e reproducgdo de gravagdes
Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios
Fabricagdo de produtos alimenticios

Fabricagcdo de produtos do fumo

Preparacgdo de couros e fabr. de artigos para viagem e...

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

16,5
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O nivel de atividade industrial, no Nordeste, apresentou taxa negativa em setembro de
2018 (-1,9%), frente ao més imediatamente anterior, acompanhando o desempenho nacional
(-1,8%). Na comparagdao com setembro de 2017, alcangou melhor desempenho do que a
média brasileira: +1,4% (Nordeste) e -2,0% (Brasil), com o mesmo ocorrendo no que se refere
ao terceiro trimestre do ano, +2,8% (Nordeste) e +1,2% (Brasil). Nas demais bases de
comparacdo, a industria regional assinalou resultados mais modestos do que a média do
Pais. No acumulado de janeiro a setembro, Nordeste (+0,8%) e Brasil (+1,9%) avancaram,
como também, na taxa anualizada, +0,7% e +2,7%, respectivamente. Os dados sdo do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A evolucdo da industria no acumulado do ano até setembro, entre os anos de 2014 e
2018, pode ser observada no Gréfico 3. Este mostra que, no Nordeste, a taxa de crescimento
da producdo regional saiu do piso de -3,3%, em 2016, para +0,8%, em 2018, enquanto, na
média brasileira, foi de -7,5% para +1,9%, respectivamente. A taxa positiva de 2018 (+0,8%)
foi a primeira da Regido, nos ultimos quatro anos, mas, no caso da média do Pais (+1,9%), foi
a segunda consecutiva. O Gréfico 3 revela que, nos anos de maior crise, a queda na indUstria
brasileira foi maior do que a nordestina, mas, por outro lado, seu ritmo de recuperacdo
também se mostra melhor do que o da Regido, conforme se observa nas taxas dos ultimos
dois anos.

Dentre os Estados da Regido divulgados pela pesquisa, Pernambuco se destacou pelas
maiores taxas positivas, relativas ao més de setembro. Em relagdo ao més anterior, cresceu
+1,7%. Em comparacdo com setembro de 2017, avangou +15,9%. Na taxa anualizada, ganhou
dinamismo, passando de +4,1%, em agosto de 2018, para +5,8%, em setembro. No
acumulado de janeiro a setembro de 2018, subiu +7,1%, apds assinalar +0,1%, no mesmo
pleriodo de 2017 e recuar -12,6%, em 2016 (Grafico 3).

O Ceard registrou leve aumento (+0,3%) na taxa acumulada até setembro de 2018,
perdendo ritmo apés a elevagado de +1,3%, em igual periodo de 2017, que buscava recuperar
as perdas dos anos anteriores, Grafico 3. Contudo, o Estado apresentou elevacdo em
praticamente todas as bases de comparacgdo referentes a setembro: em relagdo ao més
imediatamente anterior (+3,7%); frente a setembro de 2017 (+3,7%); no terceiro trimestre do
ano (+1,0%) e no indice acumulado de 12 meses (+1,4%), mantendo o dinamismo (+1,3%, na
taxa anualizada de agosto de 2018).

A industria Baiana registrou o primeiro resultado positivo, para o acumulado de janeiro
a setembro, dos ultimos cinco anos (+0,2%). O Grafico 3 aponta que a taxa saiu do piso de -
6,2%, em 2015, amenizando o ritmo desde entdo. De qualquer modo, os indices baianos
referentes a setembro foram os menores da Regido: -3,3%, frente ao més anterior; -2,6%,
ante setembro de 2017; -0,2% para o terceiro trimestre do ano, e 0,0%, na taxa anualizada,
neste caso, com perda de dinamismo (registrou +0,8%, em agosto de 2018).
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Gréfico 3 - Evolugdo da taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e
Estados selecionados — Acumulado jan-set, de 2014 a 2018 (Base: igual periodo do
ano anterior)

M jan aset/2014 I janaset/2015 Mjanaset/2016 M jan aset/2017 M jan aset/2018

7,1

-12,6

Brasil Nordeste Pernambuco Ceara Bahia

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

No Nordeste, a taxa acumulada no ano de 2018 (+0,8%) refletiu o recuo na industria
extrativa (-6,9%) e o crescimento na industria de transformagdo (+1,5%). Dentre as 15
atividades pesquisadas, 8 registraram crescimento (Grafico 4), em especial, veiculos,
reboques e carrocerias (14,8%); produtos de metal (14,7%); alimentos (6,4%), e metalurgia
(4,6%). Negativamente, tiveram maior variagdo: maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(-7,9%); industria extrativa (-6,9%); outros produtos quimicos (-5,7%); produtos téxteis
(-5,2%), e couro, artigos de viagem e calgados (-4,7%).

Grafico 4 - Nordeste: Taxa de crescimento (%) da producdo industrial por se¢des e atividades
- Acumulado jan-set/2018 (Base: igual periodo do ano anterior)

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos de metal

14,8
14,7
Produtos alimenticios

Metalurgia

Produtos de borracha e de material plastico
Celulose, papel e produtos de papel
Industrias de transformagdo

Bebidas

Confecgdo artigos vestuario acessérios
Industria geral

Coque, deriv. do petrdleo e biocombustiveis
Produtos de minerais ndo metalicos

Couros, artigos para viagem e calgados
Produtos téxteis

Outros produtos quimicos

Industrias extrativas

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Em Pernambuco (+7,1%), foram 8 das 12 atividades, em especial: produtos de metal
(32,7%); alimentos (13,3%); perfumaria e produtos de limpeza (11,0%); maquinas, aparelhos
e materiais elétricos (9,9%). Contudo, 4 atividades mostraram taxas negativas no acumulado
de janeiro a setembro de 2018: outros produtos quimicos (-9,9%); téxteis (-6,8%); metalurgia
(-5,8%) e celulose e papel (-0,3%).

Gréfico 5 - Pernambuco: Taxa de crescimento (%) da produgdo industrial por se¢des e
atividades - Acumulado jan-set/2018 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos de metal 32,7
Produtos alimenticios

Perfumaria, sabdes e produtos de limpeza
Magquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos de borracha e de material plastico
IndUstria geral

IndUstrias de transformagdo

Produtos de minerais ndo metalicos

Outros equipamentos de transporte
Bebidas

Celulose, papel e produtos de papel
Metalurgia

Produtos téxteis

Outros produtos quimicos

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

No Ceard (+0,3%), 7 das 11 atividades pesquisadas cresceram (Grafico 6), com destaque
para: produtos de metal (41,6%); coque, derivados e biocombustiveis (7,1%); bebidas (6,9%),
e metalurgia (4,8%). Enquanto, 4 atividades apontaram recuo: artigos do vestuario (-5,2%);
minerais ndo metalicos (-3,6%); couros, artigos de viagem e calcados (-2,2%) e produtos
alimenticios (-1,6%).

Grafico 6 - Ceard: Taxa de crescimento (%) da produgado industrial por se¢des e atividades -
Acumulado jan-set/2018 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos de metal 41,6
Coque, deriv. do petrdleo e biocombustiveis
Bebidas

Metalurgia

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos téxteis

Outros produtos quimicos

Industria geral

IndUstrias de transformagdo

Produtos alimenticios

Couros, artigos para viagem e calgados

Produtos de minerais ndo metalicos

Confecgdo artigos vestuario acessorios

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Na Bahia (0,2%), avangaram 5 das 12 atividades, foram elas: equipamentos de
informatica, eletronicos e 6ticos (29,5%); veiculos, reboques e carrocerias (14,4%); bebidas
(11,7%); metalurgia (5,3%); alimentos (3,3%). Por outro lado, 7 atividades declinaram, com
destaque para: minerais ndao metalicos (-13,4%); couros, artigos de viagem e calgados
(-12,1%); outros produtos quimicos (-5,7%) e coque, derivados e biocombustiveis (-2,7%).

Gréfico 7 - Bahia: Taxa de crescimento (%) da produgdo industrial por se¢des e atividades —
Acumulado jan-set/2018 (Base: igual periodo do ano anterior)

Equips. informat, prods. eletrénicos e dpticos
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Bebidas

Metalurgia

Produtos alimenticios

Industria geral

Industrias de transformagdo

Celulose, papel e produtos de papel
Industrias extrativas

Produtos de borracha e de material plastico
Coque, deriv. do petrdleo e biocombustiveis
Outros produtos quimicos

Couros, artigos para viagem e calgados -12,1

Produtos de minerais ndo metalicos -13,4

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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4 Servigos

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, o volume de
servicos declinou 0,4% no Pais nos nove primeiros meses de 2018, conforme especificado no
Gréfico 1. Entre os cinco grupos pesquisados, os Unicos a registrarem acréscimo foram:
outros servicos (+1,6%), que inclui as atividades imobilidrias; e transporte (+1,3%),
fortemente encadeado com a distribuicdo de atividades produtivas. Em contraposicao,
servigos profissionais (-1,9%); servigos de informagao (-1,2%); e servigos prestados as familias
(-0,8%), este ultimo associado ao consumo familiar, apresentaram redugdo (Tabela 1).

Quanto as subatividades, destacaram-se positivamente: transporte aéreo (+3,1%) e
transporte terrestre (+2,4%). Em contraste, outros servigos prestados as familias (-4,8%),
servigos audiovisuais (-2,8%) e servigos administrativos (-2,6%) declinaram de forma
expressiva no acumulado de 2018, como mostra a Tabela 1.

Nessa base de comparagdo, o volume de servicos caiu em todos os estados da area de
atuagdo do Banco do Nordeste: Ceara (-8,3%), Rio Grande do Norte (-7,7%), Sergipe (-4,2%),
Paraiba (-3,8%), Bahia (-3,1%), Piaui (-3,1%), Alagoas (-3,0%), Pernambuco (-2,0%), Maranhdo
(-1,7%), Minas Gerais (-0,6%) e Espirito Santo (-0,4%), sendo este Ultimo o Unico com
desempenho semelhante ao registrado no Pais (-0,4%), como demonstra o Gréfico 1.

O IBGE detalha o setor de servigos para cinco estados da drea de atua¢do do Banco do
Nordeste. No caso do Ceard, apenas a atividade de servigos prestados as familias (+10,0%)
obteve crescimento de janeiro a setembro de 2018. Os declinios mais expressivos ficaram
por conta de outros servigos (-32,9%), servicos profissionais (-13,3%) e transporte (-6,6%).

Em Pernambuco, apenas transporte (+4,3%) e servicos prestados as familias (+1,9%)
cresceram, enquanto que servigos profissionais (-8,0%), servicos de informacgdo (-6,2%) e
outros servicos (-4,0%) registraram quedas. Na Bahia, transporte (+1,9%) e servicos
profissionais (+0,8%) expandiram, ao passo que as outras atividades retrairam, de tal forma
que servicos de informacdo (-12,8%), outros servicos (-5,9%) e servigos prestados as familias
(-3,7%) registram os maiores recuos.

Em Minas Gerais, transporte (+5,1%) e outros (+2,7%) foram as Unicas categorias que
apresentaram crescimento de janeiro a setembro de 2018. Em contraste, servicos de
informagdo e comunicagdo (-4,9%) e servigos profissionais (-3,6%) cairam de forma
acentuada. No Espirito Santo, transporte (+5,5%) e servicos prestados as familias (+0,8%)
obtiveram desempenho favoravel, enquanto servigos profissionais (-7,6%) finalizaram o
periodo em queda (Tabela 1).

De acordo com a Confederacdo Nacional de Bens, Servicos e Turismo (CNC), o setor de
servicos ndo obtera resultado positivo em 2018 e fechard o quarto ano consecutivo em
queda. Diante da atual conjuntura, mesmo considerando a sazonalidade positiva do ultimo
trimestre do ano, a expectativa é de retragao de 0,2% no volume de servicos ao final de
2018, totalizando recuo acumulado de 11,7% nos ultimos trés anos. Ainda segundo a CNC,
devera ocorrer aumento de 2,1% no volume de servicos em 2019, o que ndo acontece desde
2014, quando a expansao registrada foi de 2,5%.
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Gréfico 1 - Variagdo do volume de servigos no Brasil e estados selecionados - % acumulado
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 1 - Variacdao do volume de servicos, atividades e subatividades no Brasil e estados
selecionados % acumulado jan/set 2018

Atividades e subatividades

Brasil

Ceard

Pernambuco

Bahia

WILES
Gerais

Espirito
Santo

Servigos prestados as familias -0,8 10,0 1,9 -3,7 -2,0 0,8
Servigos de alojamento e alimentagdo 0,0 - - - - -
Outros servigos prestados as familias -4,8 - - - - -

Servigos de informagdo e comunicagido -1,2 -5,1 -6,2 -12,8 -4,9 -6,6
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) -1,0 - - - - -
Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias -2,8 - - - - -

Servigos profissionais, administrativos e complementares -1,9 -13,3 -8,0 0,8 -3,6 -7,6
Servigos técnico-profissionais 0,2 - - - - -
Servigos administrativos e complementares -2,6 - - - - -

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 1,3 -6,6 4,3 1,9 51 5,5
Transporte terrestre 2,4 - - - - -
Transporte aquaviario -1,2 - - - - -
Transporte aéreo 3,1 - - - - -
Armazenagem, servicos auxiliares aos transportes e correio -0,4 - - - - -

Outros servigos 1,6 -32,9 -4,0 -5,9 2,7 -0,1

Total -0,4 -8,3 -2,0 -3,1 -0,6 -0,4

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Nota (1): O IBGE ndo divulga as variagdes do volume de servigos para as subatividades estaduais.
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5 Comércio Varejista

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o comércio
varejista nacional diminuiu 1,3% em setembro. Com isso, a evolucdo do indice de média
movel trimestral para o varejo mostrou reducdo de ritmo ao sair de +0,5% no trimestre
encerrado em agosto para +0,1% no trimestre encerrado em setembro.

No comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de veiculos, motos, partes e
pecas e de material de construgao, o volume de vendas recuou 1,5% em setembro,
contribuindo para que a média modvel do trimestre encerrado em setembro (+0,8%)
apresentasse reducdo no ritmo das vendas, em relacdo a média modvel no trimestre
encerrado em agosto (+2,2%).

Por sua vez, no acumulado dos nove primeiros meses de 2018, o varejo restrito nacional
registrou crescimento de +2,3%, enquanto que o comércio ampliado expandiu +5,2% nessa
mesma base de comparagdo (Grafico 1).

Dentre os dez grupos de atividades pesquisadas, cinco registraram crescimento de
janeiro a setembro de 2018, com destaque para: veiculos, motocicletas, partes e pecas
(+15,7%); outros artigos de uso pessoal (+7,3%); e artigos farmacéuticos (+5,4%). Em
contraposicao, livros, jornais e revistas (-10,1%); combustiveis e lubrificantes (-5,8%); e
tecidos, vestuarios e calgados (-3,0%) declinaram no periodo estudado, conforme os dados
especificados na Tabela 1.

Quanto aos estados, o varejo restrito seguiu trajetdria ascendente no acumulado de
2018 no Rio Grande do Norte (+8,2%), Espirito Santo (+7,5%), Maranhdo (+5,8%), Paraiba
(+2,8%) e Ceara (+2,7%), todos acima da média nacional (+2,3%). Piaui (+1,2%), Minas Gerais
(+0,8%), Sergipe (+0,3%) e Alagoas (+0,2%) também expandiram as vendas, ao passo que
Pernambuco (-1,4%) e Bahia (-0,7%) registraram queda, como demonstra o Grafico 1.

Em relacdo ao varejo ampliado, Espirito Santo (+14,5%), Rio Grande do Norte (+6,2%) e
Maranhdo (+6,1%) apresentaram crescimento acima da média nacional (+5,2%) nos
primeiros nove meses do ano corrente. Em consonancia, Paraiba (+4,4%), Piaui (+3,7%),
Minas Gerais (+3,7%), Sergipe (+3,3%), Ceara (+3,2%), Alagoas (+1,8%), Bahia (+1,7%) e
Pernambuco (+1,2%) expandiram as vendas no periodo estudado, como mostra o Grafico 1.

O IBGE detalha o setor comercial para cinco estados da area de atuac¢do do Banco do
Nordeste. No Ceara, a venda de artigos de uso pessoal (+10,1%); materiais para escritdrio
(+7,5%); e veiculos, motocicletas, partes e pecas (+7,0%) apresentaram destacada expanséo.
Em Pernambuco, cabe mencionar: veiculos, motocicletas e partes (+10,6%); hiper e
supermercados (+3,0%); e artigos farmacéuticos (+0,9%). Na Bahia, a maior alta verificou-se
em artigos farmacéuticos (+12,2%), seguindo-se artigos de uso pessoal (+11,0%) e veiculos,
motocicletas e partes (+8,4%). Em Minas Gerais, cabe mencionar veiculos, motocicletas e
partes (+20,0%), vindo a seguir, materiais para escritério (+13,5%) e hiper e supermercados
(+11,0%). No Espirito Santo, as vendas de modveis e eletrodomésticos (+27,7%) e veiculos,
motocicletas e partes (+27,0%) sobressairam-se. Os dados para os cinco estados
mencionados estdo especificados na Tabela 1.



23

Apesar da desaceleracao no ritmo das vendas, o varejo caminha para o segundo ano de
expansdo no seu faturamento real, aponta a Confedera¢do Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC). A entidade considera que o ritmo de crescimento até o fim do ano
certamente sera menor do que o da primeira metade de 2018, quando foi registrada alta de
+5,4%. Ainda assim, projeta que as vendas vao crescer a um ritmo de 2,4% em relagdo a
segunda metade de 2017. E, para o ano de 2018, mantém a expectativa de 