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1 Atividade EconOmica

Brasil

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil recuou 0,2% no primeiro trimestre de 2019 em
relagdo ao quarto trimestre de 2018. A Agropecuaria (-0,5%) e a Industria (-0,7%) cairam,
enquanto os Servicos aumentaram moderadamente (+0,2%). Foi o primeiro resultado
negativo nessa comparagao desde o quarto trimestre de 2016 (-0,6%). As informacgdes sdo do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Dentre as atividades industriais, o declinio foi influenciado pelas Industrias Extrativas
(-6,3%), Construgdo Civil (-2,0%) e Industrias de Transformagdo (-0,5%). Por sua vez, a
atividade de Eletricidade e gds, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos (1,4%)
registrou incremento.

Quanto aos Servicos, resultados positivos foram obtidos para as atividades de Outros
servigos (0,4%), Intermediagao financeira e seguros (0,4%), Administracdo, saude e educagdo
publica (0,3%), Informagdo e comunicagdo (0,3%) e Atividades imobilidrias (0,2%). Por outro
lado, as atividades Transporte, armazenagem e correio (-0,6%) e Comércio (-0,1%)
alcancaram resultados negativos.

No acumulado nos quatro trimestres terminados em mar¢o de 2019, o PIB expandiu
0,9%, comparado aos quatro trimestres imediatamente anteriores. Referido desempenho
resultou do avango de 1,0% do Valor Adicionado a precgos basicos e de 0,7% nos Impostos
sobre Produtos Liquidos de Subsidios.

Pela ética da oferta, a Agropecuadria (+1,1%) e os Servigos (+1,2%) cresceram, enquanto
a Industria permaneceu estdvel (0,0%).

Dentre as atividades industriais, Eletricidade e gds, agua, esgoto e limpeza urbana
(+3,3%) registrou maior expansdo, enquanto que Extrativa Mineral (+0,6%) e Industria da
Transformacdo (0,1%) apresentaram moderado aumento. A Construgdo, por sua vez, sofreu
contragdo de 2,0%.

Em termos de Servicos, destaque para as Atividades imobilidrias, com expansdo de
+3,2%. Seguem as demais: Informacdo e comunicac¢do (+2,0%), Transporte, armazenagem e
correio (+1,5%), Comércio (+1,3%), Outras atividades de servicos (+1,0%), Atividades
financeiras, de seguros e servigos relacionados (+0,4%) e Administracdo, defesa, salde e
educacdo publicas e seguridade social (+0,2%).

Quanto a demanda, a Formagdo Bruta de Capital Fixo apresentou alta de 3,7% e a
Despesa de Consumo das Familias de 1,5%. A Despesa de Consumo do Governo (+0,1%)
obteve moderado crescimento. Quanto ao setor externo, as Exportacdes de Bens e Servicos
cresceram +3,0%, enquanto que as Importagdes de Bens e Servigos registraram expressiva
expansdo (+5,8%).



Tabela 1- Taxa de crescimento (%) do PIB, componentes da produgcdo e componentes da

demanda

UItlmos'quat.ro trimestres / q'uatro trimestres 2018.11 | 2018.11 | 2018.0v | 2019.1
imediatamente anteriores (%)
1,4 1,4 1,1 0,9

PIB a precos de mercado

Valor adicionado bruto da agropecuaria 5,5 1,8 0,4 0,1 1,1
Otica d~a Valor adicionado bruto da industria 0,3 1,0 1,3 0,6 0,0
producao

Valor adicionado bruto dos servicos 1,3 1,5 1,5 1,3 1,2

Despesa de consumo das familias 2,3 2,6 2,3 1,9 1,5

Despesa de consumo do governo -0,3 -0,1 0,2 0,0 -0,1
Gz ek Formacgdo bruta de capital fixo -0,6 2,0 4,3 4,1 3,7
demanda

Exportacdo de bens e servigos 6,1 4,6 3,3 4,1 3,0

Importagdo de bens e servigos (-) 4,6 7,0 9,1 8,5 5,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Em valores correntes, o PIB totalizou RS 1,714 trilhdo no primeiro trimestre de 2019,
sendo RS 1,462 trilhdo referente ao Valor Adicionado (VA) a pregos bdésicos e RS 251,5
bilhdes aos Impostos sobre Produtos Liquidos de Subsidios.

Considerando o Valor Adicionado das atividades, a Agropecudria registrou RS 90,3
bilhdes, a Industria RS 297,0 bilhdes e os Servicos RS 1.074,8 bilhdes.

Entre os componentes da demanda, a Despesa de Consumo das Familias totalizou
RS 1.111,4 bilhdes, a Despesa de Consumo do Governo somou RS 329,8 bilhdes e a Formac3o
Bruta de Capital Fixo totalizou RS 265,6 bilhdes. A Balanca de Bens e Servicos ficou
superavitaria em RS 2,3 bilhdes e a Variacdo de Estoque (RS 4,5 bilhdes) foi positiva.

A Renda Nacional Bruta alcangou RS 1.676,6 bilhdes no primeiro trimestre de 2019, ante
RS 1.620,9 bilhdes em igual periodo de 2018. Nessa mesma base de comparacdo, a Poupanca
Bruta atingiu RS 237,5 bilhdes contra RS 253,5 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Estados

Atualmente, quatro Estados pertencentes a drea de atuacdo do Banco do Nordeste
realizam o cdlculo do Produto Interno Bruto trimestralmente: Ceara Pernambuco, Bahia e
Minas Gerais.

Nesse sentido, o Produto Interno Bruto (PIB) do Ceara incrementou +0,20% no primeiro
trimestre de 2019 em relagdo a igual periodo de 2018, quando o indice ficou em 3,02%. No
acumulado dos quatro ultimos trimestres, a alta atinge 0,21%. Ja na comparagao do primeiro
trimestre deste ano com o quarto trimestre do ano passado, a queda foi de -0,64%.

A Agropecuadria apresentou crescimento de +3,15% no primeiro trimestre de 2019 em
relacdo a igual periodo do ano anterior. Portanto, a agropecudria apresentou melhor
desempenho, contribuindo para o incremento do Indice.

A Industria, no primeiro trimestre deste ano comparativamente a igual periodo de 2018,
fechou com queda de -2,42%, reflexo direto dos indices negativos em todos os segmentos:
Extrativa Mineral, com -6,50%; Transformac¢do, com -0,20%; Construcdo Civil, com -0,28%, e
Eletricidade, Gas e Agua, com -10,55%.



Os Servigos apresentaram, no primeiro trimestre de 2019, o segundo melhor resultado,
com +0,56%. No segmento, o destaque foi o Comércio, com +1,67%, seguido por
Administracdo Publica, com +0,40%; Transportes, com +1,18%, e Intermedia¢do Financeira,
com +0,14%. Dois segmentos apresentaram indices negativos: Outros Servigos, com -0,53%,
e Alojamento e Alimentagao, com -0,42%.

Quanto a Pernambuco, o PIB cresceu +1,2 % no primeiro trimestre de 2019, em relacao
ao mesmo periodo de 2018. O PIB desse Estado alcancou RS 48,8 bilhdes, em valores
correntes, no trimestre inicial de 2019. Esse desempenho decorreu do comportamento dos
trés grandes setores economicos: Agropecuaria (+4,0%), Industria (+3,5%) e Servicos (+0,5%).

O PIB pernambucano registrou elevagao de 0,3%, no comparativo do primeiro trimestre
de 2019 com o trimestre imediatamente anterior, considerado o ajuste sazonal. Esse
resultado refletiu o desempenho dos setores econdmicos da Agropecudria (+3,8%), da
Industria (+1,9%) e dos Servigos (+0,0%), quando comparados ao quarto trimestre de 2018.

Na comparagao do primeiro trimestre de 2019 com o primeiro de 2018, o Setor
Agropecudrio apresentou crescimento de 4,0%. Esse resultado foi reflexo da expansdo de
dois segmentos agropecudrios no periodo: Lavouras permanentes (+12,2%), além da
produgdo de ovos e leite.

O Setor Industrial pernambucano, na comparagao do primeiro trimestre de 2019 com o
primeiro trimestre de 2018, apresentou crescimento (+3,5%) no volume do seu valor
adicionado. Contribuiram para esse desempenho os resultados positivos da Industria de
Transformagdo (5,8%) e da Producgdo e distribuicdo de eletricidade, gas, agua, esgoto e
limpeza urbana (4,2%). A Construgdo Civil, por outro lado, apresentou comportamento
negativo (-0,9%).

Os Servicos registraram crescimento de +0,5% no primeiro trimestre de 2019, em
relacdo ao primeiro trimestre de 2018. Os segmentos que mais contribuiram para esse
resultado foram Administragdo, salde e educagdo publica, (+1,7%) e Atividades imobiliarias e
aluguéis (+3,1%).

Por sua vez, o Produto Interno Bruto da Bahia recuou 0,5% no primeiro trimestre de
2019 em comparacdo com mesmo periodo do ano anterior. Na comparacdo do primeiro
trimestre de 2019 com o trimestre imediatamente anterior, série com ajuste sazonal, a
variacdo em volume foi de -0,2%, de acordo com a Superintendéncia de Estudos Econdmicos
e Sociais da Bahia (SEl).

Em termos de setores econdmicos, quando se compara o primeiro trimestre de 2019
ante o mesmo periodo do ano anterior, verificou-se alta apenas na Agropecuaria (+2,6%) e
retragdes na Industria (-1,0%) e nos servicos (-0,3%).

O setor agropecuario da Bahia apresentou incremento no primeiro trimestre de 2019,
porém a expectativa é que encerre o ano com taxa negativa. O setor industrial apresentou
baixo desempenho registrando quedas na Industria de Transformacgado (-4,2%) e na Extrativa
Mineral (-0,8%) com recuo na producdo de petrdleo e gas. O destaque ficou por conta do
retorno das taxas positivas na Construcdo Civil (+2,5%) e da alta da atividade de eletricidade
e adgua (+6,0%), com énfase na energia edlica.

Quanto ao desempenho dos servicos, a baixa no setor deveu-se principalmente as taxas
negativas registradas no Comércio (-1,1%) e nas atividades imobilidrias (-1,8%). A
Administracdo Publica e a atividade de transportes apresentam-se estaveis com taxas de
+0,1% e 0,0%, respectivamente.



Em valores correntes, o PIB no primeiro trimestre de 2019 totalizou RS 70,3 bilhdes,
sendo RS 61,7 bilhdes referentes ao Valor Adicionado (VA) a precos bdsicos - o que
representa 88% do PIB e RS 8,5 bilhdes aos Impostos sobre Produtos Liquidos de Subsidios.

No que diz respeito aos grandes setores, a Agropecuaria apresentou Valor Adicionado
de RS 3,3 bilhdes, a Industria RS 15,8 bilhdes e os Servicos RS 42,4 bilhdes.

Em relacdo a Minas Gerais, o Produto Interno Bruto (PIB) gerado na economia desse
Estado, nos doze meses completados em marco de 2019, foi 1,0% superior, em termos reais,
em comparacdo com o periodo imediatamente anterior.

O setor agropecudrio registrou expansdo de 0,4% em Minas Gerais, no primeiro
trimestre de 2019, em relagdo ao trimestre imediatamente anterior. No confronto com o
mesmo periodo de 2018, a agropecudria mineira expandiu 7,2%.

A valor adicionado da industria mineira caiu -1,9% no primeiro trimestre de 2019.
Referido resultado esteve associada a paralisagdo das atividades de extracdo de minério de
ferro em Brumadinho, e do acompanhamento mais rigoroso das demais barragens com
interrupc¢do da operacao.

Com isso, a industria extrativa estadual recuou -20,6% no primeiro trimestre de 2019 em
relagdo ao trimestre imediatamente anterior e -13,3% em relacdo aos trés meses iniciais de
2018.

A indUstria de Transformacao (-0,4%) e a Construgao Civil (-0,3%) também apresentaram
retracdo no volume de produgdo estadual na série dessazonalizada.

Embora a industria manufatureira tenha recuado na série com ajuste sazonal em Minas
Gerais, na comparacdao do primeiro trimestre de 2019 com o mesmo trimestre do ano
passado, houve incremento de 1,0% no volume produzido no Estado. Nesta base de
comparacado, destacou-se o aumento da quantidade produzida de bebidas, de produtos de
metal e de maquinas e equipamentos. Em contrapartida, houve diminuicdo da produgdo da
fabricacdo de fumo, de produtos téxteis, de veiculos automotores e de produtos quimicos.

Nos Servigos, houve variagdo positiva de 0,4% em Minas Gerais na série
dessazonalizada. O desempenho positivo da Administragdo Publica (crescimento do volume
de valor adicionado de 0,9%) e do conjunto agregado dos outros servigos (+0,3%) foi
determinante para o resultado positivo.

Por outro lado, houve inflexdo mais significativa em Minas Gerais nas margens de
Comércio (-0,6%) nessa Otica de comparacdo (trimestre contra trimestre imediatamente
anterior).

No primeiro trimestre de 2019, a estimativa preliminar para o PIB de Minas Gerais
somou RS 146,1 bilhdes. O valor adicionado da Agropecudria foi estimado em RS 6,7 bilhdes;
o da Industria, em RS 31,0 bilhdes; e o dos Servicos, em RS 89,7 bilhdes, totalizando RS 127,4
bilhdes de valor adicionado bruto em termos nominais.



2 Producao Agropecuadria

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a estimativa para a safra
nacional de grdos devera totalizar 230,1 milhdes de toneladas em 2019. Desta forma, a
producdo de graos sera superior em 1,6% em comparacdo com a obtida em 2018
(226,4 milhdes de toneladas), representando assim, incremento de 3,6 milhdes de toneladas
(Tabela 1). Quanto a area a ser colhida, estima-se em 62,3 milhdes de hectares, aumento de
1,3 milhdo de hectares, ou seja, 2,3% maior em relacdo ao total obtido em 2018.

Referido incremento serd puxado pela expansao, principalmente, da producgdo nacional
de milho (+11,9%) e algodado (+26,7%), que em conjunto devem representar 42,2% da safra
de graos em 2019. Por outro lado, duas importantes culturas do Pais, arroz (-10,6%) e soja
(-4,5%), apresentarao redugGes em suas respectivas colheitas, conforme dados da Tabela 1.

O IBGE considera outras atividades além dos grdos. Parte desses produtos deverd obter
incremento para a safra nacional, a exemplo da mandioca (+5,6%), banana (+2,4%), tomate
(+0,8%) e cana-de-agucar (+0,4%), conforme especificado na Tabela 2.

Em termos regionais, a produg¢do do Centro-Oeste deverd incrementar 2,4%, sendo a
principal regido produtora de graos no Pais, detentora de 44,9% da participa¢do da produgdo
nacional. Concomitantemente o Sul, que concentra 33,5% da produgdo nacional, devera
registrar o maior crescimento (+3,3%) entre as Regides.

Na mesma base de analise, a producdo de grdos no Norte deverda se estabilizar;
enquanto no Sudeste (-4,4%) e Nordeste (-1,2%), as estimativas serdo de redugdo de suas
colheitas, sendo, grande parte, impactadas pelas condi¢cbes climdticas prevalecentes no
corrente ano, em especial a quadra de chuvas.

Apesar do declinio, o Nordeste devera obter participa¢do de 8,4% da produgdo nacional
de graos, permanecendo como a quarta maior regido produtora no Pais. Dentre os estados
do Nordeste, a estimativa é de crescimento na safra de grdos em 2019 para: Sergipe
(+202,3%), Alagoas (+107,5%), Paraiba (+77,2%), Pernambuco (+31,7%), Maranhdo (+8,1%),
Piaui (+6,6%), Ceard (+4,3%) e Rio Grande do Norte (+0,6%). Na mesma base de analise,
apenas Bahia (-15,4%) deverda apresentar redugdo na referida safra.

Bahia, principal produtor de graos no Nordeste, cuja participacdao na producdo da Regido
corresponde a 41,8%, devera apresentar declinio na produgdo de importantes culturas, a
exemplo da soja (-20,9%), cuja participacdo corresponde a 48,6% do total do Nordeste; e
milho (-19,1%), que detém 25,1% da produgdo regional. Por outro lado, o cultivo do algodao
(+9,9%), que responde por 88,4% em relagdo ao total da Regido, deverd permanecer em alta,
assim como a producdo de feijdo (+9,8%).

Maranhdo, segunda maior participagdo na Regido (23,2%), serd favorecido pelo
incremento da produgdo de algoddo (+25,2%), milho (+24,3%), e soja (+3,0%). Cabe destacar
a participacdo de alguns produtos desse Estado em relagdo ao total do Nordeste: sorgo
(36,1%), soja (27,9%), milho (25,4%) e algodao (7,4%).

Piaui, terceiro maior produtor do Nordeste, detém 22,1% da produgdo de grdos
regional. A producdo de algoddo deverda aumentar (+143,7%), além de milho (+25,9%) e
feijao (+9,8%).

Cabe destacar que a produgdao de graos em Sergipe, que sofreu com a estiagem em
2018, devera crescer 202,3% em 2019. Destaque para a expansdo da colheita de feijdo
(+339,6%) e milho (+223,4).



Em contrapartida, a produgdo de grdos no Ceard devera crescer 4,3%, principalmente
por fatores climaticos favoraveis, com o crescimento decorrendo da producdo de algodao
(+123,8%) e milho (+5,9%).

A participagdao de Pernambuco (0,8%), Paraiba (0,8%), Alagoas (0,6%) e Rio Grande do
Norte (0,3%) representam, em conjunto, 2,5% da produgdo de graos no Nordeste. Rio
Grande do Norte (+0,6%) devera apresentar crescimento na produgdo, bem como em
Pernambuco (+31,7%), com destaque para a colheita de milho (+17,5%) neste Estado.

Na Paraiba (+77,2%), a produgdo de grdos serd alavancada principalmente pelo aumento
da safra de arroz (+70,5%) e feijdo (+58,7%).

Em Alagoas (+107,5%), segundo maior crescimento na produgdo de graos no Nordeste,
em relacdo a safra anterior, cabe mencionar o incremento na colheita do milho 22 safra
(+289,3%), feijdo 22 safra (+152,0%) e arroz (+7,7%).

Cabe mencionar que no Nordeste deverda ocorrer expansdo da producdo banana
(+11,4%), do tomate (+7,0%), assim como na producdo da cana-de-agUcar (+3,9%),
importante cultura da Regido, conforme os dados especificados na Tabela 2.

Em relagdo a participacdo do Nordeste na produgdo nacional de algumas culturas,
destacam-se castanha-de-caju (99,1%), mamona (96,7%), cacau (47,5%), banana (35,0%), uva
(34,7%), feijao (25,5%), algodao (24,8%) e mandioca (22,2%).

Tabela 1 - Safra de graos no Brasil, Nordeste e estados selecionados em 2018 e 2019 - Em

toneladas
Nordeste 19.112.336 8,4% 18.884.581 8,2% -1,2
Bahia 9.323.119 48,8% 7.887.340 41,8% -15,4
Maranhao 4.431.778 23,2% 4.790.611 25,4% 8,1
Piaui 4.232.124 22,1% 4.512.119 23,9% 6,6
Ceard 632.702 3,3% 659.894 3,5% 4,3
Sergipe 187.750 1,0% 567.646 3,0% 202,3
Pernambuco 111.230 0,6% 146.467 0,8% 31,7
Paraiba 89.975 0,5% 159.424 0,8% 77,2
Alagoas 53.154 0,3% 110.269 0,6% 107,5
Rio Grande do Norte 50.504 0,3% 50.813 0,3% 0,6
Centro-Oeste 101.014.565 44,6% 103.405.415 44,9% 2,4
Sul 74.511.490 32,9% 76.991.002 33,5% 3,3
Sudeste 22.877.050 10,1% 21.869.078 9,5% -4,4
Norte 8.937.740 3,9% 8.938.124 3,9% 0,0
Brasil 226.453.182 100,0% 230.088.201 100,0% 1,6

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota (1): Participagdo das regides em relagdo ao Pais e participagdo dos estados do Nordeste em relagdo a esta Regido.
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Tabela 2 - Principais produtos da safra agricola no Brasil e Nordeste em 2018 e 2019 - Em

toneladas

ot I
Safra 2018 Safra 2019

Cereais, leguminosas e oleaginosas

Cana-de-agucar
Soja

Milho
Mandioca
Banana
Algoddo herbaceo
Laranja

Feijdo

Tomate

Uva

Arroz

Café

Batata

Sorgo

Cacau
Castanha-de-caju
Trigo

Mamona

Fumo
Amendoim
Aveia

Centeio

Cevada
Girassol
Triticale

226.453.182
674.178.718
117.833.492
81.364.535
19.392.827
6.710.436
4.930.518
16.677.091
2.973.932
4.084.910
1.592.242
11.736.353
3.593.165
3.847.037
2.251.862
255.184
141.388
5.305.067
19.314
794.476
557.878
890.235
8.184
325.081
137.969
41.664

230.088.201
676.983.096
112.516.470
91.037.544
20.472.431
6.873.902
6.248.542
15.817.404
3.065.030
4.116.907
1.437.229
10.496.939
3.234.737
3.790.752
2.130.763
252.105
114.508
5.147.083
26.848
768.185
588.156
763.151
7.396
311.001
148.139
38.070

1,6
0,4
-4,5
11,9
5,6
2,4
26,7
-5,2
3,1
0,8
-9,7
-10,6
-10,0
-1,5
-5,4
-1,2
-19,0
-3,0
39,0
3,3
5,4
-14,3
-9,6
-4,3
7,4
-8,6

Nordeste

19.112.336
49.153.863
11.470.906
5.637.111
5.073.361
2.161.655
1.367.640
1.368.693
560.118
473.321
501.833
393.604
250.634
203.150
157.108
122.568
139.342
30.000
17.686
13.862
11.543

18.884.581
51.082.438
10.153.128
6.467.564
4.536.752
2.408.922
1.551.331
1.357.620
780.675
506.683
498.857
319.412
234.107
200.241
150.028
119.718
113.434
30.000
25.969
21.531
11.493

L Nerdee [
Safra 2018 Safra 2019

-1,2
3,9
-11,5
14,7
-10,6
11,4
13,4
0,8
39,4
7,0
0,6
-18,8
-6,6
-1,4
-4,5
2,3
-18,6
0,0
46,8
55,3
0,4

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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3 Produc¢ao Industrial

A producdo industrial nacional recuou 1,3% em marco de 2019, frente ao més anterior,
eliminando o aumento de fevereiro (0,6%). Em relagdo a mar¢o de 2018, a atividade da
industria caiu 6,1%, anulando a elevagdo observada no més anterior (+2,1%). Com estes
resultados, o setor apresentou recuo de 2,2% no primeiro trimestre de 2019, intensificando a
queda do ultimo trimestre de 2018 (-1,2%). Na taxa acumulada de 12 meses, terminados em
margo, houve queda de 0,1%, frente a igual periodo anterior, primeiro resultado negativo
desde agosto de 2017. Neste patamar, a industria se encontra 17,6% abaixo do nivel recorde,
de maio de 2011. Os dados sdo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A reducgao de 2,2% na produgdo industrial nacional do acumulado de janeiro a margo
deste ano, em relacdo a igual periodo de 2018, repercutiu taxas negativas nas quatro grandes
categorias econémicas, em 21 dos 26 ramos, 55 dos 79 grupos e 56,9% dos 805 produtos
pesquisados.

Entre as grandes categorias econOmicas (Grafico 1), as redugdes mais intensas se deram
nos bens de capital (-4,3%) e bens de consumo duraveis (-3,4%). Os primeiros pressionados
pela menor fabricagdo de bens de capital para equipamentos de transporte (-4,2%) e
agricolas (-5,3%), e, na segunda categoria, os eletrodomésticos da “linha marrom” (-16,7%).
O segmento de bens intermediarios (-2,0%) e o de bens de consumo semi e ndo duraveis
(-1,4%), embora negativos, ficaram acima da média da industria geral (-2,2%). Cabe observar
que todas as categorias perderam desempenho no primeiro indice trimestral de 2019, frente
ao de 2018, quando a maior parte das taxas, com excec¢ado de bens de consumo semi e ndo
durdveis, havia subido (Grafico 1).

Em relacdo as atividades industriais, a producdo extrativa perdeu ritmo no acumulado
de 2019 (-7,5%), frente ao primeiro trimestre de 2018 (-2,7%) e exerceu a maior influéncia
negativa na composicdo da média da indudstria. Da mesma forma, a indlstria de
transformacgdo passou de um resultado positivo, no mesmo periodo de 2018 (+3,7%), para
cair no acumulado de 2019 (-1,4%), com 20 de suas 25 atividades registrando redugao.
Destacaram-se positivamente (Grafico 2): produtos de metal (+5,4%); bebidas (+5,0%);
produtos diversos (+4,8%); coque e derivados do petréleo (+4,2%) e produtos de minerais
nao-metalicos (+2,1%). Dentre as principais influéncias negativas, estdo: equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e dpticos (-13,0%); impressdo e reprodugdo de gravagdes
(-11,3%); farmoquimicos e farmacéuticos (-10,6%); outros equipamentos de transporte
(-10,5%) e produtos de madeira (-7,9%).

A pesquisa Sondagem Industrial, da Confedera¢do Nacional da Industria (CNI), também
captou recuo na producdo nacional de marco, frente ao més anterior. Tal reducdo foi
considerada como pouco usual, e parcialmente atribuida a influéncia do Carnaval que, neste
ano, foi celebrado em mar¢co. Em consequéncia, o nimero de empregados também caiu,
enquanto a UCI (Utilizagdo da Capacidade Instalada) manteve-se inalterada pelo terceiro més
consecutivo, em 66%. Ressalte-se que este percentual foi o mesmo do registrado pela UCI de
marc¢o de 2018. Por seu turno, o otimismo para 2019, em geral, diminuiu pelo segundo més
consecutivo, conforme resultados captados no més de abril. Este foi o caso do indice de
expectativa de demanda; de compras de matérias-primas, e de nimero de empregados que,
todavia, ficaram acima do nivel de expectativa observado em abril de 2018. A expectativa de
quantidade exportada foi a Unica a se manter estavel entre margo e abril. De qualquer modo,
apesar das reducgdes, todos estes indices continuam expressando otimismo, ou seja,
expectativa de aumento para os proximos meses. O indice de intencdo de investimento
também diminuiu em abril, pelo segundo més consecutivo, apds uma sequéncia de cinco
meses de alta.
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Para os resultados referentes ao primeiro trimestre de 2019, a pesquisa verificou piora
nas condicOes financeiras das empresas, com reduc¢do nos indices de satisfacdo com o lucro
operacional e com a situagao financeira. Mas houve melhora na percepc¢ao de facilidade de
acesso ao crédito. Dentre os principais problemas enfrentados pela industria destacaram-se:
elevada carga tributéria, demanda interna insuficiente e falta/alto custo da matéria-prima.

Para 2019, o Boletim Focus do Banco Central, vem reduzindo a estimativa de
crescimento da producgdo industrial nacional, chegando a 1,70%, no segundo relatério
divulgado no més de maio.

Gréfico 1 - Evolucdo da taxa de crescimento da producdo industrial, por grandes categorias
econdmicas (%) - Brasil - Variagdao percentual acumulada nos 19s trimestres de
2017, 2018 e 2019 (Base: igual periodo anterior)

W 12 Tri/2017 m 12 Tri/2018 ' 12 Tri/2019

17,0

11,0 11,1

4,8
1,4 28 1,6
' 03~ 1.0
I
-0,3
2,2 -2,0 14
-3,4 43
Bens de consumo  Bens de capital IndUstria geral Bens Bens de consumo
durdveis intermedidrios semi e ndo durdveis

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Griéfico 2 - Taxa de crescimento da produgao industrial por se¢Ges e atividades (%) - Brasil -
Acumulado em 2019 (Base: igual periodo do ano anterior)

Fabr. de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 5,4
Fabricacdo de bebidas 5,0
Fabricagdo de produtos diversos 4,8
Fabr coque, derivados do petrdleo e biocombustiveis 4,2

Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Fabricagdo de outros produtos quimicos

Fabr. de veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Fabricagdo de produtos do fumo

Industrias de transformagdo

Fabricagdo de produtos alimenticios

Metalurgia

Industria geral

Preparacdo de couros e fabr. de artigos para viagem e calgados
Fabr. sabdes, detergentes, cosméticos, perfumaria e higiene
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel
Fabricacdo de produtos téxteis

Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico
Fabricagdo de moéveis

Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios

Fabricacdo de maquinas e equipamentos

Manutencdo, reparagdo e instalagdo de mags. e equips.
Industrias extrativas

Fabricagdo de produtos de madeira

Fabr. outros equip. de transporte, exceto veiculos automotores -10,5

Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -10,6

Impressdo e reproducdo de gravagdes -11,3

Fabr. equipamentos de informatica, eletronicos e dpticos -13,0
Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O nivel de atividade industrial, no Nordeste, apresentou taxa negativa em margo de
2019 (-7,5%), frente ao més imediatamente anterior, em intensidade superior a nacional
(-1,3%). Nas demais bases de comparagao, para marco de 2019, a indUstria regional também
assinalou resultados mais acentuados do que a média do Pais. Em relacdo a marco de 2018:
-7,0% (Nordeste) e -6,1% (Brasil); no que se refere ao primeiro trimestre do ano: -4,4%
(Nordeste) e -2,2% (Brasil); no acumulado de 12 meses: -0,7% (Nordeste) e -0,1% (Brasil). Os
dados sdo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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A evolucdo da industria nos primeiros trimestres dos anos de 2016 a 2019, pode ser
observada no Grafico 3. Este mostra que, vindo de um periodo recessivo na economia
brasileira (2015 e 2016), o ano de 2016 foi o pior para o setor, em quase todos os locais
selecionados, no periodo em andlise. Em geral, todos ensaiaram melhoras no nivel de
atividade industrial, em 2017 e/ou 2018, mas retornaram a taxas negativas ou perderam
ritmo, em 2019. No Brasil, a industria ndo foi capaz de manter a escalada para cima que
vinha ocorrendo desde o primeiro trimestre de 2017 (+1,4%) e apresentou nova retracdo no
mesmo periodo de 2019 (-2,2%). No Nordeste, a taxa de crescimento da produgdo industrial
saiu do piso de -4,4%, no primeiro trimestre de 2016, amenizou o ritmo negativo nos anos
seguintes, mas voltou ao patamar de 2016, no acumulado de 2019 (-4,4%). Ha cinco anos,
desde 2014, a Regido ndo apresenta indices positivos nos primeiros trimestres.

Dentre os Estados da Regido divulgados pela pesquisa, o Grafico 3 mostra que o Ceara
foi o Unico a registrar crescimento no primeiro trimestre de 2019 (+0,3%), mas perdeu ritmo
frente ao mesmo periodo de 2018 (+2,6%). Nas demais bases de comparacdo, referentes a
margo, assinalou resultados negativos: em relagdo ao més imediatamente anterior (-1,7%);
frente a margo de 2018 (-5,4%), e no indice acumulado de 12 meses (-0,1).

Pernambuco voltou a registrar um primeiro trimestre negativo em 2019 (-2,4%), apds
taxas positivas em 2017 (+6,1%) e 2018 (+1,2%), conforme Grafico 3. O Estado também
assinalou retracdo em margo, frente a fevereiro de 2019 (-6,0%), e frente a marco de 2018
(-4,4%). Mas, sob a 6tica da taxa anualizada, foi o Unico da Regido a mostrar crescimento
(+3,3%), com leve perda de dinamismo, quando comparada a fevereiro do mesmo ano
(+3,7%).

A industria Baiana também voltou a taxas negativas no acumulado do ano até margo
(-3,5%, em 2019) e teve o pior resultado, dentre os Estados selecionados (Grafico 3). Nas
demais bases de comparacdo, a Bahia mostrou os maiores recuos: frente a fevereiro
imediatamente anterior (-10,1%), em relagdo a margo de 2018 (-6,6%) e na taxa anualizada
(-0,3%).

Griéfico 3 - Evolugdo da taxa de crescimento da produgdo industrial (%) - Brasil, Nordeste e
Estados selecionados - 19s trimestres de 2016 a 2019 (Base: igual periodo do ano
anterior)

m1°2Tri/2016 ®12Tri/2017 12 Tri/2018 m 12 Tri/2019

6,1
3,7

2,8 2,6

-25,5
Brasil Nordeste Ceard Pernambuco Bahia

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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No Nordeste, o indice acumulado no ano de 2019 (-4,4%) refletiu o recuo na industria
extrativa (-5,8%) e na induUstria de transformagdo (-4,2%). Dentre as 14 atividades
pesquisadas na industria de transformacdo, 6 assinalaram crescimento (Grafico 4), em
especial: bebidas (+9,8%); metalurgia (+8,1%); produtos de metal (+6,6%); maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (+5,8%), e produtos de minerais ndo-metalicos (+2,6%).
Negativamente, tiveram maior variagdo: veiculos, reboques e carrocerias (-17,0%); celulose e
papel (-13,4%); alimentos (-9,9%); téxteis (-6,5%), e confec¢bes, vestuarios e acessorios
(-6,1%).

Gréfico 4 - Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢Ges e atividades (%) - Nordeste
- 12 trimestre de 2019 (Base: igual periodo do ano anterior)

Bebidas

Metalurgia

Produtos de metal

Madquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos de minerais ndo-metdlicos
Produtos de borracha e de material pldstico
Coque, deriv. do petréleo e biocombustiveis
Couros, artigos para viagem e calgados
IndUstrias de transformacgao

Industria geral

Outros produtos quimicos

IndUstrias extrativas

Confecgdo artigos vestudrio acessorios
Produtos téxteis

Produtos alimenticios

Celulose, papel e produtos de papel
Veiculos automotores, rebogs e carrocerias

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

No Ceard (+0,3%), 4 das 11 atividades pesquisadas cresceram (Grafico 5): produtos de
metal (+96,3%); metalurgia (+17,9%); maquinas, aparelhos e materiais elétricos (+4,8%), e
bebidas (+4,0%). Recuaram, dentre outros, confec¢les, vestuarios e acessorios (-12,2%);
coque e derivados do petréleo (-10,4%); téxteis (-6,9%), e produtos de minerais ndo-
metalicos (-5,1%). Em Pernambuco (-2,4%), 5 das 12 atividades avancaram, em especial:
perfumaria e produtos de limpeza (+16,0%); borracha e material pldstico (+14,8%); bebidas
(+10,5%), e outros produtos quimicos (+6,4%). Reduziram-se, principalmente: outros
equipamentos de transporte (-26,9%); téxteis (-23,7%); alimentos (-10,6%), e maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (-10,0%), conforme no Gréfico 6. Na Bahia (-3,5%), avancaram
4 das 12 atividades: produtos de minerais ndao-metalicos (+25,9%); metalurgia (+17,8%);
bebidas (+13,7%), e borracha e material plastico (+1,2%). Dentre os recuos estdo:
equipamentos de informatica, eletronicos e Opticos (-33,2%); celulose e papel (-16,4%);
outros produtos quimicos (-8,6%), e veiculos, reboques e carrocerias (-8,4%), demostrado no
Grafico 7.
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Gréfico 5 - Taxa de crescimento da producdo industrial por secdes e atividades (%) - Ceara -
19 trimestre de 2019 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos de metal 96,3
Metalurgia

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Bebidas

IndUstria geral

Industrias de transformagdo

Produtos alimenticios

Outros produtos quimicos

Couros, artigos para viagem e calgados

Produtos de minerais ndo-metalicos

Produtos téxteis

Coque, deriv. do petréleo e biocombustiveis -10,4

Confecgdo artigos vestuario acessdrios-12,2

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Gréfico6- Taxa de crescimento da producdo industrial por secbes e atividades (%) -
Pernambuco - 19 trimestre de 2019 (Base: igual periodo do ano anterior)

Perfumaria, sabdes e produtos de limpeza

Produtos de borracha e de material plastico

Bebidas

Outros produtos quimicos

Produtos de minerais ndo-metdlicos

Industria geral

Industrias de transformacao

Metalurgia

Produtos de metal

Celulose, papel e produtos de papel

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Produtos alimenticios

Produtos téxteis  -23,7
Outros equipamentos de transporte -26,9

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Griéfico 7 - Taxa de crescimento da produgao industrial por se¢ées e atividades (%) - Bahia -
19 trimestre de 2019 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos de minerais nao-...
Metalurgia
Bebidas
Industrias extrativas
Produtos de borracha e de...
Couros, artigos para viagem e...
Produtos alimenticios
Industria geral
Industrias de transformacgao
Coque, deriv. do petrdleo e...
Veiculos automotores, rebogs...
Outros produtos quimicos

Celulose, papel e produtos de...

Equips. informat, prods-33,2

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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4 Servigos

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o volume de
servicos cresceu 1,1% no acumulado de janeiro a margo de 2019 (12 trimestre de 2019). No
acumulado dos ultimos 12 meses, finalizados em margo de 2019, o crescimento foi de 0,6%.
Na comparagao do més de margo de 2019 com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, o
volume de servicos registrou uma queda de 2,3%, enquanto que na andlise do volume de
servicos na série dessazonalizada, quando se compara mar¢o de 2019 com rela¢do a
fevereiro de 2019, houve uma retracdo de 0,7%.

Na analise para o Brasil, no 12 trimestre de 2019 em relacdo ao mesmo periodo do ano
de 2018, dos cinco grupos de atividades pesquisadas, os destaques foram: servicos prestados
as familias (+4,4%), servicos de informagdo e comunicacdo (+3,4) e outros servigos, que inclui
atividade imobilidria, apresentou um crescimento de 3,2%. Por outro lado, declinaram as
atividades: servigos profissionais, administrativos e complementares (-0,7%) e servigos de
transporte (-1,6%), de acordo com os resultados apresentados na Tabela 1.

Em relagdo as subatividades para o Brasil, destacaram-se positivamente: servigos de
tecnologia da informacgdo (+14,1), servicos de alojamento e alimentacdo (+5,2) e servicos de
tecnologia de informacgdo e comunicagdo (TIC) (+4,5). Por outro lado, os destaques negativos
foram: armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio (-4,7), servigos
audiovisuais, de edicdo e agéncias de noticias (-4,3) e Servicos administrativos e
complementares (-0,8), segundo a Tabela 1.

Na mesma base de comparacdo, analisando a drea de atuagao do Banco do Nordeste, o
comportamento negativo do volume de Servigos foi verificado na maioria dos estados: Ceara
(-5,7%), Piaui (-5,4%), Paraiba (-3,8%), Alagoas (-2,8%), Espirito Santo (-1,9%) e Rio Grande do
Norte (-1,3%), enquanto que, dentre os que apresentaram crescimento, apenas Maranhdo
(+3,0%) ficou acima do resultado do Brasil, seguidos de Sergipe (+0,9%), Minas Gerais
(+0,9%), Pernambuco (+0,5%) e Bahia (+0,1%), conforme o Grafico 1.

O IBGE analisa os grupos de atividades do setor de servicos para cinco estados
pertencentes a area de atuacdo do Banco do Nordeste. Verifica-se na Tabela 1, na
comparagdo do 12 trimestre de 2019 com relacdo ao mesmo periodo de 2018, que os
seguintes grupos no Ceara obtiveram resultados positivos: servicos prestados a familia
(+8,3%) e servigos profissionais, administrativos e complementares (+4,0%). Na direcdo
oposta, tém-se 0s seguintes grupos: transportes, servigos auxiliares aos transportes e
correios (-6,1%), servicos de informagdo e comunicagdo (-5,3%) e outros servigos, no qual
registrou-se uma forte queda (-47,7%).

Em Pernambuco os seguintes grupos registraram destaques de crescimento: outros
servigos (+9%) e transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio (+5,0%), enquanto
que os maiores declinios foram registrados em: servigcos profissionais, administrativos e
complementares (-3,9%) e servicos de informagao e comunicagdo (-3%).

No estado da Bahia, apenas servicos profissionais, administrativos e complementares
(+3,2%) e transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (+3,1%) cresceram. Em
contraste, a maior queda foi verificada em Servigos de informagdo e comunicagdo (+5,8%).

No estado de Minas Gerais, os maiores crescimentos foram registrados nos grupos
outros servicos (+19,5%) e servicos de informagdo e comunicagdo (+3,7). Ja os grupos que
apresentaram quedas foram transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (-3,6%)
e servicos prestados as familias (-2,4%). No Espirito Santo, servicos prestados as familias
(+3,9%) e transportes (+2,4%) registraram performances positivas, enquanto que a maior
queda foi verificada em servigos profissionais (-14,3%).
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Gréfico 1 - Variagdo (%) do volume de servigos - Brasil e estados selecionados - 12 Trimestre
de 2019 @

3,0

11 0,9 0,9

-1,3

-1,9
-2,8
-3,8
-5,4
-5,7

Brasil Maranh o Piaui Ceard Rio Grande  Paraiba Pemambuco Alagoas Sergipe Bahia  Minas Gerais  Espirito
do Norte Santo

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Variagdo com relagdo ao 12 Trimestre de 2018.

Tabela 1 - Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades - Brasil e estados
selecionados - 12 Trimestre de 2019 (V2

Minas Espirito

Atividades e subatividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia Gerais .
Servigos prestados as familias 4,4 8,3 -0,5 -0,9 -2,4 3,9
Servigos de alojamento e alimentagdo 5,2 - - - - -
Outros servigos prestados as familias 0,1 - - - - -
Servigos de informagdo e comunicagao 3,4 -5,3 -3,0 -5,8 3,7 -2,4

Servicos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagéo (TIC) 4,5 - - - - -

Telecomunicagdes 0,3 - - - - -
Servicos de Tecnologia da Informagdo 14,1 - - - - -
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias -4,3 - - - - -
Servigos profissionais, administrativos e complementares -0,7 4,0 -3,9 3,2 2,1 -14,3
Servigos técnico-profissionais -0,3 - - - - -
Servicos administrativos e complementares -0,8 - - - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -1,6 -6,1 5,0 3,1 -3,6 2,4
Transporte terrestre -0,8 - - - - R
Transporte aquaviario 2,5 - - - - -
Transporte aéreo 1,9 - - - - -

Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio  -4,7 - - - - -

Outros servigos 3,2 -47,7 9,0 -4,1 19,5 -8,9

Total 1,1 -5,7 0,5 0,1 0,9 -1,9

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Notas:(1) Variagdo com relagdo ao 12 Trimestre de 2018
(2) O IBGE ndo divulga as variagdes do volume de servigos para as subatividades estaduais.
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5 Comércio Varejista

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), as vendas do
comércio varejista restrito nacional cresceram 0,3% no acumulado de janeiro a margo de
2019 (12 trimestre de 2019). J4 no comércio varejista ampliado nacional, que inclui, além do
comércio varejista restrito, a comercializacdo de veiculos e de material de construgao, o
aumento foi de 2,3% para a mesma base de compara¢do (Grafico 1). No acumulado dos
ultimos 12 meses, finalizados em marco de 2019, o comércio varejista restrito nacional
apresentou crescimento de 1,3%, enquanto que, para o0 mesmo periodo de analise, o varejo
ampliado registrou avango de 3,9%. Na comparagdo do més de margo de 2019 com relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior, o varejo restrito do Brasil caiu 4,5%, e o ampliado
registrou queda de 3,4%. Ja na analise das séries dessazonalizadas, quando se compara
marco de 2019 com relagdo a fevereiro de 2019, o comércio varejista restrito brasileiro
cresceu 0,3%, enquanto que o ampliado aumentou 1,1%.

Na andlise dos dez grupos de atividades pesquisadas para o Brasil, sete obtiveram
crescimento no primeiro trimestre de 2019, com destaque para: veiculos, motocicletas,
partes e pegas (+8,3%), seguido do grupo de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (+6,9%) e outros artigos de uso pessoal e doméstico (+4,0%). Por
outro lado, trés grupos de atividades apresentaram quedas: livros, jornais, revistas e
papelaria (-29,4%), mdveis e eletrodomésticos (-1,9%) e hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (-0,9%), de acordo com os dados apresentados na
Tabela 1.

Em relagdo ao comportamento do comércio varejista restrito dos estados analisados,
houve predominancia de queda, sendo que a maior variacdao negativa foi registrada no Piaui
(-7,2%), seguidos dos estados: Paraiba (-5,5%), Alagoas (-3,1%), Minas Gerais (-2,7%),
Pernambuco (-2,6%), Sergipe (-2,1%), Rio Grande do Norte (-2,0%), Ceara (-1,5%) e Maranhao
(-0,1%). J4 o Espirito Santo e Bahia obtiveram varia¢des positivas nas vendas do varejo com
crescimentos de 7,9% e 0,2%, respectivamente. (Grafico 1).

Na andlise do comportamento do comércio varejista ampliado, apenas Espirito Santo
(+6,1%) apresentou crescimento do volume de vendas acima do registrado no Pais (+2,3%)
no primeiro trimestre de 2019. J4 os estados do Ceara (+1,1%), Sergipe (+0,3%), Pernambuco
(+0,2%), Rio Grande do Norte (+0,2%) e Maranhdo (+0,2%) também obtiveram resultados
positivos, porém, abaixo da média nacional (+2,3%). Em contraste, foram registradas quedas
em Minas Gerais (-0,9%), Piaui (-1,0%), Alagoas (-1,3%), Bahia (-2,1%) e Paraiba (-4,9%),
conforme o Grafico 1.

Dentre os cinco estados pertencentes a area de atuacdo do Banco do Nordeste, no
Ceard, as vendas de moveis e eletrodomésticos (+9,3%) e veiculos, motocicletas, partes e
pecas (+8,0%), foram os grupos que apresentaram maiores expansdes. Em Pernambuco, cabe
mencionar como destaques artigos farmacéuticos (+12,3%), veiculos, motocicletas, partes e
pecas (+9,3%). Na Bahia, a maior alta verificou-se em artigos farmacéuticos (+12,0%),
seguindo-se outros artigos de uso pessoal e domésticos (+8,4%). Em Minas Gerais, o
resultado positivo de maior expressdao ocorreu em artigos farmacéuticos (+9,4%), vindo a
seguir veiculos, motocicletas, partes e pecas (+6,4%). No Espirito Santo, os destaques foram a
comercializacdo de equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagao
(+62,7%) e material de construgado (+19,2%). Os dados para os cinco estados mencionados
estdo especificados na Tabela 1.
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Gréfico 1 - Variagdo (%) do volume de vendas do comércio - Brasil e Estados selecionados -
Acumulado em 2019 ¥
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Variagdo acumulada de jan-mar/2019.

Tabela 1 - Variagdao (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Acumulado em

2019 @

Comércio e atividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia 2’2?;2 E;ap::;o
Comércio varejista 0,3 -1,5 -2,6 0,2 -2,7 7,9
Combustiveis e lubrificantes 0,1 -4,0 0,1 -12,0 -9,4 11,4
Hipermercados e supermercados -0,3 -7,3 -4,9 2,7 3,0 7,4
Tecidos, vestuario e calgados 0,5 4,2 -4,1 -6,2 -8,6 10,0
Moveis e eletrodomésticos -1,9 9,3 0,6 1,1 -14,6 8,0
Moveis 0,4 -0,6 -8,6 0,6 -13,2 3,8
Eletrodomésticos -2,7 18,8 4,8 1,6 -14,8 9,0
ortopicon de perfumarias cosméticos 60 49 23120 94 1
Livros, jornais, revistas e papelaria -29,4 -8,3 -30,1 -34,0 -10,6 -40,7
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 4,0 -3,0 -0,2 8,4 -14,5 1,1
Comércio varejista ampliado 2,3 1,1 0,2 2,1 -0,9 6,1
Veiculos, motocicletas, partes e pecas 8,3 8,0 9,3 0,8 6,4 2,1
Material de construcdo 3,5 5,3 -2,4 -3,0 1,6 19,2

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Variagdo acumulada de jan-mar/2019.
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6 Mercado de Trabalho

O Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) que mede a quantidade de
admissGes e demissdes de funcionarios em regime CLT, mostra que houve perda de 65.188
postos de emprego no Nordeste com carteira assinada no acumulado de janeiro a margo de
2019. O resultado deriva dos 494.615 admitidos e dos 559.803 demitidos, configurando
reducdo de 1,03%, em relagdo ao estoque do mesmo periodo de 2018. Contudo, o Nordeste
apresentou saldo positivo no acumulado dos ultimos 12 meses, com a gera¢do de 53.328
postos de empregos celetistas.

Setorialmente, os dados revelam queda em seis dos oito setores da atividade econémica
divulgados, tendo ocorrido perda no nivel de emprego no Nordeste no acumulado de janeiro
a marco de 2019. Industria de Transformacdo (-43.140), Comércio (-16.429), Agropecuaria
(-16.222), Construcdo Civil (-817), Servicos Industriais de Utilidade Publica (-176 postos) e
Extrativa Mineral (-39 postos) reduziram o estoque de empregos, impactando negativamente
o saldo da Regido. Por outro lado, Servicos (+11.222) e Administracdo Publica (+413)
apresentaram saldo positivo na Regiao.

Servicos lideraram a geracao de empregos celetistas no Nordeste no primeiro trimestre
de 2019. A atividade foi responsavel por 222.075 admissGes e 210.853 desligamentos,
configurando saldo positivo de 11.222 postos de trabalho (Tabela 1). Desta forma, verificou-
se expansdao em trés das seis subatividades, resultado impulsionado, principalmente, pelo
Ensino que gerou 8.441 postos na Regido (destaque na formacdo de +2.280 postos na Bahia;
+1.424 em Pernambuco; +1.453 no Ceard e +637 no Piaui). Ainda em relagdo as
subatividades de Servigos, sobressairam-se Servigcos médicos, odontoldgicos e veterinarios,
com a geragao de 6.980 empregos formais no Nordeste, com destaque para a Bahia (+2.167),
Ceara (+3.042) e Pernambuco (+1.424).

Cabe observar que o baixo desempenho da atividade da IndUstria de Transformacao
(-13.956) contribuiu em grande medida para a redu¢do do saldo total na Regido no primeiro
trimestre de 2019. O resultado decorreu, principalmente, da perda de postos de trabalho no
regime CLT no subsetor da Industria de produtos alimenticios, bebidas e alcool etilico. Assim,
verificou-se que em oito dos nove Estados houve reducgado, principalmente, em Pernambuco
(-17.432), Alagoas (-15.618), Paraiba (-2.463) e Sergipe (-1.828). No subsetor da Industria
Quimica, verificou-se saldo negativo de 5.644 postos de trabalho, tendo as maiores perdas
ocorrido na Paraiba (-1.814), em Pernambuco (-1.517) e no Rio Grande do Norte (-1.256).

Dentre os setores com saldo negativo, Comércio (-16.429) foi o segundo em perdas de
postos de trabalho na Regido. Conforme dados da Tabela 1, verifica-se que apenas Comércio
Varejista contribuiu para o saldo negativo, reducao de 16.753 postos no acumulado de 2019,
tendo as maiores quedas ocorrido em: Pernambuco (-4.360), Ceara (-4.068), Bahia (-3.700),
Alagoas (-1.222) e Rio Grande do Norte (-1.193). Por sua vez, Comércio Atacadista, com
geracdo de 890 postos na Regido, cresceu, principalmente, na Bahia (+569) e no Piaui (+132)
no primeiro trimestre de 2019.

A agropecudria também registrou perdas significativas para os primeiros trés meses de
2019. O setor foi responsavel pela redugdo de 16.222 empregos com registro na CLT na
Regido. As maiores redugdes do setor ocorreram no Rio Grande do Norte (-4.744), Paraiba
(-4.034), Pernambuco (-3.672), Sergipe (-2.184) e Alagoas (-1.989). Vale enfatizar que os
citados Estados se destacam na producdo de cana-de-agucar no Nordeste.
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Portanto, cabe destacar que a maior perda nos postos de trabalho na Regido deriva das
atividades que estdo relacionadas ao do setor sucroalcooleiro, tanto no que diz respeito a
Industria da transformacdo, especificamente na fabricagdo de acucar e alcool, cujo insumo
principal é a cana-de-agucar, quanto na Agricultura no primeiro trimestre de 2019, periodo
que se encerra a Safra 2018/2019 de cana-de-agucar.

Tabela 1 - Nordeste: Movimentac¢do dos admitidos e desligados, por atividade econémica

Jan-Mar/2019 Ultimos Doze Meses (Abr/18 a Mar/19)
Admitidos Desligados Saldos Admitidos Desligados Saldos

Extrativa Mineral 1.497 1.536 -39 6.684 5.462 1.222
Industria de Transformagao 62.656 105.796 -43.140 300.128 305.064 -4.936
Calgados 7.016 5.642 1.374 23.606 24.052 -446
Metaldrgica 5.244 4.542 702 20.005 18.258 1.747
Mecanica 3.182 2.676 506 11.376 10.508 868
Material elétrico e de comunicagdes 1.199 881 318 5.405 5.203 202
Borracha, fumo, couros, peles, similares, ind. diversas 2.098 1.925 173 7.598 7.871 -273
Produtos minerais ndo metalicos 5.277 5.263 14 21.640 21.459 181
Madeira e do mobilidrio 2.205 2.227 -22 9.000 9.135 -135
Papel, papeldo, editorial e gréfica 2.133 2.254 -121 8.446 8.552 -106
Téxtil do vestudrio e artefatos de tecidos 8.770 9.612 -842 36.132 39.331 -3.199
Material de transporte 1.200 2.433 -1.233 5.297 8.592 -3.295
Quimica de prod. farmacéuticos, veterinarios, perfumaria 5.505 11.149 -5.644 29.616 30.242 -626
Produtos alimenticios, bebidas e alcool etilico 18.827 57.192 -38.365 122.007 121.861 146
s..u.p.® 3.757 3.933 -176 17.145 17.179 -34
Construgdo Civil 59.010 59.827 -817 242.597 251.289 -8.692
Comércio 118.026 134.455 -16.429 512.979 502.290 10.689
Atacadista 20.321 19.997 324 82.818 78.726 4.092
Varejista 97.705 114.458 -16.753 430.161 423.564 6.597
Servigos 222.075 210.853 11.222 850.395 799.065 51.330
Ensino 28.572 20.131 8.441 74.239 69.912 4.327
Médicos, odontoldgicos e veterinarios 24.961 17.981 6.980 92.876 73.246 19.630
Com. e adm. de imdveis, valores mobilidrios, serv. técnico 77.287 76.430 857 309.016 295.923 13.093
InstituigOes de crédito, seguros e capitalizagdo 1.361 1.564 -203 6.338 6.019 319
Transportes e comunicagodes 17.030 18.094 -1.064 72.243 70.207 2.036
Alojamento, alimentagdo, reparagdo, manutengdo, redagdo 72.864 76.653 -3.789 295.683 283.758 11.925
Administragdo Publica 2.129 1.716 413 6.949 6.587 362
Agropecudria 25.465 41.687 -16.222 159.325 155.938 3.387
Nordeste 494.615 559.803 -65.188 2.096.202 2.042.874 53.328

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED.
Nota: (1) S.I.U.P. corresponde aos Servigos Industriais de Utilidade Publica.

O Cadastro Geral de Empregados e Desempregados - Caged, é o dispositivo legal
utilizado pelo Ministério do Economia para acompanhar a situacdo da mao de obra formal no
Brasil, a fim de levantar dados de geragdo de emprego e desemprego no Pais. Tendo em vista
os dados referentes a marco de 2019, a Regido Nordeste apresentou no primeiro trimestre
do ano reducdo de 65.188 postos de trabalho, sendo que apenas uma das nove Unidades
Federativas da Regido registrou saldo positivo na movimentacdao dos trabalhadores com
carteira assinada. Na mesma base de analise, nos ultimos doze meses, o Nordeste segue com
saldo positivo em sete dos nove Estados, no qual cabe destacar que houve, nesse periodo, a
criacdo de 53.328 novos postos de trabalho, tendo assim, o estoque de trabalho variacao
positiva de 0,86%, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Bahia (+11.179) foi o Unico estado do Nordeste a registrar saldo positivo no acumulado
do ano, sendo o sétimo Estado que mais gerou empregos celetistas no Pais. As atividades
econdmicas responsaveis pelo desempenho do mercado de trabalho formal nesse Estado, de
janeiro a margo de 2019, foram: Servicos (+4.649, com énfase em Ensino e no Comércio e
administracdo de imdveis, valores mobilidrios, servicos técnicos, com geracdo de 2.280 e
2.167 postos de trabalho, respectivamente); Construgdo Civil (+5.501); Industria de
Transformacdo (+1.779, com destaque para Industria de calcados que gerou ao longo do ano
1.578 postos de trabalho); Administracdo Publica (+557); Extrativa Mineral (+229); Servicos
Industriais de Utilidade Publica (+96); Enquanto, o Unico que registrou saldo negativo foi o
Comeércio (-3.131, em especial o Comércio varejista que perdeu 3.700 postos de trabalho, em
contrapartida, Comércio atacadista gerou 569 postos).

No Piaui, houve reducdo de 2.922 empregos em regime CLT no acumulado de janeiro a
marco. Tal resultado decorreu, principalmente, do aumento do nimero de desligados que
sobrepbs os admitidos nos seguintes setores: Servigo (-1.572, sendo afetado principalmente
no Comércio e administracdo de imdveis, valores mobilidrios e servigos técnicos, no qual
perdeu 1.520 postos de trabalho no acumulado do ano); Industria de Transformacdo
(-759, verifica-se a maior perda de empregos celetista na Industria quimica, -577); Servicos
Industriais de Utilidade Publica (S.I.U.P.) houve perde de 685 postos de trabalho; Comércio
(-284); e Administracdo Publica (-4). Todavia, houve saldo positivo na Agropecudria (+23),
como também na Extrativa Mineral (+5).

No Maranhdo (-3.334), o saldo também foi negativo no primeiro trimestre de 2019. A
reducdo do nivel de empregos foi influenciada pela atuagdo desfavoravel da Construgao Civil
(-1.995), do Comércio (-827) e de Servicos (-494, tal resultado foi em decorréncia,
principalmente pelo Servicos de alojamento e alimentacdo que perdeu 826 postos de
trabalho). Os setores da Administracdo Publica (-162) e S.1.U.P. (-55) também colaboraram no
saldo negativo. Entretanto, a Agropecudria (+97), Industria de Transformagdo (+85) e
Extrativa Mineral (+17) sdo importantes setores indutores do crescimento econémico que
apresentaram resultado positivo de janeiro a marco de 2019.

Sergipe perdeu empregos regidos pela CLT em 4.891 postos, no acumulado de 2019. Os
setores que contribuiram para o saldo negativo foram: Industria de Transformacgdo (-2.437,
afetados pelos desempregos, principalmente, na Industria de produtos alimenticios e
bebidas, -1.828), Agropecudria (-2.184), Comércio (-648), Construcao Civil (-509), Extrativa
Mineral (-42) e Administragao Publica (-38). Embora com saldo total negativo no Estado,
sendo afetado em sete dos oitos setores da economia, houve saldo positivo no S.I.U.P. (+70).

Rio Grande do Norte (-5.468) também foi infligido pelo desemprego que afetou
principalmente o setor da Agropecuaria (-4.744), Comércio (-1.187, deriva diretamente do
Comércio varejista que registrou perda de 1.193 postos de trabalho) e Industria de
Transformacgdo (-1.012, ligado principalmente pelo nimero de desligado na Industria
quimica; cujo saldo final foi negativo em -1.256). Em consonancia, os setores da Construcao
Civil (-478), Extrativa Mineral (-159) e Administracdo Publica (-30) também contribuiram para
o saldo negativo do Estado. Porém, houve saldo positivo no ramo de Servigos (+2.065, ligado
ao numero de admitidos no Comércio e administracdo de imdveis, valores mobiliarios e
servigos técnicos; com saldo total positivo de 1.304) e S.I.U.P. (+77).

O Estado do Ceara (-7.965) teve perdas nos postos de trabalho celetista para o primeiro
trimestre de 2019. Setorialmente, o saldo negativo foi impactado com maior relevancia no
Comeércio (-4.202), na Construcdo Civil (-3.684) e na Agropecudria (-1.218). Da mesma forma,
houve perdas na Industria de Transformacdo (-598) e Extrativa Mineral (-16). Apesar disso,
ocorreu geracdo de emprego nos Servigcos (+1.514, em especial, no Ensino +1.453), S.I.U.P.
(+146) e Administragdo Publica (+93).
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Paraiba (-8.497) obteve saldo negativo na variacdo entre admitidos e desligados. Cabe
destacar que a perda de postos de emprego tanto na Industria de Transformacdo (-4.622,
cuja perda principal foi na Industria de produtos alimenticios e bebidas, -2.463) quanto na
Agropecudria (-4.034) foram, de certa medida, impactada pelo segmento sucroalcooleiro. Em
concordancia com o saldo negativo do Estado da Paraiba, o setores do Comércio (-314),
Construcdo Civil (-113) e Extrativa Mineral (-35) obtiveram perdas nos postos de trabalho no
acumulado de 2019.

As maiores perdas dos trabalhos celetistas no Nordeste ocorreram em Alagoas (-16.992)
e Pernambuco (-26.992), que correspondem a 64,6% do saldo negativo do Nordeste. Cabe
destacar que tais Estados foram afetados, principalmente pelo setor sucroalcooleiro. Em
Alagoas, os setores afetados pelo desemprego foram, principalmente, na Industria de
Transformagdo (-15.703, cujo resultado estd ligado a Industria de produtos alimenticios,
bebidas e alcool etilico; que perdeu -15.618), tendo também ocorrido perda na Agropecuaria
(-1.989). Em Pernambuco, o resultado foi impactado pela Industria de Transformacdo
(-19.873, com maior reducdo na Industria de produtos alimenticios, bebidas e dlcool etilico,
extincdo de 17.432 postos), Comércio (-4.538) e Agropecudria (-3.672).

Tabela 2 - Movimentac¢do de admitidos e desligados no Brasil, Nordeste e Estados - fevereiro

de 2019 e acumulado dos ultimos doze meses

Jan - Mar/2019 Ultimos Doze Meses (Abr/18 a Mar/19)
Estado/Regido

Admitidos Desligados Saldos  Var. (%) | Admitidos Desligados Saldos Var. (%)

Bahia 149.016  137.837 11.179 0,66 598.513 571.613 26.900 1,60
Piaui 21.717 24.639 -2.922 -1,00 91.124 89.604 1.520 0,53
Maranhdo 34.047 37.381 -3.334  -0,72  149.865 144.381 5.484 1,20
Sergipe 20.411 25.302 -4.891 -1,71 85.375 85.761 -386  -0,14
Rio G. do Norte 34.742 40.210 -5.468  -1,29  146.700 141.881  4.819 1,16
Ceard 92.830 100.795 -7.965 -0,69  385.994 374.518 11.476 1,02
Paraiba 28.802 37.299 -8.497  -2,10  124.605 121.899 2.706 0,69
Alagoas 23.907 40.899 -16.992 -4,82  118.388 113.717  4.671 1,41
Pernambuco 89.143  115.441 -26.298  -2,11  395.638 399.500 -3.862 -0,31
Nordeste 494.615 559.803 -65.188 -1,03 2.096.202 2.042.874 53.328 0,86

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED.



26

7 Comeércio Exterior

A balanca comercial brasileira apresentou superdvit de USS 10.515,6 milhdes no
primeiro trimestre de 2019, valor 14,1% inferior ao apresentado no mesmo periodo de 2018
(USS 12.243,0 milhdes), segundo dados divulgados pelo Ministério da Economia.

As exportacdes totalizaram USS 52.653,8 milhdes, queda de 3,7% em relagdo ao
primeiro trimestre do ano passado. Nesse periodo, os precos médios das mercadorias
exportadas por tonelada retrocederam 6,8%, enquanto a quantidade embarcada subiu 3,4%.

J& as importacdes somaram USS 42.138,2 milhdes, queda de 0,7% no trimestre
relativamente a mesmo periodo de 2018. Os pregos cairam 2,3% em média e a quantidade
importada cresceu 1,7% no periodo.

A corrente de comércio do Brasil, indicador expresso pela soma dos valores exportados
e importados pelo Pais, alcancou USS 94.792,0 milhdes neste trimestre ante USS 97.088,6
milhdes no acumulado até margo de 2018, queda de 2,4% no periodo em analise.

A decomposicdo das exportagOes brasileiras por fator agregado (Tabela 1) mostra que,
no primeiro trimestre de 2019, os produtos bdsicos representaram 49,5% da pauta
exportadora, registrando alta de 7,3%, comparativamente ao primeiro trimestre do ano
passado.

Os principais produtos desse grupo, Soja (USS 6.128,9 milhdes, 11,6% da pauta total),
Oleos brutos de petréleo (USS 5.303,9 milhdes, 10,1%) e Minérios de ferro e seus
concentrados (USS 4.620,5 milhdes, 8,8%) responderam por 30,5% do total exportado pelo
Pais, no acumulado até marco deste ano. Comparativamente a igual periodo de 2018, as
vendas externas de Soja e de Minérios de ferro cresceram 19,6% e 3,5%, respectivamente,
enquanto as exportacdes de Oleos brutos de petréleo recuaram 0,3%.

O decréscimo das exporta¢cdes de produtos semimanufaturados (-3,8%) foi causado,
principalmente, pela queda de 33,9% nas exportacdes de Acucar de cana (de USS 1.254,1
milhdes para USS 828,7 milhdes) no periodo em andlise.

A queda de 9,9% na comercializagdo de produtos manufaturados (36,9% da pauta)
puxou o decréscimo nas exporta¢des totais do Pais. No periodo jan-mar/2019 frente a jan-
mar/2018, decresceram as vendas, principalmente, de Tratores (-69,4%), Acucar refinado
(-65,1%), Veiculos de carga (-52,2%) e Automoveis de passageiros (-44,7%).

Pelo lado das importacbes brasileiras, a desagregacao por grandes categorias
econOmicas (Tabela 2) revela que as compras de Bens Intermediarios (58,7% do total)
aumentaram 2,2%, no periodo em andlise. Nessa categoria, foram importados,
principalmente: Insumos industriais elaborados (36,2%), Pecas e acessérios para bens de
capital (11,2%) e Pegas para equipamentos de transporte (6,8%). Entretanto, enquanto as
importagdes de Insumos industriais elaborados aumentaram 5,9%, as de Pegas e acessoérios
para bens de capital e Pegas para equipamentos de transporte retrocederam 2,9% e 16,4%,
respectivamente.

Ja as aquisi¢cdes de Bens de Capital aumentaram 5,9%, no periodo jan-mar/2019 frente a
jan-mar/2018, devido, principalmente, a compra de plataforma para extragdo de petréleo e
de veiculos automadveis com motor a diesel.

De modo inverso, as categorias Bens de Consumo (14,4% das importacdes) e
Combustivel e Lubrificante (11,2%) registraram queda nas aquisicdes de 4,4% e 16,1%,
respectivamente.
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Os principais destinos das vendas externas brasileiras, no acumulado de 2019, foram:
China (25,7%, especialmente soja; 6leos brutos de petrdleo; e minérios de ferro); Estados
Unidos (12,7%, com destaque para produtos semimanufaturados de ferro ou agos; e
maquinas e aparelhos p/ terraplanagem e perfuragdo); Argentina (4,5%, cabendo mencionar
automoveis de passageiros; partes e pegas para veiculos automadveis e tratores).

J& os principais paises de origem das importagdes brasileiras foram: China
(24,3% - plataformas de perfuragdo ou de exploragao e dragas; e aparelhos transmissores ou
receptores e componentes); Estados Unidos (15,5% - dleos combustiveis); e Argentina
(6,4 % - veiculos de carga; trigo em graos; e automodveis de passageiros).

O saldo da balanca comercial brasileira segundo principais parceiros, no acumulado até
marco de 2019, registrou superavit com a China (USS 3.297,4 milhdes) e Estados Unidos
(USS 143,0 milhdes) porém, foi deficitario com a Argentina (USS 333,7 milhdes).

O Ministério da Economia estimou, em US$ 50,1 bilhdes, o saldo da balanca comercial
para 2019, com alta de 2,5% nas exportacdes e de 8,0% nas importacoes.

Grafico 1 - Exportagdes, importacoes, saldo da balanca comercial e corrente de comércio -
jan-mar/2019/2018 - USS bilhdes

m2018 m2019

97,1 o948

54,7 52,7
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Ministério da Economia.

Tabela 1 - Brasil - Exportacdo por fator agregado - jan-mar/2019/2018 - USS milhdes FOB

jan-mar/2019 jan-mar/2018 L.
Fator agregado Variagao (%)
Part. (%) Part. (%)

Basicos 26.075,7 49,5 24.306,5 44,5 7,3
Industrializados 26.573,6 50,5 28.980,5 53,0 -8,3
Semimanufaturados 7.138,2 13,6 7.420,1 13,6 -3,8
Manufaturados 19.435,4 36,9 21.560,5 39,4 9,9
Operagdes especiais 4,5 0,0 1.378,8 2,5 -99,7
Total 52.653,8 100,0 54.665,8 100,0 -3,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Ministério da Economia.
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Tabela 2 - Brasil - Importacdo por grandes categoria econdmicas - jan-mar/2019/2018 - USS

milhdes
Categoria economica Variagao (%)

Bens de capital 6.620,6 15,7 6.253,5 14,7 5,9
Bens intermediarios 24.741,4 58,7 24.214,1 57,1 2,2
Bens de consumo 6.048,4 14,4 6.326,5 14,9 -4,4

Bens de consumo ndo durdveis 4.735,1 11,2 4.872,7 11,5 -2,8

Bens de consumo duraveis 1.313,3 3,1 1.453,9 3,4 -9,7
Combustiveis e lubrificantes 4.706,9 11,2 5.607,8 13,2 -16,1
Bens ndo especificados anteriormente 21,0 0,0 21,0 0,0 0,0
Total 42.138,2 100,0 42.422,8 100,0 -0,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Ministério da Economia.

A balanga comercial nordestina acumulou deficit de US$ 1.055,0 milh&es no primeiro
trimestre de 2019, 13,9% menor que o registrado em mesmo periodo de 2018 (USS 1.225,7
milhdes). As exportagdes, nesse periodo, somaram USS 3.545,1 milhdes, queda de 3,8%
qguando comparada ao primeiro trimestre de 2018. Jd4 as importacdes totalizaram
USS 4.600,2 milhdes, registrando recuo nas compras de 11,9%, nesse periodo comparativo
(Grafico 2).

A desagregacdo das exportacdes nordestinas por fator agregado (Tabela 3) mostra que,
no periodo em analise, as vendas dos produtos bdsicos (25,0% da pauta nordestina)
registraram crescimento de 34,5%. Destacaram-se as exportagdes de Soja (6,6% da pauta),
Minérios de ferro (2,7%) e Farelo e residuos da extra¢do de 6leo de soja (2,6%).

Ja nas exportagdes de semimanufaturados, as vendas dos principais produtos do grupo,
Celulose (9,6% da pauta), Produtos semimanufaturados de ferro e ago (7,3%) e Agucar de
cana, em bruto (1,9%) decresceram 47,5%, 1,5% e 54,3%, respectivamente, no primeiro
trimestre deste ano frente a igual periodo do ano passado.

Os produtos manufaturados, os mais representativos da pauta de exporta¢do da Regido
(46,3% de participacdo), registraram queda de 14,0% das vendas externas no periodo em
anadlise. Contribuiram para esse resultado, a queda nas exportagdes de Alumina Calcinada
(-0,6%), Oleos combustiveis (-41,7%) e Automdveis de passageiros (-57,2%).

Os cinco principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 55,8% das vendas
externas da Regido, no primeiro trimestre de 2018: Estados Unidos (18,9% - Outros produtos
semimanufaturados de ferro ou aco; Fuel oil; Alumina calcinada; etc), China (14,6% - Soja;
Pastas quimicas de madeira; Catodos e seus elementos de cobre refinado; etc), Holanda
(8,2% - Pastas quimicas de madeira; Pentdxido de divanadio; Fuel oil; etc), Canada (7,7% -
Alumina calcinada; Outros residuos/desperdicios, de outros metais preciosos, etc; Bulhdo
dourado; etc) e Argentina (6,4% - Automdveis com motor explosdo, de cilindrada superior a
1.000 cm?3, mas n3o superior a 1.500 cm?, com capacidade de transporte de pessoas sentadas
inferior ou igual a seis, incluindo o motorista; Alumina calcinada; Outros fios de cobre
refinado; etc). Comparativamente ao primeiro trimestre de 2018, as exportacdes para a
Estados Unidos (-4,3%), China (-5,1%) e Argentina (-58,2%) decresceram, enquanto as vendas
para a Holanda (+20,2%) e Canada (+29,4%) cresceram.
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Do lado das importacdes nordestinas (Tabela 4), todas as grandes categorias econémicas
registraram queda nas aquisi¢des: Combustiveis e lubrificantes (-21,5%), Bens de capital
(-11,8%), Bens intermediarios (-6,8%), e Bens de Consumo (-5,6%). Oleo diesel (10,1%),
Naftas para petroquimica (7,6%), Sulfetos de minérios de cobre e seus concentrados (5,7%),
Outras gasolinas, exceto para aviagdo (4,9%) e Outros trigos e misturas de trigo com centeio,
exceto para semeadura (3,5%) foram os principais itens importados.

Estados Unidos (28,6% - Oleo diesel; Outros propanos liquefeitos; Outras gasolinas,
exceto para aviagdo; etc), China (10,2% - Produtos laminados planos, de ferro ou ago nao
ligado; Partes de outros motores/geradores/grupos eletrogeradores, etc.; Glifosato e seu sal
de monoisopropilamina; etc), Argentina (9,0% - Outros trigos e misturas de trigo com
centeio, exceto para semeadura; Outros veiculos automdveis com motor diesel, para carga
<= 5 toneladas; Automdveis com motor diesel, cm® > 2500, superior a 6 passageiros; etc),
Holanda (4,1% - Outras gasolinas, exceto para aviagao; Gas natural liquefeito; Misturas de
nitrato de amoénio com carbonato de calcio ou com outras matérias inorganicas desprovidas
de poder fertilizante; etc) e Chile (3,9% - Sulfetos de minérios de cobre e seus concentrados;
Outros adubos/fertilizantes minerais quimicos com nitrogénio e potdssio; Cobre ndo
refinado; anodos de cobre para refinagdao eletrolitica; etc) foram os principais paises de
origem das importacdes nordestinas no primeiro trimestre de 2019. Ante o primeiro
trimestre de 2018, cresceram as compras oriundas da Argentina (+4,7%), Holanda (29,7%) e
Chile (79,1%) enquanto as dos Estados Unidos (-20,2%) e China (-8,9%) recuaram.

Gréfico 2 - Nordeste: Exportacdes, importacbes, saldo da balangca comercial e corrente de
comércio - Jan-mar/2018/2019 - USS milhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da FUNCEXDATA.

Tabela 3 - Nordeste - Exportagdo por fator agregado - Jan-mar/2019/2018 - USS milhdes FOB

Fator agregado iz nm /2019 ignsmar/2018 Variacdo %
e Part. (%) Part. (%) a0

Basicos 886,6 25,0 659,4 16,5 34,5
Industrializados 2.658,2 75,0 3.301,7 82,6 -19,5
Semimanufaturados 1.018,2 28,7 1.394,9 34,9 -27,0
Manufaturados 1.639,9 46,3 1.906,8 47,7 -14,0
Operagdes especiais 0,3 0,0 36,5 0,9 -99,1
Total 3.545,1 100,0 3.997,5 100,0 -11,3

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da FUNCEXDATA.
Nota: TransagBes especiais e Consumo de bordo.



30

Tabela 4 - Nordeste - Importacdo por grandes categorias econémicas - jan-mar/2019/2018 -
USS milhdes FOB

X jan-mar/2019 jan-mar/2018 L.
Categoria de uso Variagao %
Part. (%) Part. (%)

Bens de capital 294,3 6,4 333,7 6,4 -11,8
Bens intermediarios 2.587,8 56,3 2.776,7 53,2 -6,8
Bens de consumo 352,4 7,7 373,5 7,2 -5,6

Bens de consumo ndo duraveis 260,7 5,7 266,0 5,1 -2,0

Bens de consumo duraveis 91,7 2,0 107,5 2,1 -14,6
Combustiveis e lubrificantes 1.364,9 29,7 1.739,2 33,3 -21,5
Bens ndo classificados 0,6 0,0 0,1 0,0 600,7
Total 4.600,1 100,0 5.223,2 100,0 -11,9

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da FUNCEXDATA.

A Bahia lidera o ranking dos estados exportadores nordestinos, participando com 49,4%
do total das vendas externas. Nos trés primeiros meses do ano, as exportacbes somaram
USS 1.751,2 milhdes, queda de 6,1% ante O mesmo periodo de 2018, enquanto que as
importagbes atingiram USS 1.874,8 milhdes, aumento de 28,6% na mesma comparagdo. A
balanca comercial do Estado, portanto, registrou déficit de USS 123,6 milhdes. Pasta quimica
de madeira (11,9%), Oleos combustiveis (9,4%) e Soja (6,6%) foram os principais produtos
exportados pelo Estado, no trimestre. Comparativamente ao mesmo periodo de 2018, as
vendas de Pasta quimica de madeira retrocederam 39,0% enquanto as de Oleos combustiveis
e Soja cresceram 25,6% e 26,9%, respectivamente. Vale ressaltar, também, a queda de 54,4%
nas vendas de automdveis, principalmente, para a Argentina que passa por uma crise
econOmica.

No Maranh3o, segundo maior exportador do Nordeste, as vendas ao exterior (USS 682,2
milhdes) registraram reducdo de 7,2% e as aquisi¢des (USS 573,8 milhdes) retrocederam
16,8%, no periodo de janeiro a mar¢o de 2019, frente a mesmo periodo do ano passado.
Alumina calcinada (51,5%), Minérios de ferro e seus concentrados (14,1%) e Pasta quimica de
madeira (12,7%) foram os principais produtos exportados pelo Estado, no primeiro trimestre
de 2019. Canada (28,4%), Estados Unidos (21,5%), China (15,5%) absorveram 65,4% das
exportacdes maranhenses, nesse periodo.

O comércio exterior do Estado do Ceard gerou superavit de USS 63,6 milhdes, nos trés
primeiros meses do ano, resultado de exportacdes de USS 537,4 milhdes (+9,9%) e de
importagbes em USS 473,9 milhdes (-22,7%). As vendas de produtos semimanufaturados de
ferro e ago representaram 45,1% das exporta¢oes do Estado. Em seguida, vém os embarques
de Partes de outros motores/ geradores/ grupos eletrogeradores, com 9,1% de participacdo
e significativo aumento nas vendas de 643%, no periodo de jan-mar/2019 frente a jan-
mar/2018. Estados Unidos (37,1%), Italia (14,2%) e Turquia (8,2%) foram os principais paises
de destino das exportacdes cearenses.

Em Pernambuco, o montante importado (USS 1.332,1 milhdes) superou o exportado
(USS 286,6 milhdes), ocasionando déficit de USS 1.045,5 milhdes no saldo da balanca
comercial, nos trés primeiros meses do ano. Comparativamente ao mesmo periodo de 2018,
as exportacdes decresceram 52,7% e as importagles, 35,6%, devido, principalmente, a
reducdo das vendas e compras de dleo diesel. As aquisicdes externas tiveram como principais
paises de origem os Estados Unidos (39,4%), Argentina (11,5%) e india (9,9%).
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No Rio Grande do Norte, o saldo da balanga comercial, no acumulado até margo deste
ano, registrou superdvit de USS 76,9 milhdes, decorrente de USS 111,2 milhdes de
exportacdes e de USS 34,3 milhdes de importacdes. Frente ao mesmo periodo do ano
passado, as exportagGes cresceram 27,5% e as importagdes, 6,4%. Meldes frescos (41,9%),
Melancias frescas (11,8%) e Sal marinho (10,9%) foram os principais itens da pauta de
exportacdo potiguar. Estados Unidos (28,9%), Argentina (13,0%) e Paises Baixos (Holanda)
(12,7%) foram os principais destinos dos embarques do Estado.

Alagoas registrou déficit em sua balanga comercial, da ordem de USS 46,9 milhdes,
resultado de USS$78,0 milhdes de exportacBes e USS 124,9 de importacdes, realizadas entre
janeiro e marco de 2019. Relativamente a janeiro a mar¢o do ano passado, tanto as
exportacOes alagoanas (-39,7%) como as importac¢des (-29,8%) decresceram. Nesse periodo
comparativo, o principal produto exportado, Outros agucares de cana (83,9% da pauta),
registrou recuo de 47,7% no valor exportado. Quanto aos paises de destino das exportagdes,
Estados Unidos (21,3%), Tunisia (16,7%) e Argélia (15,3%) adquiriram 65,4% das vendas
externas alagoanas.

O Piaui acumulou superévit de USS 20,8 milhdes, no primeiro trimestre de 2019. O
desempenho positivo foi por conta do aumento de 43,7% das exportacdes e da queda de
12,8% no valor das importa¢des, no periodo em analise. Soja representou 71,7% da pauta do
Estado, registrando aumento de 121,2% no valor exportado. China (71,7%), Estados Unidos
(9,4%), Alemanha (5,4%) foram os destinos principais das vendas externas piauienses.

A Paraiba acumulou déficit de USS 74,7 milhdes na balanca comercial entre janeiro a
margo deste ano. Comparativamente ao mesmo periodo do ano passado, as exportagdes
aumentaram 6,1%, enquanto as importagdes declinaram 1,6%. Cal¢ados de borracha ou
plastico (53,1%), limenita (minérios de titanio) (9,7%), Outros calcados de matéria téxtil
(5,7%) representaram 68,5% do valor exportado. Franga (22,3%), Estados Unidos (9,0%),
Bélgica (8,3%) foram os principais paises de destinos das exportagdes paraibanas.

Sergipe exportou, nos trés primeiros meses deste ano, USS 18,1 milhdes, 22,3% inferior
ao total registrado no mesmo periodo de 2018. Esse resultado decorreu, principalmente, da
qgueda nas vendas de Suco de laranja (-26,2%) e de Outros calgados com sola exterior de
borracha, plastico, couro natural (-21,0%) apesar do aumento do valor exportado de Outros
acucares de cana (+39,6%). Ja as importagdes cresceram 17,4%, nesse periodo, resultando no
déficit de USS 34,1 milhdes, no acumulado do ano, na balanca comercial do Estado.
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Tabela 5 - Nordeste e Estados - Exportacdo, Importacdo e Saldo da Balanca Comercial -

Estado/Regido

USS milhGes FOB

Valor Part. (%) 20;./;;2.){;18 Valor Part. (%) 20;./;;2%18
Maranhdo 682,2 19,2 -7,2 573,8 12,5 -16,8 108,4
Piaui 51,7 1,5 43,7 30,9 0,7 -12,8 20,8
Ceara 537,4 15,2 9,9 473,9 10,3 -22,7 63,6
Rio Grande do Norte 111,2 3,1 27,5 34,3 0,7 6,4 76,9
Paraiba 28,6 0,8 6,1 103,3 2,2 -1,6 -74,7
Pernambuco 286,6 8,1 -52,7 1.332,1 29,0 -35,6 -1.045,5
Alagoas 78,0 2,2 -39,7 1249 2,7 -29,8 -46,9
Sergipe 18,1 0,5 -22,3 52,2 1,1 17,4 -34,1
Bahia 1.751,2 49,4 -6,1 1.874,8 40,8 28,6 -123,6
Nordeste 3.545,1 100,0 -11,3 4.600,2 100,0 -11,9 -1.055,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da SEPEC/ME.

Tabela 6 - Principais produtos exportados e importados no primeiro trimestre de 2019

Estado/Regido Principais Produtos Exportados Principais Produtos Importados

Alumina calcinada (51,5%), Minérios de ferro e seus

Gasdleo (6leo diesel) (42,6%), Outras gasolinas, exceto

Maranh3o concentrados (14,1%), Pasta quim. madeira (12,7%) para aviagdo (13,9%), Alcool etilico (13,9%)
Produtos laminados planos, de ferro ou ago ndo ligado
Piau Soja, mesmo triturada, exceto p/ semeadura (71,7%), (18,2%), Barras de ferro ou ago nao ligado (11,8%),
Ceras vegetais (21,3%), Mel natural (2,3%) Outros produtos laminados planos, de ferro ou ago
(8,1%)
Outros produtos semimanufaturados de ferro ou ago
(45,1%), Partes de outros motores/ geradores/ grupos  Hulha betuminosa, ndo aglomerada (20,1%), Outros
Ceara eletrogeradores, etc. (9,1%), Calgados de borracha ou  trigos e misturas de trigo c/centeio (10,2%), Gaséleo
plasticos, com parte superior em tiras ou correias (Sleo diesel) (4,3%)
(6,3%)
Rio G. do Meldes frescos (41,9%), Melancias frescas (11,8%), Sal Out.ro.s trlgqs N m|stura§ de trigo com centeio (40.'9%)f
. o Polietileno linear, densidade < 0.94, em forma primaria
Norte marinho (10,9%) (4,7%), Coque de petrdleo ndo calcinado (4,5%),
Calgados de borracha/plast. ¢/parte superior em tiras,  Outras naftas, exceto para petroquimica (13,9%),
, etc. (53,1%), limenita (minérios de titanio) (9,7%), Malte ndo torrado, inteiro ou partido (12,3%), Outros
Paraiba . ) ; A .
Outros calgados de matéria téxtil, sola de trigos e misturas de trigo c/centeio, exc.p/ semeadura
borracha/plastico (5,7%) (9,8%)
Fueloil (25,6%), Automéveis ¢ motor a explosdo, 1500  Gasdleo (Oleo diesel) (14,5%), Outros propanos
Pernambuco <cm3 <= 3000, até 6 passag. (11,7%), Poli (tereftalato  liquefeitos (11,4%), Outras gasolinas, exceto para
de etileno (9,2%) aviagdo (9,1%)
Outros acticares de cana (83,9%), Poli (cloreto de Outros trigos e misturas de trigo com ce.nteio, exc. p/
Alagoas vinila) (4,8%), Outros acticares de cana (2,5%) semeadura (5,0%), Alhos frescos ou refrigerados
T ! (3,50%), Outros cloretos de potassio (3,0%)
Suco (sumo) de laranja, ndo fermentado (52,7%), Outros tubos flexiveis de ferro ou ago (34,8%), Outros
Sergipe Outros agucares de cana (18,5%), Outros 6leos trigos e misturas de trigo c/centeio (13,2%), Coque de
essenciais, de laranja (4,9%) petréleo nao calcinado (5,8%)
Bahia Pasta quimica madeira (11,9%), Fueloil (9,4%), Soja, Naftas para petroquimica (18,6%), Sulfetos de minérios
mesmo triturada (6,6%) de cobre (14,1%), Gas nat. liquefeito (6,8%)
Alumina calcinada (9,9%), Pasta quimica de madeira Gasoleo (6leo diesel) (10,1%), Naftas para
Nordeste (8,3%), Outros produtos semimanufaturados de ferro  petroquimica (7,6%), Sulfetos de minérios de cobre e

ou aco (6,8%)

seus concentrados (5,7%)

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da SEPEC/ME.
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Tabela 7 - Principais paises de destino das exporta¢Ges e de origem das importacdes - Em % -
Jan-mar/2019

m Principais Paises de Destinos das Exportagoes Principais Paises de Origens das Importagoes

~ . . . Estados Unidos (63,7%), Emirados Arabes
0, 0, 0,
Maranhdo Canada (28,4%), Estados Unidos (21,5%), China (15,5%) Unidos (7,7%), Paises Baixos (Holanda) (6,5%)

China (28,1%), Ucrania (22,5%), Turquia
(12,5%)
China (213,3%), Estados Unidos (22,3%),

Piaui China (71,7%), Estados Unidos (9,4%), Alemanha (5,4%)

Ceard Estados Unidos (37,1%), Italia (14,2%), Turquia (8,2%) Argentina (11,2%)

Rio G. do Paises Baixos (Holanda) (22,8%), Estados Unidos Argentina (45,3%), Estados Unidos (17,3%),

Norte (18,1%), Reino Unido (18,0%) China (9,6%)

Paraiba Franga (22,3%), Estados Unidos (9,0%), Bélgica (8,3%) :rzgr?ti(rf:’i;/;,)é‘;jtados Unidos (21,0%),

Pernambuco Estados Unidos (28,9%), Argentina (13,0%) Paises !Estados Unidos (39,4%), Argentina (11,5%),
Baixos (Holanda) (12,7%) India (9,9%)

Alagoas Estados Unidos (21,3%), Tunisia (16,7%), Argélia China (48,0%), Argentina (9,4%), Estados
(15,3%) Unidos (8,0%)

Sergipe Bélgica (29,9%), Paises Baixos (Holanda) (25,1%), Benin Reino Unido (35,0%), Estados Unidos (15,9%),
(8,6%) Argentina (13,2%)

Bahia China (20,4%), Estados Unidos (11,3%), Paises Baixos Estados Unidos (14,7%), Chile (9,1%), China
(Holanda) (8,0%) (8,0%)

Nordeste Estados Unidos (18,9%), China (14,6%), Paises Baixos  Estados Unidos (28,6%), China (10,2%),
(Holanda) (8,2%) Argentina (9,0%)

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da SEPEC/ME.
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8 Finangas Publicas

As Transferéncias Fiscais representam repasses de verbas entre instituicdes publicas, a
exemplo do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e do Fundo de Participagdo dos
Municipios (FPM).

Tanto o FPE quanto o FPM sdo oriundos de um percentual da receita obtida com o
Imposto de Renda (IR) e com o Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).

Os repasses para os Estados e municipios sdao determinados, principalmente, pela
dimensdo da populacdo e pelo nivel de renda per capita dos entes federativos.

Ressalte-se que as Unidades Federativas das regides de menor desenvolvimento
econdmico, a exemplo do Nordeste, dependem de forma substancial desses repasses
constitucionais.

Conforme a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), o FPE no Brasil totalizou RS 21,9
bilhdes no primeiro trimestre de 2019, ante RS 19,7 bilhdes no mesmo periodo de 2018,
conforme a Tabela 1. O crescimento real do FPE, descontada a inflacdo do periodo, foi de
+6,8%.

O FPE para os Estados do Nordeste alcancou RS 11,4 bilhes no primeiro trimestre de
2019, em contraste com RS 10,3 bilhdes em igual periodo de 2018, significando aumento real
de +6,7%, em comparag¢dao com o mesmo periodo de 2018. Portanto, o Nordeste absorveu
52,2% do total do FPE nacional nos trés primeiros meses de 2019.

Os Estados do Nordeste obtiveram crescimento real no volume de recursos do FPE no
primeiro trimestre de 2019, em compara¢do com iguais meses de 2018. Bahia (RS 2,1
bilhdes), Ceard (RS 1,6 bilhdo), Maranh3o (RS 1,6 bilhdo), Pernambuco (RS 1,5 bilhdo) e
Paraiba (RS 1,0 bilhdo) foram as Unidades Federativas que mais se beneficiaram desses
recursos no periodo em questdo. Seguiram Piaui (RS 948 milhdes), Alagoas (RS 925 milhdes),
Rio Grande do Norte (RS 915 milhdes) e Sergipe (RS 904 milhdes).

O FPM no Pais somou RS 22,9 bilhdes no primeiro trimestre de 2019, em comparacdo
com RS 20,6 bilhdes no mesmo periodo de 2018 (Tabela 1). O crescimento real alcangou
+6,8%. O FPM para o Nordeste totalizou RS 8,1 bilhdes, em contraste com RS 7,3 bilhdes em
iguais meses de 2018, representando crescimento real de +6,7%, em comparagdao com o
mesmo periodo de 2018. O Nordeste absorveu 35,4% do total do FPM nacional nos trés
primeiros meses de 2019.

As unidades federativas do Nordeste obtiveram crescimento real no volume de recursos
do FPM nos trés primeiros meses de 2019, em comparagado com iguais meses de 2018. Bahia
(RS 2,1 bilhdes), Ceard (RS 1,1 bilhdo), Pernambuco (RS 1,1 bilhdo) e Maranhdo (RS 962
milhGes) foram os Estados que mais receberam recursos no periodo analisado. Seguiram
Paraiba (RS 719 milh&es), Piaui (RS 608 milhdes), Rio Grande do Norte (RS 567 milhdes),
Alagoas (RS 520 milhdes) e Sergipe (RS 342 milhdes).

O FPM destinado para as capitais atingiu RS 2,3 bilhdes no primeiro trimestre de 2019,
em contraste com RS 2,1 bilhdes em iguais meses de 2018, significando incremento de +6,8%
em termos reais, em relagdo a iguais meses de 2018.

O FPM para as capitais do Nordeste alcangou RS 1,1 bilhdo no primeiro trimestre de
2019, ante RS 959 milhdes em iguais meses de 2018. As capitais do Nordeste receberam
46,2% do total dessas transferéncias destinadas as capitais do Pais.
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Fortaleza (RS 196 milhdes), Salvador (RS 176 milhdes), Recife (RS 123 milhdes), Sdo Luis
(RS 122 milhdes) e Teresina (RS 122 milh&es) receberam o maior volume de recursos dentre
as capitais do Nordeste. Seguiu Maceid (RS 98 milhdes), Jodo Pessoa (RS 78 milhdes), Natal
(RS 71 milhdes) e Sergipe (RS 71 milhdes).

Tabela 1 - FPE e FPM - Brasil, Nordeste e Estados - Primeiro trimestre de 2018 e 2019

- FPE FPM FPM CAPITAIS
Estados/Regido s ————
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Alagoas 825 925 468 520 89 98
Bahia 1.840 2.037 1.894 2.103 160 176
Ceara 1.436 1.588 1.025 1.138 178 196
Maranhdo 1.415 1.570 867 962 111 122
Paraiba 939 1.035 647 719 71 78
Pernambuco 1.352 1.501 1.015 1.126 112 123
Piauf 851 948 548 608 111 122
Rio Grande do Norte 818 915 511 567 64 71
Sergipe 812 904 308 342 64 71
Nordeste 10.288 11.423 7.284 8.085 959 1.058
Espirito Santo 304 344 368 421 36 47
Minas Gerais 882 983 2.706 3.007 107 118
Brasil 19.688 21.889 20.603 22.907 2.060 2.291

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da STN.
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9 Intermediacao Financeira

0 saldo das operagdes de crédito do sistema financeiro nacional atingiu RS 3,3 trilhdes
em margo, implicando crescimento de 5,7% nos ultimos 12 meses, e leve avanc¢o de 0,3% no
primeiro trimestre de 2019 (Grafico 1 e Tabela 1). No acumulado de 2019, o saldo de crédito
destinado as pessoas juridicas caiu 1,7%, somando RS 1,5 trilhdo, enquanto a carteira de
pessoas fisicas aumentou 2,0%, totalizando RS 1,8 trilhdo. Nesse cendrio, a relacdo
crédito/PIB foi ascendente em razdo de ter atingido 47,1%, enquanto que comparativamente
a margo de 2018, havia registrado 46,7%, conforme dados divulgados pelo Banco Central do
Brasil (BCB).

A taxa média de juros das opera¢des contratadas em margo alcangou 25,3% a.a.,
registrando aumento de 2,2 p.p. no 12 trimestre de 2019 e reducdao de 0,8 p.p. na
comparacdo interanual. A elevacdo trimestral dos juros refletiu, em grande medida, o
aumento nas operagdes sob o funding de recursos livres para pessoas fisicas, que subiu 4,9%,
alcangando 53,7% a.a., ao passo que para as empresas, a taxa média de juros registrou
19,8%, o que significou elevagdo de 1,0 p.p nos primeiros trés meses de 2019. O spread
médio das operag¢Oes contratadas, que representa a diferenca entre o custo de captac¢do de
recursos e a realizacdo de operacgGes de crédito, situou-se em 19,2%, sinalizando trajetdria de
elevagdo no trimestre (+2,3 p.p.).

O declinio do saldo de crédito dos recursos direcionados (-0,5% nos ultimos 12 meses e -
0,7% no primeiro trimestre de 2019), contribuiu para o desempenho moderado do saldo de
crédito no Pais, particularmente na carteira de pessoas juridicas. Quanto aos recursos
direcionados, a carteira de pessoas juridicas caiu 7,7% nos ultimos 12 meses, bem como
recuou 2,9% no 12 trimestre de 2019. Os recursos livres, por sua vez, aumentaram nos
ultimos 12 meses (+11,5%), e nos trés primeiros meses de 2019 (+1,1%), principalmente em
razdo da expansao do crédito na modalidade pessoa fisica, que registrou expansao de 12,6%
e 2,8%, nos ultimos 12 meses e trés meses, respectivamente.

Regionalmente, consideradas as operacdes acima de RS 1 mil, ocorreu incremento no
saldo de crédito, no 12 trimestre de 2019, no Norte (+1,5%, saldo de RS 129,9 bilhdes),
Centro-Oeste (+1,2%, saldo de RS 374,2 bilhdes), Sul (+0,8%, RS 618,1 bilhdes) e Nordeste
(+0,1%, saldo de RS 423,0 bilhdes). Por outro lado, ocorreu retracdo no Sudeste (-0,1%, saldo
de RS 1.680,2 bilhdes).

Especificamente no Nordeste, o saldo de crédito que alcancou RS 423,0 bilhdes,
representa elevagao de 5,1% nos ultimos 12 meses e 0,1% no primeiro trimestre de 2019. As
operagdes de crédito destinadas para pessoas fisicas aumentaram 10,2% nos ultimos
12 meses e 1,7% nos trés primeiros meses de 2019. Quanto ao crédito para pessoas juridicas,
cujos recursos sao essencialmente direcionados para a producdo (investimentos e capital de
giro), registrou recuo de 4,3% em 12 meses e queda de -3,1% no primeiro trimestre de 2019.

Entre os estados pertencentes a area de atuagdao do Banco do Nordeste, o saldo das
operagbes de crédito no 19 trimestre de 2019 foi crescente no Espirito Santo (+2,3%),
Maranhdo (+1,7%), Paraiba (+1,4%), Alagoas (+1,4%), Bahia (+1,1%), Piaui (+0,9%), Minas
Gerais (+0,7%) e Ceara (+0,3%). Por outro lado, Rio Grande do Norte (-0,2%), Sergipe (-0,9%)
e Pernambuco (-3,2%) apresentaram resultados negativos.
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A taxa de inadimpléncia regional do Nordeste registrou 3,41% em margo ante 2,97% no
Pais. Na area de atuac¢do do Banco do Nordeste, Alagoas (+3,89%), Pernambuco (+3,86) e
Paraiba (+3,81%) apresentaram as maiores taxas de inadimpléncia. Seguiram Rio Grande do
Norte (+3,60%), Espirito Santo (+3,52%), Sergipe (+3,47%), Maranhdo (+3,34%), Bahia
(+3,18%), Piaui (+3,17%) e Ceara (+3,02%). Minas Gerais (+2,97%) registrou a menor
inadimpléncia, inclusive inferior a média nacional.

Gréfico 1 - Saldo de crédito no Brasil e Nordeste - Varia¢do (%) acumulada no ano

M Brasil H Nordeste

6,7%

-3,5%

2015 2016 2017 2018 2019 (Jan - Margo)

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.
Nota: (1) A variagdo de 2019 refere-se ao acumulado no 19 trimestre.

Tabela 1 - Saldo de crédito no Brasil e regides - Variagdo (%) acumulada no ano

Pais/Regido 2019 (Até Margo)
Nordeste 5,0% -1,7% 1,4% 4,8% 0,1%
Sudeste 8,1% -4,8% -1,9% 4,0% -0,1%
Norte 4,6% -2,2% 2,4% 7,7% 1,5%

Sul 3,3% -0,5% 2,1% 8,6% 0,8%
Centro Oeste 8,3% -0,8% 3,1% 8,9% 1,2%
Brasil 7,0% -3,5% -0,5% 5,0% 0,3%

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.
Nota: (1) A variagdo de 2019 refere-se ao acumulado no 12 trimestre.



38

10 indices de Pregos

A inflacdo brasileira alcangou +0,75% em mar¢o, acima, portanto, dos +0,43%
registrados em fevereiro. A principal influéncia no indice nacional veio do grupo Alimentacao
e bebidas (+1,37%) e impacto no indice de 0,34 p.p, seguido por Transporte (+1,44%) e
impacto no indice de 0,26 p.p., conforme o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

O IPCA acumulado em 2019 alcangou 1,51%. Nos Ultimos 12 meses, a variagdo de pregos
atingiu 4,58%, conforme os dados especificados nas Tabela 1 e 2, acima dos 3,89% obtidos
nos 12 meses imediatamente anteriores.

As capitais com os menores indices inflacionarios no primeiro trimestre de 2019 foram
Brasilia (+0,80%), Goiania (+0,82%), Curitiba (+1,05%), Vitdria (+1,25%) e Salvador (+1,32%).
Por sua vez, as maiores variagdes ocorreram em Aracaju (+2,05%), Fortaleza (+1,89%), Sdo
Luis (+1,88%), Rio Branco (+1,82%) e Rio de Janeiro (+1,80%).

O IPCA do Nordeste, em marco, foi de +0,92%, ante +0,43% em fevereiro. Assim, a
inflacdo do Nordeste ficou abaixo apenas do indice da Regido Sul (+1,01%), superando a
variagdo de pregos ocorrida no Norte (+0,52%), Centro-Oeste (+0,52%) e Sudeste (+0,68%),
vide Tabela 1.

A dinamica inflaciondria no Nordeste em mar¢o decorreu, em grande medida, da
variacdo de precos verificada em 3 grupos, que respondem por 60,17% do indice nordestino.
Alimentacdo e bebidas (+1,60%), Transporte (+1,44%) e Habita¢do (+0,93%), que geraram
impactos no indice regional de +0,46 p.p, +0,24 p.p e +0,14 p.p, respectivamente.

No primeiro trimestre de 2019, o IPCA do Nordeste atingiu +1,62%. Seguem as variagdes
do IPCA nas demais regides nesse periodo: Norte (+1,74%), Sudeste (+1,62%), Sul (+1,24%) e
Centro-Oeste (+0,93%).

O indice do Nordeste, em 12 meses terminados em margo de 2019, ficou em +4,65%,
acima da média nacional (+4,58%), e dos indices do Sul (+4,61%), Norte (+4,30%) e Centro-
Oeste (+3,96%), tendo sido superado ligeiramente pelo Sudeste (+4,66%).

A inflacdo no Nordeste no acumulado de 12 meses decorreu, em grande medida, da
variagdo de precgos verificada em Alimentagdo e bebidas (+6,89%), Habitagdo (+6,10%) e
Educacdo (+5,79%).

Em relacdo as capitais do Nordeste, as maiores variacdes de pregcos no primeiro
trimestre de 2019 ocorreram em Aracaju (2,05%), Fortaleza (1,89%), Sao Luis (1,88%), Recife
(1,69%) e Salvador (1,32%), conforme detalhado na Tabela 3.

Por sua vez, as maiores variacdes de precos nos ultimos 12 meses ocorreram em
Salvador (4,75%), Aracaju (4,75%), Recife (4,59%), Sdo Luis (4,58%) e Fortaleza (4,26%).

Em Aracaju, a elevacdo de precos no primeiro trimestre de 2019 foi puxada pelos grupos
Educagdo (+7,60%), Alimentacdo e bebidas (+4,25%) e Artigos de residéncia (+1,47%),
enquanto que em Fortaleza ocorreram variagdes mais expressivas nos grupos Educacdo
(+5,30%), Alimentacgao e bebidas (+3,01%) e Artigos de residéncia (+2,15%), vide Tabela 3.

Em S3o Luis, cabe mencionar as eleva¢bes de precos nos grupos Habitacdo (+3,39%),
Educacdo (+3,28%) e Alimentacdo e bebidas (+3,09%). Em Recife, ocorreram variacGes
relevantes em Educacdo (+4,86%), Alimentacao e bebidas (+4,12%) e Transporte (+1,54%). E
finalmente em Salvador, cabe mencionar Educagdo (+4,65%), Alimentacdo e bebidas
(+2,19%) e Transporte (+1,30%), conforme detalhado na Tabela 3.
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Tabela 1 - Variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no Brasil e Nordeste -
Em %

IPCA - Grupo Pesquisado

Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste

Alimentagdo e Bebidas 8,00 6,80 12,00 13,40 8,61 10,00 -1,87  -2,58 6,74 3,51 6,74 6,89
Habitagdo 8,80 10,30 18,30 12,50 2,84 6,29 6,26 7,00 6,10 3,95 6,10 6,10
Artigos de Residéncia 5,50 5,50 5,40 5,20 3,41 5,87 -1,48 -3,23 4,31 3,38 4,31 4,07
Vestuario 3,60 2,90 4,50 3,20 3,54 3,94 2,88 3,31 0,60 1,11 0,60 1,23
Transportes 3,80 2,70 10,20 10,90 4,24 3,24 4,10 5,54 3,70 3,90 3,70 3,83
Saude e Cuidados Pessoais 7,00 7,00 9,20 9,10 11,05 11,51 6,52 5,59 3,84 3,73 3,84 3,25
Despesas Pessoais 8,30 7,50 9,50 10,40 8,01 7,50 4,39 3,86 3,51 2,49 3,51 2,97
Educagdo 8,50 7,90 9,20 8,90 8,87 7,69 7,11 8,03 4,89 6,13 4,89 5,79
Comunicagdo -1,50  -0,40 2,10 3,10 1,27 0,95 1,76 1,63 -0,10 -0,17 -0,10 -0,26
Geral 6,40 6,00 10,70 10,40 6,29 7,19 2,95 2,55 4,58 3,40 4,58 4,65

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) A variagdo de 2019 refere-se aos Ultimos 12 meses encerrados em margo do corrente ano.

Tabela 2 - Varia¢3o do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) - Capitais selecionadas,

Variagao (%)

regides e Brasil - Em %

Regido/Capitais Peso Regional (%)

fev/19 mar/19 Ano 12 Meses

Salvador 6,12 0,18 0,76 1,32 4,75
Recife 4,20 0,59 0,82 1,69 4,59
Fortaleza 2,91 0,69 1,04 1,89 4,26
Sdo Luis 1,87 0,43 1,36 1,88 4,58
Aracaju 0,79 0,54 1,21 2,05 4,75
Nordeste 15,89 0,43 0,92 1,62 4,65
Norte 4,65 0,95 0,52 1,74 4,30
Sudeste 55,37 0,47 0,68 1,62 4,66
Sul 16,19 0,16 1,01 1,24 4,61
Centro-Oeste 7,90 0,43 0,52 0,93 3,96
Brasil 100,00 0,43 0,75 1,51 4,58

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 3 - Variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) nas capitais do
Nordeste - Primeiro trimestre de 2019 - Em %

IPCA - Grupo Pesquisado Sao Luis Aracaju Fortaleza Recife Salvador
Alimentacdo e Bebidas 3,09 4,25 3,01 4,12 2,19
Habitac¢do 3,39 1,17 1,44 -0,33 1,18
Artigos de Residéncia -0,77 1,47 2,15 0,52 0,31
Vestudrio -1,02 -2,29 -0,37 -0,33 -1,46
Transportes 2,45 0,27 1,44 1,54 1,30
Saude e Cuidados Pessoais 0,38 0,88 1,10 1,22 0,71
Despesas Pessoais 0,32 0,81 0,81 0,05 0,78
Educacdo 3,28 7,60 5,30 4,86 4,65
Comunicacao -0,25 -0,01 -0,21 -0,02 -0,12
indice Geral 1,88 2,05 1,89 1,69 1,32

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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11 Cesta Basica

O custo do conjunto de alimentos essenciais subiu 6,2% no Brasil em margo de 2019, e
cresceu 8,9% no primeiro trimestre de 2019, conforme especificado na Tabela 1. Os dados
sdo da Pesquisa Nacional da Cesta Basica de Alimentos, realizada pelo Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconomicos (DIEESE).

A cesta basica aumentou em todas as Regides do Pais em mar¢o. O maior incremento
ocorreu na Regido Centro-Oeste (+7,6%), seguida pelo Sul (+7,0%), Norte (+6,5%), Nordeste
(+6,0%) e Sudeste (+5,8%), de acordo com os dados apresentados na Tabela 1. Em marg¢o, os
maiores impactos no indice nacional vieram dos precos do tomate (+31,6% de variagdo e
impacto de +3,4 p.p.), feijao (+16,4% e 1,1 p.p.), do grupo arroz, farinha e batata (+21,5% e
1,0 p.p.) e da banana (+8,1% e 0,7 p.p.). No Nordeste, os maiores impactos vieram dos pregos
do feijdo (+60,9% de variacdo e impacto de 5,3 p.p.), banana (+6,3% e 0,6 p.p.) e do tomate
(+3,6% e 0,6 p.p.).

O custo da cesta basica aumentou no Brasil (+8,9%) e em todas as regiées no acumulado
do primeiro trimestre de 2019: Centro-Oeste (+10,3%), Nordeste (+9,8%), Sudeste (+9,2%),
Norte (+7,5%) e Sul (+4,2%). No Brasil, cinco produtos estdo puxando o custo da cesta em
2019: feijao (+69,4%), batata (+47,0%), tomate (+14,1%), banana (+9,1%) e carne (+3,2%), a
semelhanca da tendéncia observada no Nordeste: feijao (+96,7%), tomate (+30,2%), banana
(+6,5%) e carne (+3,8%).

Em termos de valores monetdrios, a cesta mais cara permanece sendo a do Sudeste
(RS 504,36), seguida do Sul (RS 461,25) e a do Brasil (RS 459,79). Tem-se, ent3o, a do Centro-
Oeste (RS 458,78), Norte (RS 408,66) e a do Nordeste (RS 405,33) continua sendo a de menor
valor, vide Tabela 1.

Dentre as capitais pesquisadas (18, no total), os menores crescimentos, em marco de
2019, foram observados em Aracaju (+1,6%), Campo Grande (+2,0%) e Goiania (+4,1%). Os
maiores incrementos foram verificados em Brasilia (+11,1%), Floriandpolis (+7,3%), Sao Luis
(+7,3%) e Curitiba (+7,2%).

Todas as capitais do Nordeste obtiveram incremento da cesta basica no primeiro
trimestre de 2019, com as maiores variacdes tendo ocorrido em Salvador (+11,7%), Jodo
Pessoa (+10,2%) e Natal (+10,1%), vindo a seguir Recife (+9,8%), Fortaleza (+8,8%), Aracaju
(+8,0%) e Sao Luis (+7,8%).

Em termos de valores monetarios, Fortaleza permanece com a cesta basica mais cara no
Nordeste (RS 445,12). Observa-se que a cesta basica dos fortalezenses é 9,8% maior que o
valor da cesta regional (RS 405,33), além de superar em 16,4% a cesta mais barata da Regido,
ou seja, a de Salvador (RS 382,35). Seguem os custos das cestas nas demais capitais do
Nordeste: Recife (RS 401,35), Jodo Pessoa (RS 400,38), Natal (RS 399,01), Sdo Luis (RS
395,58) e Aracaju (RS 385,62).

Em margo, as principais variacdes de precos dos alimentos que comp&em a cesta basica
no Nordeste foram: tomate (+41,4%) em Recife, feijao (+17,6%) em Sdo Luis, banana (+7,6%)
em Jodo Pessoa e pao (+2,4%) em Fortaleza. Os principais declinios de pregos foram
verificados na banana (-3,1%) em Aracaju, leite (-2,2%) em Fortaleza e carne (-1,9%) em Sao
Luis.
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As variagcGes mais expressivas de precos dos alimentos nos ultimos 12 meses finalizados
em marc¢o foram: leite (+17,5%) em Sdo Luis; tomate (+16,9%) em S3do Luis; carne (+10,3%)
em Salvador; e banana (+8,2%) em Sdo Luis. As principais redugbes foram verificadas nos
precos da banana (-31,0%) em Salvador; feijdo (-13,3%) em Sao Luis; pao (-4,8%) em Sao Luis;
e carne (-3,7%) em Sao Luis.

O Departamento Intersindical de Estudos Socioeconémicos (DIEESE) acompanha

mensalmente a evolugdo dos precgos de treze produtos alimenticios, assim como o gasto
mensal para adquiri-los nas capitais do Pais.

Com isso, calcula-se a cesta basica de alimentos, que corresponde ao pre¢o de uma
racdo alimentar composta por esses produtos. O Banco do Nordeste/ETENE construiu o valor
da referida cesta para o Brasil e para as cinco regides do Pais.

Tabela 1 - Valor da Cesta Basica no Brasil e Regides

Valor da Cesta Bdsica no Brasil e Regides

Periodo Brasil Norte Nordeste | Centro-Oeste Sudeste

Jan 403,80 360,74 358,66 397,15 439,86 421,56

Fev 401,81 366,09 358,83 391,10 437,04 412,86

Mar 399,66 361,82 350,06 389,91 437,82 417,45

Abr 396,86 362,90 344,69 388,78 435,54 412,03

Mai 401,58 361,70 350,69 393,46 440,76 418,26

2018 Jun 408,56 373,47 357,58 397,83 446,51 429,50
Jul 393,21 357,58 346,31 381,37 429,82 411,04

Ago 388,50 360,22 338,84 376,85 424,78 406,16

Set 388,21 359,51 335,74 379,03 425,33 407,04

Out 402,37 361,69 347,35 392,91 442,84 428,54

Nov 418,38 372,23 355,36 411,59 465,17 439,08

Dez 422,70 382,30 358,31 420,81 467,82 441,37

Jan 421,45 384,77 366,03 417,00 464,01 421,39

2019 Fev 432,81 383,76 382,35 426,26 476,62 431,21
Mar 459,79 408,66 405,33 458,78 504,36 461,25

% Mar 6,2 6,5 6,0 7,6 5,8 7,0
% 2019 8,9 7,5 9,8 10,3 9,2 4,2
% 12 meses 3,0 1,7 0,4 3,5 4,6 2,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do DIEESE.



