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1 - FEIDAO

No- ciclo 2007/2008 foram produzidos no Brasil 3,5 millhées de
toneladasy de feljdo, em 4,0 milihbes de hectoures. Esto safra fou marcada pela
escalada do preco do produto- no ddtumo trimestre de 2007, que chegow o
velorizar-s¢ 205,0% em Sdo- Paudo ¢ 343,9% na Balia. Egse fator animow oy
produdtores, gue avmentorom a drea plantoda nay 2% e 3* safras do ciclo (BNB,
20049).

Pora a soafro 2008/2009 & esperado um avmento de 11,3% na dirrea
plantada do- feljdo- 1% safrar, sendo destinadoy 1,5 milhdo de hectores ao- plantio,
foto- gue conduzivrd a produgdo de 1,4 milihdo de toneladay desto leguminosa
(avmento- de 11,2%). A elevagdo do preco- minimo oftcial emv 65,2%, fixado no
unlelo da safra em R$ 80,00 por saca de 60kg covtribmin poara o euwforia doy
produtores. N 1% safra de feijio, oo Novdeste produz apenasy noy Estadosy da
Baia, Planl e Maranhido, contribuindo com 245,6 mil toneladas, plantadas em
561,171 mil hectores, ammentos de 31,1% e 4,4% respectivamente. Espera-se a

1 A chamada primeira safro do- feijio no Brasil consiste naguela cujo- plantio & realizado
no- periodo de owt/ nov- no- Centro-Sul e nov/dez no- Norte—-Novrdeste.
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recuperogio da produtividade que fol bastonte prejudicado na safro anterior, em
virtude de problemas cimdticoy (CONAB, 20094).

Em relagdo o 2% e 3% safras (o3 demalsy Estados nordestinos concentram
swa produgdo na 2% safra), que deverdo ser plantfaday em wmarco e juniio,
respectivamente, espera—se redugdo de produgdo de 1,5% e 9,9% respectivamente
por conto da mesmar redugdo na produtividade, hajo vista as dreas continmnarem
nalteradasy (CONAB, 20094).

A safra 2008/2009 etd boseado proticamente no- plantio da variedade
comumm, com destague pora o feljdo cariota. Somada o baixa gualidade esperada
emv virtude dagy més condigdes cdimdticas nays foses de floragdo e frutificacdo, &
sperado wma reducdo woy precoy deste grdo, porébm ainda em patamares
superiores aoy observados em 2007. No- grifico- XX observa~-se o balango de oferto
e demanda do- feljdo- no- mercado nactonal. O anmentor sUcessivo no- consmo-
deste grio- com a redugdo da producdo em 2006/2007 elevorom o prego, sendo

necessdario o unportagdo recorde na safra 2007/2008 (CONAB, 20094).
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Gréafico XX: Bvolugdo da producgdo, importagéo, consumo e estoque de feijdo no Brasil, periodo 2003-2009

Fonte: CONAB, levantomento fev/2009a



A cdtuwra tem pouca relevineia no- mercado internacional. O gue poderd
ser afetado no- mevcado nterno & o cudtwra do feljio preto, gue possud certo
volume umportado pora atender a demanda inferna:. Com a valorizagdo do- real,
forna-se malsy barato- compror este produto, o que poderd reduzir oy precoy
unternoy. No- enfanto, pore a safra 2008/20049, espera-se wma importacdo 52,3%
menor, em virtude da recuperogdo de produngdo nacional. A demanda intferne
encontra-se estavel, sem malores oscidagbes (CONAB, 20094).

O consumo do- Nordeste ocorre preferencialmente com oy Hipos produzidos
wnternamente (corioguinia, macogds — toambédm conhecido por feljio de corde ow
caupl), gue foram afetados pela reduzide produgdo na ddtima safra. O Estado do-
Plauwl tende a recwperor sua produgdo em 2008/2009, com avumento- de 76,1%
somando- a primeira e a segunda safra de feljaio- (CONAB, 2009a).

O Parand, principal produwtor wnacional, sofrew com fortes chuwasy e
utageny em momentoy mportantes para o deserwolvimentor da planta, o que
reduzird substonciolmente sua produgio. Outroy estados, que nio tverom estesy
problemay poderio compensar estay perdas, o que afetard em menor graw o pregor
uwterno- do- fejdos Em termoy de perspectivas, espera—se gue com a reguloridade
no cima, a produtividade tende o e recuperar no Novdeste, afetando o
producdo, o que poderd provotear reduwgdo nosy precos, trozendo wm certor

Oy principals entrones enfrentados pelo- setor dizem respeitor ao- baixo ninel
teenolégico de produgdo, albm de problemay climdticoy freqirentes na principal
regldo produdtora:. O Banco poderd ajudar a superar esses probplemas funancionoo
pesquisas e dMfusdo teenoldgiea de variedades adaptadas ay condigbes edafo-
cdmdticas do- semi~drido. Regutre-se gue referidos problemas poderdo- afetor o
capacidade de pagamento dos cientes do- Banco-

2 — MILHO



O elevado cwsto dos nswmos, principalmente fertlizantes, e o baixo prego
do- grio- no- mercado antes do plantio do- milo- 1% safra foram ay principois
cavsay da diminuigdo de 3,0% da drea plantada em relagio & safra 2007/2008,
chegando a um total de 9,36 milihbes de hectores: A cultura do- miho- 1% safra
foi, sem ddwida, a mais prejudicada pelo estlagem gue atingun oy Estados do- Sul
(Rio- Gramde do- Sul, Samtn Catorina e Parand) e Mato Grosso- do- Sul. Alem da
seca, o temperatura elevada neste periodo prejudicon o desenwvolvimento da
cultura, principalimente, durante o formagio das espigas. O Estado do Parand,
gue na sofro onterior fou responsdnel por proticamente 24,3% do- total de milio-
1% safra produzide no paiy, teve a maior gueda na produtividade média até o
momento, flcando com 4.720 kg/ha, em niumeroy percentuals 33,2% menor gue o
média da safro anterior. Em algung estadoy ji se iniciow a colneita do- mdlno- 1%
safroo e, ot o momento, devido s ocorrincios cimdticas relotadas, estima—se
wma producio de 32,9 milhdes de toneladas de grioy, ficando 17,7% (7,09
millhdes de toneladas) menor gue o safra anterior (CONAB, 20094).

Para o milro 2% safra, ainde tem-s¢ mantldo o drea prevista em
levantamentos anteriores odevido & indefinigdo por parte doy produtores, que se
encontram maisy animadoy com a gueda noy precoy doy fertlizantes, mas ainda
aguardom uma melnora no- mercado do- grdo. Owtro fator mportante a ressaltor &
gue bon parte do plantio destn cudtuwra depende do- andamento da colleitn de
soja, que feve e plantfio afrasado em algung estadosy tmportantes (CONARB,
2004).

A Regido- Nordeste, gue concentra sua produgdo na 1% safra (apenas o
Estado da Bahia produz na chamadae “safrinha’’), deverd expandir sua drea de
ploantio em 2,4%, destinando 3,1 milihées de hectores. A escassez de chuwa deverd
reduzir a produgdo pora 4,0 milhdes de toneladas de milo, valor 9,2% inferior
& safra 2007/2008 (CONAB, 2009a).

No- cendario- intfernacional, estimativas do- USDA sobre o produscdo mundial

da safra 2008/2009 foi malor ewm janeiro e relagdo ao relofdrio anterior, para



791,04 milnhbey de toneladas — proticamente igual o 2007/2008 —, engiranto o
corsumo- fol redunzido- poro 783,22 milihies de toneladay — 1,4% malor gue o-de
2007/2008. Ay tronmsogdes wmundiols foram estimadas e 77,93 wulnbes ode
toneladay, 18,9% a menoy gue na femporada anterior. Oy esfogues flearam acima
do- esperado, com elevagdo de 6,1% sobre a safra anterior — em dezembro, era
estimado boixa de 3,4% (CEPEA, 20094).

Mesmo- assim, as condigdesy ternacionalsy parecem ser positivay pava vendeodores
brasideiros. Isso- porgue os exportogdes dosy Estados Unidoy (madlor exportador
mundial) e da Argentina (segundo maior exportador) devem diminumiv na safro
2008/049; wnoy EUA, devido ao- maior consumo inferno — apesor do faxa ode
crescimento ter establizado noy dtimoy meses — e na Argentina, oo menor
excedente, com gueda na produngdo estumada e 20,9%.

Em janeiro, ay exportacdes brasideiras de milivo- somarom 1,33 milirdo de
foneladas, recorde Wistorico pava oo més. O prego- médio da tonelada exportade,
porém, fol de US$ 176,48, o menor desde et/07. Mesmo assim, esse valor
contunna acima da média entre jon/OL e jon/09, periodo em gue o Brasil passow
o fer mailor presenga nom mercado externo, que & de US$ 148,44/t (CEPEA,
2009a).

Observando o evolugdo dessa cultura, nota-se que o suprimento evoluiw
substonciolmente entre asy safras 2004/2005 e 2007/2008 (Grifico- XX), pela
politica norte-americana de ncentivo o produgdo de etonol wtlizando como
matiria-prima oo milho: Na safro seguinte, o previsdo & de estabilizacdo em
virtwde da crise norte-americana e quebrasy de safray noy principals paises
produtores (CONAB, 20094).
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Gréfico XX: BEvolugdo da produgdo, importacdo, consumo e estoque de milho no Brasil, periodo
2003-2009

Fonte: CONAB, levantamento fev/ 2009 o

O prego do milho no- mercado untfernacional voltow a se recuperor em
20049, mas ainda encontra-se bem abaixo que se opservava antesy da crise norte-
americona: No- mercado interno, wma dos caunsas doo recuperagdor no- prego do
milho fol a forte guebra de safra esperada pora 2008/2009, e torno de 14,2%.
Albme  disso, owtroy palses foram fortemente afetndoy por estlagens  que
prejudicorom o desempenio- de smas lavowras, a exemplo da Argentina e
Urnguadi.

Howwve wma redugdo na projegdo da demanda mundiol pelo grio, em
virtude justamente do- menor crescimento mundial, ocasionado pela crise novrte-
omericona. No- enfonto, o corsumo vem anwmentando a cado ono, previsto em
783.,2 milihdes de toneladas em 2008/2009. Como- o= milino participa de diversas
cadeios produtivay, & uwma cultura gue dificilmente reduzird suwa demanda de
forma expressiva. Oy estoques mundials encontram—~se elevados pela redungdo do-
combirelor mundial noy dtumosy meses. No- Brasil, oy estoques estio redunzidos, em

virtude da menor produgdo pora 2008/2009 (CONAB, 200945 2009 k).



Em relagdo ao Brosil, A demanda intferna tem evoluldo positivamente. A
rise norte-americana afetow o- Paly de forma menoy ntfensa gue evn ountras dreas
do- gloho, 0- que teve mpacto menos perverso noy setores prumdrioy da economia. A
expectotiva de consumo poara 2008/2009 € de 5,0% swperior o safro anterior
(CONAB, 2009b).

A taxa de cambio tem influenciado negativamente a atividade, hajo vista
a valorizagdo do Real do- funal de 2008 até fevereiro de 2009, o que tem dado
menores ganinos povor oy exportadores.

Para o- Novdeste, espera-se oo mesmo comportomento do- cendrio naclonal,
pols hawverd redungdo enw s produgdo na sofra 2008/2009 com o estiagem.

Ay perspectivas para o Brasil sdo de gue ele poderd se aproveitar das
estiagens gue acometerom o América do Sul e ampliar sew mercado externo,
aleangondo oy centesy da Argentina (menor excedente) e Egtados Unldos
(perspectiva de maior consumo unferno).

Atualmente, oy principols entraves enfrentados pelo- setor dizem respeitor o
estrutwragdo do cadeia produtive, gorgaloy loghsticos, altn tfoxagdo, albm de
problemay cimdticos. RegUtre-se ainda que existe wma corénela de plotoformay
exportadoras, cmjas remessos ode milho sdo- poaralisadasy no periodo de margo,
sendo- retomaday apenas e jundno, guando ay exportogdes do soja ferminam (caso
do- Porto- de Paranagud, malor plataforma exportadora de milino). Oy produstores
doy Cervados Novoestinoy ndo sofreme toanta nflubneia do- mercado muwndial
guanto oy do- Centro-Sul do- Pais, dado gue a produgio do Novdeste se destina

O BNB pode contribwir com o sefor estobelecendo parcerias estratigicas
pora melhorar as condigdes de escoomento da producdo (nfra-estrutura), além
de empreender agdes objetivando organizar o cadeio produtive, Uperar o crédito
de forma tempestive e financiar wnovegdes ¢ difusdo teenoldgicas: No- caso do
escovmento- da produgdo, o- BNB jo vem contribuindo com ncentive i construgdo

da Fervoviar Travunoroestina.



E importfante ressaltor que, caso o- produdtor nio tenha condigses de escoon
s produngdo,, poderd nido honwrar sens compromissos com o Banco, geranoo
wnadlmpléneio. Proplemas cimdticos tombém poderdo- afetar o setor, hajo vista

ser uwmae atidade de sequeiro-

3 - SOJA

A produwgdo brasileira de sojo deverd sofrer wma reduwngdo para 57,2
milhdey de toneladas na safro 2008/2009, ow 4,7% menor guue a sofro anterior.
Esse fato- & creditado o estiagem ocorrida em dezembro noy Estados do- Rio- Grande
do- Sul, Parand e Mato- Grosso- do- Sul, gue atrasaqram o plantio e devem reduziv
fambéim a produtividade. A drea permanecerd sem wmudangoas significotivas,
apresentondo leve ncremento de 0,8%. HL que se considerar também como fato
redudtor da produtividade da cvwltura oo menor wso de defensivos agricolas, dado-
avmento- de sen prego- dante da desvolorizagio do real frente ao- délar em 2008
(CONAB, 2009).

A regldo- Novdeste deverd acompaniar oo movimentor brasileiro no- gue
tange a drea destinada ao plantio, reservando 1,6 milhdo de hectores, altn de
1,6% emv relagdo & safra 2007/2008. A produngdo, porém, deverd apresentonr wma
redugdo mailsy acentuada gue a média nacional, dada estiagenw gue ocorrida no-
oeste da Bahda, sl do- Mavanindo- e Pland, principais regldes produstoras. Assim, o-
Novdeste deverd produwzir 4,5 milindes de toneladas de soja, valor 7,3% unferior
a0 ciclo anterior (CONAB, 20094).

Ay cotaghes da soja iniciaram 2009 em altn, animando parte de
produtores. Oy pregoy externoy volforam aosy elevados nivelws observadoy no- inielo
de outubro de 2008 ¢ oy nternoy sdo- 0y maiores doy itimos sels meses. Esses
auwmentos forom reflexoy da preocupagdo com oo ima no- Brasil, em especial no
Sul do Palsy e em Mato- Grosso do- Sul, e nas principais regiées produtoras da

Argentina (CEPEA, 20049b).



A demanda de sojo no- mercado infernacional tem previusdo de alte paro
2008/2009. Além do- maior consummo pora alimentogdo hwmana e animal, oy
compradores tombém estio tentando manter sew suprimento em virtude oda
expectativn de menores coliveitay noy principols paises produtores, como- Brasl e
Argentina (CONAB, 2009D).

O estogue mundial, que vinha crescendo att 2007/2008, encontra-se
estivel, em torno de 53,9 milihédes de toneladas para 2008/2009, o que tem
mantildo- o3 pregos e freado a trajetdria de gueda observada a partiv da explosdo
da crise norte-americana (CONAB, 2009b).

Em termoy de Brasil, a demanda intferne alecangow 34,8 milihdes de
toneladasy na safra 2007/2008, com previsdo de estabilizacdo em 2008/2004,
mantendo—-se no- mesmo- potamar (Grafico- XX). Isto- decorrew da maior destinagdo
Ao produgdo pora oo mercado externo por contn de melvores pregos e do- cdmbio
fovorivel att final de 2008. J&, em 2009, o cdmbio apresento-se desfovordrel
(maior valovizagio do- real em relagdo- ao- délar). Apesar da queda de demanda
nterna, o3 precoy nio- foram afetados por conta da menor produgdo e do baixo
estogue naclonal, em torno-de 6,1% do- consumo- (CONAB, 2009).
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Gréfico 4: BEvolugdo da producdo, importagdo, consumo e estoque de soja no Brasil, periodo 2003-2009

Fonte: CONAB, levantomento fev/2009a.



O cdmbio tem reduzido oy gandroy dos exportadores de soja. Nestes
momentoy de crise, oy produtores devem estar atentos a boa gestdo de cwstos, o
eficibncia produtive ¢ a whilizagio de ferramentns de redugio de risco, na
consecungdo de melioresy gondros.

Ay perspectivos para o- Nordeste sdo- semelrantes em relagdo ao restante do-
pois. Contudo, oy produrtores devem ficar atentos aosy maiores riscoy cumdticos gue
acometem o- Novoeste. Oy pregos seguem o mesma tendéncia nacional.

Pava 2009, asy previsdes sdo mprecisasy por conta da crise norte-
americona: May, assim como- oo milho, a soja & v produto- gue entra em dinversas
cadeiay produtivas, podendo sua demanda continumor em patamares elevados
como esti sendo- previsto. Com a quebra de safras em diversosy paises produtores, oy
pregos tendem a se manter em potamares satisfatdrios, mas nio- alcangando o- gue
se v att oo indcdlo da crise norte—americanao.

Oy prncipals problemas enfrentadoy pelo- setor dizem respeitor ao gargaloy
logsticoy e oy problemasy cimdticoy O Banco pode ajudar a superar esses
problemas estabelecendo pavcerias estrotigicos para wmelnhovar o condigdes oe
escovmento- da produgdo (nfro-estrutnra); Uberacdo de crédito de  forma
fempestiva ¢ financlando pesquises de inovagdo e difusdo teenolégicas. No- caso
do escommento da produgdo, o BNB ji vem contribuindo com incentivo &
construgdo da Ferrovie Travsgnoroestina.

E mportante ressaltonr que, caso- o produtor nio fendha condicdes de escoon
s produgdo, poderd wido hownvor sewns compromissoy com oo Banco, gerando
nadimpléncia: Problemas cimdticos também poderio afetar o setor, hajo vista
ser uma aturidade de sequeiro.
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