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Destaques

e Industria do Rio Grande do Norte mantém lideranga nacional: A industria da area de atuagdo do BNB, com
disponibilidade de dados para 7 estados, registrou crescimento em 4 deles, na taxa acumulada de janeiro a
agosto de 2023, com destaque para o Rio Grande do Norte (14,3%). Também avangaram: Espirito Santo (6,8%),
Minas Gerais (4,4%), e Pernambuco (0,6%). Os dados sdo da pesquisa industrial mensal do IBGE.

e Paraiba (+19,1%), Alagoas (+56,3 %) e Sergipe (+92,1%) registraram crescimento nas exportacées no periodo
janeiro a setembro/23: Paraiba (+19,1%), Alagoas (+56,3 %) e Sergipe (+92,1%) foram os Unicos estados nor-
destinos que registraram crescimento nas exportagdes. Pelo lado das importages, somente Piaui (+104,8%) e
Rio Grande do Norte (+62,3 %) apresentaram incremento nas aquisi¢oes externas.

e FMI projeta desaceleragdo do crescimento econdmico mundial: Apesar do cenario desafiador causada pela
guerra entre Russia e Ucrania e o aperto sem precedentes das condices monetdrias globais para combater
a inflacdo elevada em décadas, a economia global abrandou, mas ndo estagnou. O crescimento global ainda
permanece lento e desigual, apresentando divergéncias entre as regides. Para 2023, o FMI prevé que o cresci-
mento global devera reduzir de 3,5 por cento em 2022 para 3,0 por cento em 2023 e 2,9 por cento em 2024.

e Bahia, Pernambuco, Ceara e Piaui foram os maiores geradores de emprego no segmento MPE no Nordeste
no acumulado de 2023: As Micro e pequenas empresas foram responsaveis pela formagdo 179.041 postos de
trabalho com carteira assinada no Nordeste, no acumulado de janeiro a agosto de 2023. O segmento das Micro
e Pequenas empresas no Nordeste registrou saldo de empregos positivo em todos os Estados da Regido, com
destaque para Bahia (+47.715), Ceard (+30.262), Pernambuco (+18.062) e Piaui (+14.805).

o Nordeste registra menor inflacdo entre as Regioes do Brasil: Na Regido Nordeste, o IPCA de setembro foi
+0,11%, -0,26 p.p. abaixo da taxa de +0,37%, registrada no més anterior. No ano, o IPCA acumula alta de
+3,38%. Em doze meses, o Nordeste (+5,08%) registra a menor inflagdo entre as Regides do Brasil, seguida pelo
Centro-Oeste (+5,13%).

Projecées Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 13/10/2023

IPCA (%) 4,65 3,87 3,50 3,50
PIB (% de crescimento) 2,90 1,50 1,90 2,00
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,00 5,05 5,10 5,19
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 11,75 9,00 8,50 8,50
IGP-M (%) -3,56 4,00 4,00 4,00
Pregos Administrados (%) 9,68 4,20 3,97 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -39,70 -51,00 -51,60 -52,55
Saldo da Balanca Comercial (USS Bilhdes) 74,35 61,80 58,30 59,50
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 79,40 80,00 81,60 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,60 63,90 65,85 67,40
Resultado Primario (% do PIB) -1,10 -0,75 -0,55 -0,40
Resultado Nominal (% do PIB) -7,50 -6,80 -6,20 -5,85
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Indiistria do Rio Grande do Norte mantém lideranga nacional

AlindUstria da drea de atuacdo do BNB, com disponibilidade de dados para 7 estados, registrou crescimento
em 4 deles, na taxa acumulada de janeiro a agosto de 2023: Rio Grande do Norte (14,3%), Espirito Santo
(6,8%), Minas Gerais (4,4%), e Pernambuco (0,6%). Apresentaram redugdo: Maranhado (-3,5%), Bahia (-4,1%)
e Cearad (-7,0%), Unico, dentre estes, que recuou abaixo da média da Regido Nordeste (-4,4%). Os dados sdo
da pesquisa industrial mensal do IBGE.

Aindustria do Rio Grande do Norte que vem crescendo, praticamente, durante todo o ano, frente a iguais
meses de 2022 (72 més seguido), teve, pela terceira vez consecutiva, o melhor desempenho nacional, em
agosto (49,8%). Apresentou também a maior taxa de crescimento do Pais no acumulado de janeiro a agosto
(14,3%). Conforme analise do IBGE, este grande avango pode ser explicado pela baixa base de comparagao,
assim como pelo comportamento positivo da industria de transformacgdo (27,2%), onde todas as atividades
registraram avanco: derivados do petréleo (32,6%), alimentos (16,9%) e confecgbes (7,5%). No entanto, teve
perdas na industria extrativa (-26,6%).

Também se destacou a industria do Espirito Santo que, em agosto de 2023 ficou na vice-lideranca (26,3%),
crescendo pelo 42 més seguido, frente a igual més do ano passado. No acumulado do ano, a industria em
geral avangou 6,8%. Neste caso, gragas a indUstria extrativa (16,8%), jd que houve recuo na industria de
transformacdo (-8,0%) e em todas as suas atividades.

Minas Gerais apresentou taxa positiva em todos os meses do ano, acumulando crescimento de 4,4%,
distribuido entre industria extrativa (8,3%) e de transformacao (3,0%). Nesta, avancou em 9 das 13 atividades,
com destaque para derivados do petréleo (10,7%) e veiculos (9,7%).

Registrando 4 meses seguidos de taxas positivas, Pernambuco avancou no acumulado do ano refletindo
apenas a industria de transformacdo (0,6%). Destacaram-se: derivados do petréleo (18,3%) e veiculos (1,2%).
Dentre as atividades que reduziram a producéo, estdo alimentos (-5,3%) e produtos quimicos (-12,1%).

O Ceara, na comparacao interanual, apresentou o 52 més seguido de taxa negativa, e o recuo mais intenso
do Pais no acumulado do ano (-7,0%). Cresceu em alimentos (1,1%), bebidas (4,1%) e derivados do petrdleo
(0,4%), mas recuou em 7 das 11 atividades, dentre elas, metalurgia (-14,0%), confeccdo e acessorios (-24,5%)
e minerais ndo metalicos (-10,0%).

Tanto o Maranhdo (-3,5%) quanto a Bahia (-4,1%) acumularam retra¢Ges no ano, bastante influenciadas
pelaindustria extrativa (-9,5% e -28,8%, respectivamente), além dos recuos mais amenos na de transformacao
(-2,6% e -2,2%, respectivamente). Ambos registraram crescimento em alimentos (8,6% e 13,6%,
respectivamente). Contudo, o Maranhdo teve forte queda em metalurgia (-11,1%) e a Bahia, em produtos
quimicos (-11,6%) e derivados do petréleo (-2,8%), atividades de peso nos respectivos estados.

Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e estados da area de
atuac¢do do BNB — acumulado janeiro-agosto de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE.
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Tabela 1 — Taxa de crescimento da producao industrial por segcées e atividades — Brasil, Nordeste e
estados da area de atua¢ao do BNB — acumulado de janeiro a agosto de 2023 (Base: igual
periodo do ano anterior).

Industria geral -0,3 -4,4 -3,5 -7,0 14,3 0,6 -4,1 4,4 6,8
Industrias extrativas 5,7 -38,0 -9,5 - -26,6 - -28,8 8,3 16,8
L'::::ft;:?::;ea . 1,3 2,1 2,6 7,0 27,2 0,6 2,2 3,0 -8,0
Produtos alimenticios 3,6 5,7 8,6 1,1 16,9 -5,3 13,6 0,4 -0,9
Bebidas -0,4 0,6 -1,5 4,1 - 0,0 1,4 -2,4 -
Producdo de fumo 4,3 - - - - - - 2,8 -
Produtos téxteis -1,4 -1,6 - 26,5 - - - - -
g:ensfse;:;iic: de vestuario e 87 124 ) 24,5 7,5 B ) ; ;
Preparacdo de couros e

Dagoled 2 2 - : S e : :
e calgados

el el e -13,9 -4,0 43 = = 7,4 7,8 10,9 -1,9

produtos de papel

Coque, derivados
do petréleo e de -2,0 -0,4 - 0,4 32,6 18,3 -2,8 10,7 -
biocombustiveis

Produtos quimicos 13,9 -12,5 - -30,2 - -12,1 -11,6 -15,2 -
Produ'tos dc’e b_orracha e de 3,9 2,9 _ - - -0,2 -3,1 19,7 -
material plastico

Prod’u.tos de minerais ndo 7,8 -16,1 42 -10,0 - 34,3 -4,1 -4,3 -16,7
metalicos

Metalurgia 8,1 -3,1 -11,1 -14,0 - 0,6 13 1,2 7,4
Pr?du]:os de me?al, exceto 0,9 24,8 _ 336 - -16,5 - 8,7 -
madquinas e equipamentos

Maqu!n.as, a’pa.relhos, 7,5 13,8 N 7,4 - 44,5 -20,0 -0,9 -
materiais elétricos

Mac!ulnas e 3,0 _ _ - - = - 12,6 °
equipamentos

Veiculos automotores, 3,0 6,8 _ _ . 1,2 - 9,7 -

reboques e carrocerias

Outros equipamentos
de transporte, exceto -12,1 - - - - 87,9 - - -
veiculos automotores

Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE.
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Paraiba (+19,1%), Alagoas (+56,3 %) e Sergipe (+92,1%)
registraram crescimento nas exportagcoes no periodo janeiro a
setembro/23.

As exportacdes da Paraiba somaram USS 124,5 milhdes e as importacbes alcancaram USS 719,5 milhdes,
no acumulado até setembro. Comparativamente a mesmo periodo de 2022, as vendas externas aumentaram
em 19,1% (+USS$ 20,0 milhdes), impulsionadas pelas vendas da Industria Extrativa (+97,6%, +USS 8,0 milhdes)
e da Industria de Transformacdo (+12,3%, +USS 11,3 milhdes). O destaque foi o aumento de 845,9% (+USS
17,3 milhdes) nas vendas de Aclcares e melagos, antes exportado por Pernambuco. Por outro lado, as
importacdes descreram 12,5% (-USS 102,6 milhdes), devido, principalmente, a queda nas aquisi¢des de
Combustiveis e Lubrificantes (-59,2%, -USS$ 149,8 milhdes).

Em Alagoas, as exportacdes alcancaram USS 569,8 milhdes, de janeiro a setembro de 2023, registrando
aumento de 56,3% (+USS 205,3 milhdes), relativamente ao mesmo periodo de 2022. As vendas dos produtos
da IndUstria Extrativa (+61,4%, +USS 58,7 milhdes) e Industria de Transformacdo (+54,7%, +USS 143,8
milhGes) registraram crescimento, com destaque para o incremento das exportacdes de Minérios de cobre
e seus concentrados (+61,4%, +USS 58,7 milhdes) e Aclcares e melacos (+66,1%, +USS157,9 milhdes). Ja
as importacdes somaram USS 508,0 milhdes, com decréscimo de 13,1% (-USS 76,7 milhdes). Enquanto as
importacdes de Bens Intermedidrios decresceram 37,7% (-USS 105,7 milh&es), as de Bens de Consumo
aumentaram 24,8% (+USS 28,8 milhdes).

Sergipe exportou USS 177,9 milh&es, no periodo em foco, valor 92,1% (+USS 85,3 milhdes) superior ao total
registrado em jan-set/22. Esse resultado decorreu, principalmente, das vendas de Oleos brutos de petréleo ou de
minerais betuminosos, crus (USS 64,9 milhdes) da Industria Extrativa, com a retomada da explora¢do do petrdleo
no municipio de Carmépolis. Na agropecudria, o destaque foram as vendas de Milho ndo moido, exceto milho doce
(USS 12,3 milhdes) e na industria de transformacao, Sucos de frutas (laranja) (USS 71,8 milhGes). As importacbes
totalizaram USS 199,4 milhdes, com decréscimo de 38,4% (-USS 124,3 milhdes), no periodo de janeiro a setembro
de 2023 frente a janeiro a setembro de 2022. Nesse periodo comparativo, regrediram as aquisicdes de Bens
Intermedidrios (-22,1%, -USS 32,7 milhdes) e Combustiveis e Lubrificantes (-60,2%, -USS 92,9 milhdes).

Dos estados da Regido, Bahia (+USS$ 1.048,0 milhdes), Piaui (+USS 911,1 milhdes), Maranhdo (+USS$ 560,2
milhdes), Alagoas (+USS 61,7 milhdes) e Rio Grande do Norte (+USS 13,7 milhdes) registraram saldo positivo na
balanca comercial, no acumulado do ano até setembro. Os demais apresentaram déficits: Pernambuco (-USS
3.806,5 milhdes), Ceara (-USS 908,5 milhdes), Paraiba (-USS 595,1 milhdes) e Sergipe (-USS$ 21,5 milhdes).

Tabela 1 — Nordeste e Estados - Exporta¢ao, Importagao e Saldo da Balanga Comercial - Jan-
setl/2023/2022 - USS$ milhdes FOB

Maranhdo 4.178,3 23,5 -8,1 3.618,1 17,7 -39,0 560,2
Piaui 1.259,9 7,1 -2,7 348,8 1,7 104,8 911,1
Ceara 1.536,5 8,7 -18,0 2.445,0 11,9 -38,2 -908,5
R G do Norte 516,2 2,9 -7,9 502,5 2,5 62,3 13,7
Paraiba 124,5 0,7 19,1 719,5 3,5 -12,5 -595,1
Pernambuco 1.555,4 8,8 -13,1 5.361,8 26,2 -8,7 -3.806,5
Alagoas 569,8 3,2 56,3 508,0 2,5 -13,1 61,7
Sergipe 177,9 1,0 92,1 199,4 1,0 -38,4 -21,5
Bahia 7.823,9 44,1 -26,3 6.775,9 33,1 -24,7 1.048,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/MIDC (coleta de dados realizada em 13/10/2023).
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Tabela 2 — Nordeste e Estados - Principais produtos exportados e importados- - Em %— Jan-set/2023

Soja (45,9%), Alumina (6xido de aluminio), ex-

Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos, exceto éleos

Maranh3o ! o o o brutos (64,7%), Adubos ou fertiliantes quimicos, exceto fertilizantes brutos
ceto corindo artificial (16,9%), Celulose (10,8%) (20,0%), Elementos quimicos inorganicos, éxidos e sais de halogéneos (4,3%)
Viélvulas e tubos termibnicas, de catodo frio ou foto-catodo, diodos, transis-
Piau Soja (78,0%), Milho ndo moido, exceto milho tores (47,5%), Produtos laminados planos de ferro ou ago ndo ligado, ndo
doce (12,5%), Farelos de soja (4,1%) folheados ou chapeados, ou revestidos (11,5%), Produtos laminados planos
de ferro ou ago ndo ligado, folheados ou chapeados, ou revestidos (9,7%)
Produtos :.;enln.—acabados, lingotes e ouzras Carvdo, mesmo em pd, mas ndo aglomerado (13,9%), Compostos organo-i-
. formas primarias de ferro ou aco (53,5%), Cal- A R . 8 :
Cearad o ~ . norganicos, compostos heterociclicos, acidos nucléicos e seus sais, e sulfona-
gados (13,2%), Frutas e nozes ndo oleaginosas, . o . s . o
o midas (12,2%), Trigo e centeio, ndo moidos (6,8%)
frescas ou secas (6,4%)
. iz gombusnvels de, Eabceltice n:merals Valvulas e tubos termidnicas, de catodo frio ou foto-catodo, diodos, transis-
Rio Grande betuminosos, exceto dleos brutos (52,0%), Fru- — P . X 8 .
% X tores (32,2%), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos
e ias e nozes néooleaginosas, frescasiou secas (exceto dleos brutos) (18,6%), Trigo e centeio, ndo moidos (8,6%)
(19,8%), Tecidos de algodao, telas (5,4%) ,07%), g ’ DX
Calgados (42,2%), Agucares e melagos (15,6%), Produtos residuais de petréleo e materiais relacionados (13,4%) , Oleos bru-
Paraiba Alcoois, fendis, fendis-alcoois, e seus derivados  tos de petréleo ou de minerais betuminosos, crus (13,3%), Oleos combusti-
(10,7%) veis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto 6leos brutos) (11,9%)
Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais P Lo . ) . ) 3
" 2 5 Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos, exceto dleos
betuminosos, exceto dleos brutos (29,4%), o L. , . o
Pernambuco ; .. it “ brutos (29,8%), Partes e acessdrios dos veiculos automotivos (8,0%), Propa-
Veiculos automoveis de passageiros (20,9%), X . o
p o no e butano liquefeito (7,1%)
Acucares e melagos (9,3%)
Acucares e melagos (69,6%), Minérios de cobre  Adubos ou fertiliantes quimicos, exceto fertilizantes brutos (6,0%), Outros
Alagoas e seus concentrados (27,1%), Tabaco em bruto  minerais em bruto (4,9%), Equipamentos de telecomunicagdes, incluindo
(1,2%) pegas e acessorios (4,7%)
. _—
OEEE G frutasl eu veget.als (4.0’4/°)’ O!eos Gas natural, liquefeito ou ndo (30,8%), Adubos ou fertiliantes quimicos, ex-
. brutos de petréleo ou de minerais betumino- e o S ) -
Sergipe o . ~ . ceto fertilizantes brutos (20,1%), Produtos residuais de petrdleo e materiais
sos, crus (36,5%), Milho ndo moido, exceto relacionados (12,4%)
milho doce (6,9%) s
Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais  Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos, exceto leos
Bahia betuminosos, exceto dleos brutos (20,4%), brutos (27,0%), Oleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos, crus
Soja (20,4%), Celulose (11,5%) (26,9%), Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes brutos) (8,9%)
Soja (25,3%), Oleos combustiveis de petréleo Oleos combustl'vgis de petréleo ou de minerais betuminosos, exceto éleos
Nordeste ou de minerais betuminosos, exceto 6leos brutos (29,8%), Oleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos, crus

brutos (13,3%), Celulose (7,6%)

(9,4%), Adubos ou fertilizantes quimicos, exceto fertilizantes brutos (7,2%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/MIDC (coleta de dados realizada em 13/10/2023).
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FMI projeta desaceleracao do crescimento economico mundial

De acordo com o Relatdério World Economic Outlook — WEO, de Outubro de 2023, produzido pelo Fundo
Monetario Internacional - FMI, o crescimento global devera cair de 3,5 por cento em 2022 para 3,0 por cento
em 2023 e 2,9 por cento em 2024, mas com considerdveis diferencas nas trajetdrias de crescimento das
principais economias. As projecdes apontam para um bom desempenho da economia americana e revisoes
para baixo quanto ao desempenho das economias Chinesa e paises da Euroarea.

As estimativas de crescimento global médio para 2023-24 estdo em torno de 3,0%, abaixo da média
histéria anual (2000-19) de expansao do PIB mundial (3,8%), indicando que as perspectivas para os paises
alcancarem padrdes de vida mais elevados sdao muito fracas. A atividade econémica mundial ainda estd aquém
do seu caminho pré-pandémico, especialmente em mercados emergentes e economias em desenvolvimento,
cujas previsdes indicam uma redugdo na taxa média de crescimento de 4,1% em 2022 para 4,0% em 2023 e
2024. Para as economias avancgadas, a desaceleracdo esperada cai de 2,6%, em 2022, para 1,5% em 2023 e
1,4% em 2024, em um contexto de crescimento mais forte do que o esperado da economia americana, mas
crescimento mais fraco do que o esperado na area do Euro.

De acordo com o Relatdrio do FMI, dentre os fatores que explicam essa desaceleragdo econémica global,
alguns refletem as consequéncias da pandemia a longo prazo, a guerra entre Russia e Ucrania e o aumento da
fragmentacdo geoecondomica. Outros sdo de natureza ciclica, destacando-se os efeitos do aperto da politica
monetdria necessario para reduzir a inflacdo, a retirada do apoio fiscal em um contexto de divida elevada e
os fendbmenos climaticos extremos. Convém ressaltar que o Relatdrio ndo considerou os possiveis impactos
econOmicos da guerra recente entre Israel e o Hamas, no Oriente Médio, cujos desdobramentos poderao
afetar os mercados globais, mas ainda ndo sao previsiveis.

O cendrio atual, portanto, € marcado por grandes divergéncias em termos de crescimento econémico. As
projecGes, no entanto, sdo cada vez mais consistentes com um cendrio de “pouso suave”, no qual se reduz a
inflagdo sem uma grande desacelerac¢do da atividade econdmica. A recuperagao tem sido mais forte nas economias
avangadas, como ocorreu nos EUA, onde se estima que o PIB em 2023 exceda a trajetdria pré-pandemia. Na area
do euro a recuperacdo tem sido mais lenta, por conta da maior exposicdo a guerra na Ucrania e ao choque adverso
dos termos de troca associado a esse evento, bem como ao aumento nos precos da energia.

A economia chinesa, por sua vez, em 2023, vem apresentando desaceleracdo econdmica ao longo do
ano, com a taxa de crescimento econémico baixando de 8,9% no primeiro trimestre de 2023 para 4,0% no
segundo trimestre. Para este ano, as proje¢des do FMI indicam um crescimento de 5,0% em 2023 e de 4,2%
em 2024. Apesar da folga econémica e a inflacdo baixa, a crise no setor imobilidrio esta se espalhando para
grandes empresas do setor, apesar das politicas de estimulos governamentais. As empresas imobiliarias vém
enfrentando graves restricdes de financiamento, impedindo-as de vender casas pré-vendidas. Essa situacdo
estd minando a confianga do comprador residencial e prolongando a recessao do setor imobilidrio. Ao lado
disso, os custos dos investimentos e dos imdveis continuam a diminuir, prejudicando as receitas dos governos
locais provenientes da venda de terras e fragilizando as finangas publicas.

Nesse cenario de desaceleragdo da economia global, o Brasil crescera mais do que a média mundial, pois
o Relatdrio do FMI projeta um crescimento de 3,1% do PIB, em 2023, e 1,5% em 2024. Segundo a Instituicao,
trés fatores principais explicam essa melhoria das estimativas econémicas para o Brasil: o desempenho
do agronegdcio brasileiro e dos servicos, principalmente no primeiro semestre do ano, acompanhado da
expansao dos gastos com consumo das familias, decorrentes de estimulos fiscais, e do governo. Alguns riscos,
no entanto, podem fragilizar essas proje¢cdes do FMI, como a inflacdo persistente e o endividamento das
familias, juntamente com a falta de espaco fiscal para gastos prioritarios.

De acordo com o FMI, o Brasil e o Chile estdo entre as economias latino-americanas que mais tém
flexibilizado a politica monetaria, apds o aperto de juros ocorrido nos ultimos dois anos. Para a América Latina
e o Caribe, o Fundo Monetario elevou a previsdo de crescimento de 1,9% para 2,3%, apoiado principalmente
pela recuperacao do preco das commodities.
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Com relacdo a inflagdo, o relatdrio trimestral do FMI destaca que a taxa basica mundial continuara a
desacelerar. Em 2023, o valor sera de 5,9%, segundo a previsdo, bem menor do que o indice de 2022 (9,2%).
Para 2024, o FMI estima uma inflagdo de 4,8%. Declara, também, que a maioria dos paises ndo deve retornar aos
indices registrados antes da pandemia até 2025. Esse cenario evidéncia que as politicas monetarias restritivas
adotadas globalmente pelos bancos centrais para restaurar a estabilidade de precos foram bem-sucedidas.

Apesar dessa evolugdo satisfatdria do nivel precos, aproximando a inflagdo para as metas estabelecidas,
alguns Bancos Centrais, como o Banco do Canada, Banco da Inglaterra, Banco Central Europeu e o Federal
Reserve aumentaram as taxas em julho ultimo. O Banco do Japdo continuou com a flexibilizacdo monetaria,
mas em julho, também sinalizou para uma conduta mais restritiva, com elevac¢do da taxa de juros. A maior
excecdo a esse padrdo é a China, onde a inflacdo global é moderada e abaixo da meta estabelecida e o Banco
Popular da China reduziu as taxas de juros em junho e agosto.

O Relatdrio inclui também uma declaracdo da Direcdo do FMI, na qual afirma que a inflagdo subjacente
global permanece persistente, diminuindo apenas lentamente. Por conta disso, sugere que os paises
mantenham a politica monetdria restritiva, adaptada as suas circunstancias, até que a inflagdo caia de forma
sustentadvel e atinja a meta. Ressaltam, também, a necessidade de uma comunicac¢do clara e transparente
para evitar uma desancoragem das expectativas de inflagdo.

A Direcdo do FMI destaca, ainda, a necessidade de um controle gradual da politica fiscal, uma vez que muitos
paises enfrentam situacdo de déficit e divida elevados. O FMI reconhece que a estabilidade de pregos cabe aos
bancos centrais, mas é importante seguir essa orientacao fiscal para aliviar ainda mais a inflagdo, reduzindo a procura
agregada e reforcando a credibilidade global das estratégias de desinflagdo. Do lado das receitas, o FMI sugere uma
melhoria na estrutura de arrecadacdo dos paises, bem como obtencdo de ganhos de eficiéncia nos gastos para ajudar
a restaurar algum espaco fiscal, de forma a resguardar algumas politicas especificas para proteger os mais vulneraveis.

Como conclusdo, o Relatdrio traga perspectivas para o crescimento sustentado, uma vez que a inflagdo
global esta diminuindo. Mas os desafios permanecem, pois a inflagdo subjacente ainda estad elevada na
maioria dos paises e pode facilmente persistir nesse patamar, e o espago orcamentdrio para investimentos
estratégicos é limitado em muitos casos, especialmente em paises de renda baixa e média, sobrecarregados
com dividas insustentaveis. Para as economias emergentes e economias em desenvolvimento, o FMI sugere
priorizarem as reformas necessarias para melhoria do lado da oferta.

Tabela 1 — Estimativas da Taxa Média Anual de Crescimento do PIB Real, 2022 - 2024

PIB Mundial 3,5 3 2,9
Economias Avangadas 2,6 1,5 1,4
Estados Unidos 2,1 2,1 1,5
Area do Euro 3,3 0,7 1,2
Alemanha 1,8 -0,5 0,9
Franga 2,5 1 1,3
Italia 3,7 0,7 0,7
Espanha 5,8 2,5 1,7
Reino Unido 4,1 0,5 0,6
Canada 3,4 1,3 1,6
Outras Economias Avangadas 2,6 1,8 2,2
Mercados emergentes e Economias em Desenvolvimento 4,1 4 4
Economias Emergentes e em Desenvolvimento da Asia 4,5 5,2 4,8
China 3 5 4,2
India 7,2 6,3 6,3
Economias Emergentes e em Desenvolvimento da Europa 0,8 2,4 2,2
Russia -2,1 2,2 1,1
Economias Emergentes e em Desenvolvimento da América Latina e Caribe 4,1 2,3 2,3
Brasil 2,9 3,1 1,5
México 3,9 3,2 2,1

Fonte: FMI - World Economic Outlook, Outubro de 2023
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Bahia, Pernambuco, Ceara e Piaui foram os maiores geradores de
emprego no segmento MPE no Nordeste no acumulado de 2023

No acumulado de janeiro a agosto de 2023, foram gerados +1.388.062 novos empregos formais no Pais.
Desse total, as Micro e Pequenas Empresas (MPE) foram responsdveis pela formacdo de +988.238 empregos,
0 que representa 71,2% do emprego total gerado em territério nacional. Enquanto, as Médias e Grandes
Empresas (MGE) participaram, em média, com 17,8%, ou seja, saldo de +247.577 novas contratagdes no Pais,
segundo dados do Caged.

No mesmo periodo, o Nordeste promoveu a formagdao de +196.806 empregos gerados com carteira
assinada. Desse total, as Micro e Pequenas Empresas (MPE) possibilitaram a geracao de +179.041 novos postos
de trabalho com carteira assinada. Enquanto, as Médias e Grandes Empresas (MGE) reduziram o estoque de
emprego em -7.205postos de trabalho, no acumulado de 2023. No mesmo periodo, para a Administragao
Publica, o saldo de empregos foi positivo, com formacdo de 14.965 novos postos de trabalho na Regido.

No acumulado de janeiro a agosto de 2023, verificou-se que o saldo de emprego gerado pelas Micro e
pequenas empresas (MPE) aumentou o estoque de trabalho em todas as Unidades Federativas do Nordeste.
Entre os Estados, Bahia (+47.715), Cearda (+30.262), Pernambuco (+18.062) e Piaui (+14.805) foram os que
mais ampliaram o nivel de emprego na categoria das MPE’s. Estes estados representam cerca de 67,7% do
saldo liquido gerados na Regido no 12 semestre de 2023 (Tabela 1).

Tabela 1 - Estados do Nordeste: Ranking dos saldos de empregos gerados pelos Pequenos Negdcios —
Agosto e acumulado de janeiro a agosto de 2023

Bahia 8.654 24,4% 12 47.715 26,7% 1¢
Ceard 7.722 21,8% 20 30.262 16,9% 32
Pernambuco 6.203 17,5% 3¢ 28.475 15,9% 209
Piauf 2.439 6,9% 62 14.805 8,3% 40
Maranhdo 2.644 7,5% 52 14.442 8,1% 52
Rio Grande do Norte 2.228 6,3% 72 13.952 7,8% 62
Paraiba 2.772 7,8% 40 12.662 7,1% 7°
Sergipe 1.786 5,0% 82 8.634 4,8% 82
Alagoas 1.016 2,9% 92 8.094 4,5% 92

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged e Sebrae (2023).

Setorialmente, o segmento das Micro e Pequenas empresas no Nordeste registraram saldo de empregos
positivo em todas as sete atividades econOGmicas, no acumulado de 2023. Entre os setores, destaca-se
Servigos, no saldo liquido de emprego, formando +88.573 novos postos de trabalho, representando cerca
de 49,4% dos empregos gerados pelas MPE na Regido. Na sequéncia, Construcdo formou +41.231 novos
empregos, e; por seguinte, Comércio, com formacdo de 27.108 novos empregos formais. Os demais setores
também registraram saldo liquido positivo para o periodo em analise. Vale salientar que o saldo de emprego
dos setores de Servicos, Construgdo, Comércio, Industria de Transformacdo e Agropecuaria foi positivo em
todas as Unidades Federativas da Regido, como se observa na Tabela 2.

Sobre a importancia de Servigos na formacgdo da estrutura da mao de obra produtiva na Regiao, percebe-
se que o padrdo de representatividade de geracdao de empregos por Servicos nos segmentos de MPE se
estende em praticamente em todos os Estados da Regido, Conforme Tabela 2. Além do setor de Servicos,
Construgdo segue como segundo maior gerador de empregos entre os estados da Regido, com excegdo em
Maranhdo e Pernambuco.

Entre os novos empregos formados no segmento MPE, o setor de Servigos obteve maiores resultados na




ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico nA) Banco do

30/10 a 03/11/2023 - Ano 3 | N° 117 A Nordeste

Bahia (+25.492), em Pernambuco (+17.741), Ceard (+13.490) e Maranhdo (+7.557). De forma semelhante,
a geracdo de empregos do segmento MPE no setor da Construcdo se sobressaiu na Bahia (+10.308), Ceara
(+8.930), Rio Grande do Norte (+4.485) e Piaui (+4.586).

Tabela 2 — Estados do Nordeste: Saldo de Empregos gerados pelos Pequenos Negdcios, por atividade
econdémica - Acumulado de janeiro a agosto de 2023

Agropecudria 826 899 332 585 38 866 198 155 1.792 5.691
Comércio 3.352 2.565 4.510 1.917 2.769 3.931 1.238 A3 5.693 27.108
Construgdo 1.964 4.586 8.930 4.835 3.657 3.128 1.921 1.902 10.308 41.231
Ind. Extrativa Mineral 101 104 -55 340 =3 57 48 49 355 996
Ind. de Transformagdo 585 927 2.580 847 229 2.760 1.120 1.062 3.865 13.975
Servicos 7.557 5.504 13.490 4.973 51083 17.741 3.507 4.316 25.492 88.573
S.I.U.P. 57 220 475 455 -21 -8 62 17 210 1.467

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged e Sebrae (2023).
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Nordeste registra menor inflacao entre as Regioes do Brasil

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA de setembro teve alta de 0,26%, 0,03 ponto
percentual (p.p.) acima da taxa de 0,23% registrada em agosto. No ano, o IPCA acumula alta de 3,50% e,
nos ultimos 12 meses, de 5,19%, acima dos 4,61% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em
setembro de 2022, a variagao havia sido de -0,29%. Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, seis
tiveram alta no més de setembro. O maior impacto positivo (0,29 p.p) e a maior variagdo (1,40%) vieram de
Transportes, seguido por Habita¢do (0,47% e 0,07 p.p.). No lado das quedas, destaca-se o grupo Alimentacdo
e bebidas, que caiu pelo quarto més consecutivo (-0,71% e -0,15 p.p.). Os demais grupos ficaram entre o
-0,58% de Artigos de residéncia e 0 0,45% de Despesas pessoais.

Na Regido Nordeste, o IPCA foi +0,11%, -0,26 p.p. acima da taxa de +0,37%, registrada no més anterior.
No ano, o IPCA acumula alta de +3,38% e, nos ultimos 12 meses terminados em setembro, +5,08%, acima dos
+4,55% registrados em agosto. Em setembro de 2022 o indice regional foi de -0,29%.

Na variagcdo em setembro, S3o Luis (+0,50%) tem o maior IPCA. Goiania foi a Unica capital pesquisada
com variacdo negativa (-0,11%). As outras capitais nordestinas estdo um pouco acima de Goiania, Salvador e
Recife (+0,05%, cada), Aracaju (+0,08%) e Fortaleza (+0,13%). Aracaju (+3,95%) tem o 22 maior IPCA no ano, e
Fortaleza (+3,76%) é a 52 colocada. Nos 12 meses, terminados em setembro, Recife (+5,67%) tem o 32 maior
IPCA, seguido por Aracaju (+5,37%, 62 maior IPCA). S3o Luis (+4,02%), tem o segundo menor IPCA. Em doze
meses, o Nordeste (+5,08%) tem o menor IPCA, seguida pelo Centro-Oeste (+5,13%).

No ano, no indice regional, os principais impactos sdo dos grupos Habitacdo (+4,2% e impacto de +0,6
p.p.), Transportes (+6,7% e impacto de +1,3 p.p.), Saude e cuidados pessoais (+ 5,8% e impacto de +0,8 p.p.)
e Educacdo (+8,2% e impacto de +0,5 p.p.). Nestes grupos, os principais aumentos sdo da energia elétrica
residencial (+11,8%), gasolina (+18,2%), planos de saude (+9,1%) e cursos regulares, que aumentaram, em
média +9,5%. Quem puxou o aumento em energia, foi Salvador (+19,3%), que tem o maior peso relativo. As
variagdes nas outras capitais ficaram entre +2,0% (Aracaju) e +15,6% (Sdo Luis).

Em doze meses, terminados em setembro, os impactos dos grupos Habitagdo (+6,0% e impacto de 0,9
p.p.), Transportes (+8,1% e +1,5 p.p.) e Salde e cuidados pessoais (+9,1% e impacto de 1,3 p.p.), representam
72,7% do IPCA regional. Associando-se o grupo Educacdo, a representagao vai para 83,0%. No primeiro, as
principais variagGes sdo da energia elétrica residencial (+16,4%) e aluguel e taxas (+5,8%). Veiculo préprio
(+5,1%), transporte publico (+4,5%) e gasolina (+18,4%), sdao os destaques em Transportes. Em Saude e
cuidados pessoais, os maiores aumentos vém de planos de saude (+13,4%), higiene pessoal (+9,4%) e
produtos farmacéuticos (+6,7%). Em Educagdo, os cursos regulares (pré-escola, ensino fundamental e ensino
médio), cresceram, em média, +10,1%.

Grafico 1 — IPCA (%) — Brasil e Regides — Setembro 2023, ano e em 12 Meses terminados em setembro de 2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).
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Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Nordeste e Capitais pesquisadas, na Regido -
12 meses, terminados em setembro de 2023

Alimentagédo e Bebidas - p.p. 0,25 0,34 -0,00 0,09 -0,21 0,12 0,18
Habitagdo - p.p. 0,56 0,86 1,11 0,31 0,79 0,86 0,80
Artigos de Residéncia - p.p. -0,00 -0,03 -0,07 -0,07 -0,09 -0,05 -0,01
Vestuario - p.p. 0,35 0,29 0,31 0,37 0,31 0,32 0,28
Transportes - p.p. 2,12 1,88 0,97 1,61 1,40 1,51 1,59
Saude e Cuidados Pessoais - p.p. 1,13 1,36 1,42 1,68 1,06 1,32 1,16
Despesas Pessoais - p.p. 0,27 0,28 0,44 0,62 0,41 0,37 0,55
Educagdo - p.p. 0,59 0,55 0,49 0,62 0,38 0,52 0,48
Comunicagao - p.p. 0,05 0,13 0,12 0,14 -0,02 0,10 0,16

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023)
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Agenda

segunda-feira, 30 de outubro de 2023
Relatdrio Focus
Estatisticas fiscais
Sondagem do Comércio - Outubro/2023
IGP-M e os componentes: IPA-M e IPC-M - Outubro/2023
Sondagem de Servicos - Outubro/2023
terga-feira, 31 de outubro de 2023
Reunido do Copom
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Mensal
Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br) - Outubro/2023
quarta-feira, 1 de novembro de 2023
Reunido do Copom
Pesquisa Industrial Mensal: Produgdo Fisica - Brasil
IPC-S Capitais — 42 quadrissemana - Outubro/2023
indice de Confianga Empresarial (ICE) - Outubro/2023
IPC-S — 42 quadrissemana - Outubro/2023
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