ETENE
Célula de Estudos e Pesquisas Macroeconomicas

Informe Macroeconomico =) Banco do

{ 2 J Nordeste
01 a 05/07/2024 - Ano 4 | N° 142

Destaques

¢ Industria do Nordeste ganha dinamismo no 12 quadrimestre de 2024: No més de abril, a industria do Nordeste voltou a
assinalar taxa mensal positiva (2,6%) e acumulou avango no ano (0,6%). Conforme dados do IBGE, a Regido mostrou ga-
nho de dinamismo na passagem do ultimo quadrimestre de 2023 (-1,7%) para o primeiro quadrimestre de 2024 (0,6%),
ambas as comparag¢des contra iguais periodos do ano anterior.

e Performance da produgdo Soja no Nordeste devera superar a média nacional na Safra 2024: A estimativa de produgdo
de grdos no Nordeste devera alcangar 26,1 milhGes de toneladas na Safra de 2024. Entre os estados da Regido, cinco de-
verdo apresentar incremento na producdo de grdos, com destaque para Ceard, que devera apresentar maior acréscimo
na produgdo de graos, aumento de +237,1 mil t, seguido (+166,0 mil t) e Paraiba (+115,1 mil t). Entre os principais cereais,
destacam-se em crescimento a soja (+556,3 mil t e variagdo de +3,8%), feijdo (+137,6 mil t; +29,2%), algoddo (+42,8 mil
t; +2,2%) e amendoim (+348 t; +3,2%).

e Espirito Santo é destaque nos Servigcos em abril de 2024: O Volume de Servigos no Brasil registrou crescimento de 5,6%
na comparacgdo de abril de 2024 com o mesmo més do ano anterior. O resultado foi divulgado pelo IBGE por meio da
Pesquisa Mensal de Servigcos. O volume foi influenciado pelo crescimento verificado em todos os grupos pesquisados,
com excecdo de Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio que registrou queda de -1,9%. O destaque
na area de atuagdo do BNB foi o Espirito Santo com crescimento de 13,2%.

e Desempenho Fiscal do Governo Federal em abril de 2024: O Governo Central apresentou superdvit primario de RS 11,1
bilhdes em abril de 2024, abaixo do registrado no mesmo més do ano anterior (RS 15,6 bilhdes), além de representar o
saldo mais baixo para o més de abril desde 2020, quando em fungdo do enfrentamento da pandemia de Covid-19 ficou
deficitario em RS 120,26 bilhdes. As despesas tiveram uma expansio real de 12,4% nesse més, na compara¢do com o
mesmo més de 2023.

o Em maio de 2024, o Nordeste registrou a menor variagdao no valor da cesta basica (-0,75%) entre as Regi6es do Pais: Na
Regido Nordeste, trés capitais registraram variagdo negativa no valor da Cesta Basica: Aracaju (-0,44%), Fortaleza (-0,67%)
e Salvador (-2,67%). Entre as Regides, o Nordeste (-0,75%) registrou a menor varia¢do do valor da Cesta Basica, seguido
pelo Sudeste (-0,17%). Nas variagGes positivas, o Sul (+2,59%) tem a primeira posi¢do, seguido pelo Norte (+1,4%) e o
Centro-Oeste (+1,24%).

Projecdes Macroecondmicas - Boletim Focus - consulta realizada 24/06/2024

IPCA (%) 3,98 3,85 3,60 3,50
PIB (% de crescimento) 2,09 2,00 2,00 2,00
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,15 5,15 5,15 5,18
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 10,50 9,50 9,00 9,00
IGP-M (%) 3,22 3,81 3,83 3,70
Pregos Administrados (%) 3,94 3,85 3,50 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -38,35 -42,80 -45,60 -48,30
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 81,78 76,01 77,64 77,00
Investimento Direto no Pais (USS$ Bilhdes) 70,00 73,00 79,41 79,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,68 66,50 68,35 70,39
Resultado Primério (% do PIB) -0,70 -0,60 -0,50 -0,45
Resultado Nominal (% do PIB) -7,20 -6,48 -6,00 -5,85
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Indiistria do Nordeste ganha dinamismo no 1° quadrimestre de 2024

No més de abril, a indUstria do Nordeste voltou a assinalar taxa mensal positiva (2,6%) e acumulou avango
no ano (0,6%). Conforme dados do IBGE, a Regido mostrou ganho de dinamismo na passagem do ultimo
quadrimestre de 2023 (-1,7%) para o primeiro quadrimestre de 2024 (0,6%), ambas as comparagdes contra
iguais periodos do ano anterior.

Embora positivo, o resultado acumulado do Nordeste (0,6%) foi a segunda menor taxa do Pais (superou
apenas o Para, -1,7%, Unico resultado negativo do quadrimestre) e ficou abaixo da média nacional que
avancou 3,5%. Na taxa anualizada, encerrada em abril, o desempenho da Regido (-1,9%) foi menos mal do
gue o referente a marco (-2,4%), mas ainda em dire¢cdo oposta ao avango médio nacional (1,5%).

O resultado acumulado daindustria de transformacao regional foi positivo (1,5%). Dentre suas 14 atividades
pesquisadas, 10 avancaram, com destaque para derivados do petrdleo (2,3%), veiculos (6,3%) e alimentos
(2,2%). J4a os recuos que mais impactaram o resultado regional, além da indUstria extrativa (-17,6%), foram
metalurgia (-18,2%) e quimicos (-4,3%). Estes trés segmentos tém forte peso na industria local.

Comparando com a dindmica exatamente anterior a pandemia (fevereiro de 2020), a defasagem da
industria da Regido ficou praticamente estavel na passagem de margo para abril de 2024: a produgdo passou
de 18,7% para 18,6%, menos do que o realizado antes da crise sanitaria. J4 em ambito nacional, a producao,
em abril de 2024, foi apenas 0,1% abaixo do registrado em fevereiro de 2020.

Andlise do comportamento industrial regional

Embora com melhora em alguns resultados, na passagem de margo para abril, o desempenho da industria
do Nordeste ficou muito aquém da média nacional e de grande parte dos locais pesquisados pelo IBGE.
Por exemplo, na comparacao de abril de 2024 frente a abril de 2023, metade dos 18 locais pesquisados
apresentaram crescimento de 2 digitos, a média nacional ficou em 8,4%, enquanto a industria regional
cresceu 2,6%. Em grande parte, os avancos foram favorecidos pela reduzida base de comparacdo e pelo
efeito calenddrio positivo (abril de 2024 teve 4 dias Uteis a mais do que igual més do ano anterior). Na taxa
anualizada encerrada em abril, a da Regido Nordeste (-1,9%) foi a segunda menor do Pais.

Os resultados da pesquisa da CNI complementam a percepgao sobre a industria local. Na passagem de
margo para abril de 2024, houve redug¢do no nimero de empregados pelo quinto més consecutivo, embora
de forma menos intensa e disseminada do que no més anterior. A utilizacdo da capacidade instalada (UCI) da
industria do Nordeste se manteve em 68% entre marco e abril.

Apesar dos resultados pouco animadores, a Sondagem Industrial da CNI apontou que as expectativas dos
empresarios do Nordeste continuaram otimistas em maio de 2024, ainda com maior intensidade em todos os
indices pesquisados: demanda, exportagao, compra de matérias-primas e empregados. Da mesma forma, em
maio deste ano, houve avanco na expectativa de investimento para os préximos 6 meses.

Tabela 1 — Taxa de crescimento da produgao industrial (%) — Brasil e Nordeste — Més de referéncia: abril de 2024

Brasil -0,5 8,4 3,5 15
Nordeste -0,1 2,6 0,6 -1,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).
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Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgao industrial por se¢des e atividades (%) — Nordeste —
Acumulado janeiro-abril de 2024 (Base: igual periodo do ano anterior)

Nordeste
Confecgdo, vestuario e acessdrios
Produtos de borracha e de material plastico
Fabricagdo de bebidas
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Celulose, papel e produtos de papel
Preparagdo de couros, artigos para viagem e calgados
Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis
Produtos alimenticios
IndUstrias de transformacdo
Produtos de minerais ndo-metalicos
Industria geral
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos téxteis
Produtos quimicos
Industrias extrativas -17,6

Metalurgia -18,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).
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Performance da produgao Soja no Nordeste devera superar a
média nacional na Safra 2024

A estimativa para 2024 aponta producdo de grdos no Pais de 296,7 milhdes toneladas, quebra de safra
em-5,9% frente ao ano de 2023, devido as safras de verao, segundo o Levantamento Sistematico da Produgao
Agricola do IBGE. Regionalmente, Centro-Oeste (-12,8%) apresenta maior perda de safra, devido ao impacto
das condigBes climaticas, marcado com auséncias de chuva e altas temperaturas na Regido, assim, resultando
perda de -20,6 milhdes de toneladas de graos. Em seguida, registra-se também redug¢do no Sudeste (-8,5%)
e Nordeste (-2,8%).

No entanto, a estimativa da produc¢do de grdos apresentou variagdo anual positiva para o Norte (+8,5%) e
o Sul (+5,0%). Segundo informacdes do IBGE, a produgao recorde de graos na Regido Sul ja tinha maior parte
das lavouras colhidas, e, os nimeros nao refletem ainda o que no campo foi afetado.

Na Regido Nordeste, a estimativa de producdo de graos devera alcancar 26,1 milhGes de toneladas na Safra
de 2024, registrando quebra de safra em -2,8%, em decorréncia principalmente pela reducao da producdo de
milho na Regido, perda de -1,4 milhdo de toneladas do grao, ante ao periodo anterior.

No Nordeste, cinco estados devem apresentar ganhos na producdo de graos na Safra 2024. Em relacdo ao
periodo anterior, Ceard se destaca com maior acréscimo na producdo de graos na Regido, aumento em 237,1 mil
toneladas, seguido por Pernambuco (+166,0 mil t) e Paraiba (+115,1 mil t). Também agregaram no incremento
na producdo regional de graos: Alagoas (+65,4 mil t) e Rio Grande do Norte (+6,2 mil t), vide Tabela 1.

Quanto ao crescimento na produc¢do de graos frente a safra passada, Paraiba devera apresentar maior
progresso, aumento em +186,3%, frente a Safra passada, seguido por Pernambuco (+172,0%), Ceara (+49,9%),
Alagoas (+49,6%) e Rio Grande do Norte (+16,6%). Salienta-se que as estimativas irdo se adequando a medida
gue novas informacgGes de area plantada vdo sendo registradas nos préximos levamentos mensais agricolas.

Dentre os grandes produtores de grdaos do Nordeste, Bahia lidera como o maior produtor regional de
grdos, com participagdo em 43,7% da producdo de grdos na Regido. Na sequéncia, Maranhdo (24,9%), Piaui
(22,5%), que, somados, os trés estados representam cerca de 91,0% do total da producdo regional de graos
na Safra de 2024.

Entre os principais cultivos de grdao na Regido, na Safra 2024, deverdo se destacar em crescimento a soja
gue obteve acréscimo de +556,3 mil toneladas, cuja variacdo sera +3,8%, superior a média nacional, que
possivelmente devera apresentar quebra de safra em 2024 (Tabela 2). Na sequéncia, feijdo (aumento em
137,6 mil toneladas; crescimento relativo de +29,2%), algodao (acréscimo de 42,8 mil toneladas; +2,2%) e
amendoim (+348 toneladas; +3,2%).

Desta forma, o ranking regional de producdo de graos na Safra 2024 devera despontar a producdo de soja,
alcancando 15,3 milhGes de toneladas do grao, seguido por milho (8,3 milhdes de toneladas, mesmo diante
de quebra de safra de -14,9%), algoddo (1,9 milhdo de toneladas) e feijdo (608,6 mil toneladas).

Considerando os principais produtos agricolas, os resultados para a Safra de 2024 s3do bastante
desafiadores. No Nordeste, destacam-se em crescimento da producdo as culturas de castanha-de-caju, que
além do aumento em +13,9%, participa em média de 99,5% da produgdo nacional de castanha-de-caju. Na
sequéncia, tém-se os crescimentos de fumo (+11,5%), café (+9,4%), cacau (+2,7%, participacdo de 42,1% da
produgdo nacional), banana (+2,4%, participagdo de 35,8% da produgdo nacional) e batata-inglesa (+0,9%),
vide Tabela 2.

Soja

Nacionalmente, a estimativa sera quebra de safra na produgdo nacional de soja, que em média, devera
reduzir a producdo de soja em -3,5%, frente a safra passada. Neste periodo, entre os produtores com
expectativa de crescimento estardo Rio Grande do Sul, que devera crescer +59,8%, seguido por Para (+33,2%),
Piaui (+12,9%) e Maranhdo (+4,2%).
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A soja, o principal produto cultivado no Nordeste, devera crescer +3,8% frente a safra passada, aumento
de +556,3 mil toneladas. Este resultado é atribuido as estimativas de producbes de soja nos estados do
Piaui e do Maranhdo, que foram beneficiados tanto pela semeadura mais tardia, assim, aproveitando das
precipitagbes que tém favorecido o desenvolvimento do plantio da soja nessas areas produtoras, quanto
pelo aumento significativo de area cultivada com soja nesses dois estados (crescimento da area plantada de
+15,2% no Piaui e de 8,1% no Maranhao), fundamentada pela abertura de novas areas e pelo deslocamento
de dreas cultivadas com milho na safra anterior.

Nos estados da Regido, as estimativas de crescimento na producdo de soja serdo no Piaui, variacdo de
+12,9%, frente a safra anterior (acréscimo de +436,0 mil toneladas) e no Maranhado, crescimento de +4,2%
(+158,2 mil toneladas). Estes dados sdo reflexos do crescimento da area plantada, ganho de produtividade
e condic¢des de clima e de solo favoraveis ao desenvolvimento do plantio de soja nestas areas produtoras na
Regido Nordeste (Tabela 3).

Ja na Bahia, a estimativa sera de quebra na produgdo de soja em -0,4%, frente a safra passada (redugéo
em -33,8 mil toneladas), justificada pela irregularidade hidrica e altas temperaturas que acarretaram perdas
na fase inicial do plantio de soja no estado.

Tabela 1 - Brasil, Regioes e Estados do Nordeste: Produgdo de graos (t), participacdo (%) e variagao (%) — 2024

Maranhdo 6.537.881 2,07 6.522.972 2,20 -14.909 -0,2%
Piaui 6.442.898 2,04 5.884.868 1,98 -558.030 -8,7%
Ceara 475.580 0,15 712.690 0,24 237.110 49,9%
Rio Grande do Norte 37.873 0,01 44.145 0,01 6.272 16,6%
Paraiba 61.839 0,02 177.033 0,06 115.194 186,3%
Pernambuco 96.527 0,03 262.564 0,09 166.037 172,0%
Alagoas 131.923 0,04 197.419 0,07 65.496 49,6%
Sergipe 1.028.554 0,33 956.513 0,32 -72.041 -7,0%
Bahia 12.148.058 3,85 11.439.350 3,85 -708.708 -5,8%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).

Tabela 2 - Brasil e Nordeste: Produgdo das principais culturas — 2024

Cereais, leguminosas... 315.386.300 296.790.661 -5,9 26.961.133 26.197.554 -2,8 8,8
Algoddo 7.733.764 8.498.806 9,9 1.937.501 1.980.387 2,2 23,3
Amendoim 862.821 901.983 4,5 11.004 11.352 3,2 1,3
Arroz 10.282.517 10.516.113 2,3 351.877 338.174 -3,9 3,2
Feijdo 2.951.728 3.159.743 7,0 470.960 608.603 29,2 19,3
Mamona 33.556 31.062 -7,4 33.268 30.012 -9,8 96,6
Milho 131.085.011 114.477.656 -12,7 9.863.382 8.397.822 -14,9 7,3
Soja 151.963.045 146.701.036 9 14.756.410 15.312.770 3,8 10,4
Sorgo 4.307.118 4.329.184 0,5 257.244 255.967 -0,5 59

Trigo 7.753.911 9.595.868 23,8 35.112 34.818 -0,8 0,4
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Banana 6.862.774 6.867.978 0,1 2.404.532 2.461.676 2,4 35,8
Batata - inglesa 4.248.474 4.278.444 0,7 331.764 334.587 0,9 7,8
Cacau 290.630 293.040 0,8 120.045 123.303 2,7 42,1
Café 3.418.554 3.682.884 7,7 247.349 270.703 9,4 7,4
Cana-de-agucar 713.293.700 712.412.572 -0,1 56.864.670 56.619.649 -0,4 7,9
Castanha-de-caju 116.829 132.766 13,6 116.014 132.115 13,9 99,5
Fumo 694.895 631.795 9,1 25.455 28.375 11,5 4,5
Laranja 15.482.662 15.327.414 -1,0 1.131.685 1.095.305 -3,2 7,1
Mandioca 19.133.751 18.756.580 -2,0 4.174.843 4.180.665 0,1 22,3
Tomate 3.915.209 4.243.900 8,4 492.788 468.311 -5,0 11,0
Uva 1.719.630 1.447.246 -15,8 513.048 460.804 -10,2 31,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).

Tabela 3 — Brasil, Regioes e Estados do Nordeste: Produgao de soja (t), participagao (%) e variagao (%) — 2024

Rondénia 2.131.535 1,4 2.124.331 1,4 -7.204 -0,3%
Acre 45.732 0,0 61.320 0,0 15.588 34,1%
Roraima 453.600 0,3 276.696 0,2 -176.904 -39,0%
Para 3.115.907 2,1 4.149.364 2,8 1.033.457 33,2%
Amapa 19.536 0,0 21.100 0,0 1.564 8,0%
Tocantins 4.288.658 2,8 4.192.090 2,9 -96.568 -2,3%

Maranhao 3.765.180 2,5 3.923.464 2,7 158.284 4,2%
Piaui 3.387.609 2,2 3.823.687 2,6 436.078 12,9%
Ceard 19.113 0,0 17.009 0,0 -2.104 -11,0%
Alagoas 18.568 0,0 16.510 0,0 -2.058 -11,1%
Bahia 7.565.940 5,0 7.532.100 51 -33.840 -0,4%

Minas Gerais 8.459.161 5,6 7.668.613 5,2 -790.548 -9,3%
Rio de Janeiro - - 3.077 0,0 - -
Sdo Paulo 4.911.400 3,2 4.384.367 3,0 -527.033 -10,7%

Parana 22.455.000 14,8 18.512.700 12,6 -3.942.300 -17,6%
Santa Catarina 2.972.269 2,0 2.885.251 2,0 -87.018 -2,9%
Rio Grande do Sul 12.693.487 8,4 20.282.186 13,8 7.588.699 59,8%

Mato Grosso do Sul 14.193.250 9,3 11.289.667 7,7 -2.903.583 -20,5%
Mato Grosso 44.462.908 29,3 39.101.841 26,7 -5.361.067 -12,1%
Goids 16.749.192 11,0 16.144.963 11,0 -604.229 -3,6%
Distrito Federal 255.000 0,2 290.700 0,2 35.700 14,0%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).
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Espirito Santo se destaca nos Servigos em abril de 2024

O Volume de Servigos no Brasil registrou crescimento de 5,6% na comparagao de Abril de 2024 com o
mesmo més do ano anterior. O resultado foi divulgado pelo IBGE por meio da Pesquisa Mensal de Servicos.
O volume foi influenciado pelo crescimento verificado em todos os grupos pesquisados, com excec¢do de
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio que registrou queda de -1,9%. O destaque
nacional positivo foi o transporte aéreo com crescimento de 16,1%.

Segundo o Instituto, o setor de servigos se encontra 12,9% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-
pandemia) e 0,7% abaixo de dezembro de 2022 (ponto mais alto da série histdrica). Na série sem ajuste
sazonal, no confronto contra abril de 2023, o volume de servigos registrou expansdo de 5,6% em abril de 2024,
apos ter recuado 2,2% em margo. No indicador acumulado do primeiro quadrimestre de 2024, o volume de
servicos mostrou expansao de 2,3% frente a igual periodo de 2023. Ja o acumulado dos ultimos 12 meses
mostrou ganho de dinamismo ao passar de 1,4% em margo para 1,6% em abril de 2024.

A resiliéncia demonstrada pelo Setor estd baseada em segmentos dindmicos como o setor de
telecomunicagdes de tecnologia da informacdo, intermediagcdo financeira, tecnologia de informacgao e
profissionais administrativos e complementares.

Volume de Servigos no Nordeste

Na analise estadual, registrou-se crescimento em todos os estados do Nordeste e na area de atuagao
do Banco do Nordeste, com excec¢do do Ceara (-0,8%). Os crescimentos verificados foram Espirito Santo
(+13,2%), Maranhdo (11,4%), Sergipe (+10,1%), Minas Gerais (+9,0%), Bahia (+8,5%), Pernambuco (7,9%),
Alagoas (+4,9%), Piaui (+3,9%), Paraiba (+2,8%) e Rio Grande do Norte (+2,3%).

O IBGE analisa o desempenho das atividades em apenas em cinco estados, dentre os onze pertencentes
a drea de atuacao do Banco do Nordeste, onde foram verificados destaques positivos nos Servicos prestados
as familias na Bahia (+40,7%), Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio no Espirito Santo
(+23,2%). Por outro lado, foram observadas quedas nos Servigos prestados as familias no Espirito Santos
(-14,2%), Servigos profissionais, administrativos e complementares no Ceara (-6,6%) e Outros servigos na
Bahia (-6,7%).

Grafico 1 — Variagdo (%) do volume de servigos — Brasil e Estados selecionados — abril 2024/2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos - abril 2024.
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Tabela 1 - Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades — Brasil e Estados selecionados*

Servigos de alojamento e alimentagdo 1,3 - - - - -

Outros servigos prestados as familias 14,7 - - o - -

Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 8,2 - - - - -
Telecomunicagdes 6,3 - - - - -
Servigos de Tecnologia da Informagdo 10,3 - - - - -
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias 4,0 - - - - -

Servigos técnico-profissionais 6,6 - - - - -

Servigos administrativos e complementares 5,6 - - - - -

Transporte terrestre 4,0 - - - _ -
Transporte aquavidrio 4,8 - - _ _ _
Transporte aéreo 16,1 - - - - _
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -1,9 - - - - -

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Notas (1): Variagdo % abril 2024/2023. O IBGE n3o divulga as variagdes do volume de servigos para as subatividades estaduais.

Grafico 2 — indice da receita nominal e do volume de servigos (2022=100) — abril
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Fonte: Etene- Elaboragdo prdpria — Sidra-Pesquisa Mensal de Servigos (2024)
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O Governo Central apresentou superavit primério de RS 11,1 bilhées em abril de 2024, abaixo portanto
do registrado no mesmo més do ano anterior (RS 15,6 bilhdes), de acordo com os dados de execucdo
orcamentaria do Governo Federal, divulgados pela Secretaria do Tesouro Nacional. Esse resultado, que
compreende as contas do Tesouro Nacional, Banco Central e Previdéncia Social, pode ser explicado pelo
elevado crescimento das despesas governamentais (expansao real de 12,4%), relativamente ao mesmo més
de 2023. Também pode ser destacado como o saldo mais baixo para o més de abril desde 2020, quando,
em funcdo do enfrentamento da pandemia de Covid-19, ficou deficitdrio em RS 120,26 bilhdes (em valores
corrigidos pela inflagdo).

No acumulado do primeiro quadrimestre de 2024, as contas do Governo registraram superavit primario
de RS 30,6 bilhdes, significando um decréscimo em relagdo ao mesmo periodo de 2023, quando foi registrado
um superavit fiscal de RS 46,85 nas contas do Governo Central, atuando como elemento determinante para
esse resultado o déficit de RS 92,3 bilhdes da Previdéncia Social |(RGPS), que absorveu grande parte dos
superavits registrados nas contas do Tesouro Nacional e do Banco Central. O desempenho das despesas
do Governo em abril também sofreu influéncia da antecipa¢do do décimo terceiro dos aposentados (+RS 8
bilhdes) e, ainda, do pagamento de RS 30 bilhées em precatérios.

Diante do desempenho que as despesas vém apresentando ao longo desses meses iniciais de 2024, o
cenario se torna mais desafiador para o Governo alcangar o objetivo de zerar o déficit fiscal neste ano. De
acordo com o relatdrio de avaliagao de receitas e despesas divulgado pelo Tesouro Nacional, as contas do
Governo deverdo registrar um déficit de RS 27,5 bilhdes neste ano, decorrente de uma receita liquida de RS
2,181 trilhdes e de despesas primarias totalizando RS 2,209 trilhdes, ja incluidos os RS 13 bilhdes de créditos
extraordindrios para enfrentamento da calamidade publica do Rio Grande do Sul, que ndo é considerado para
cumprimento da meta de resultado primario do ano. Vale lembrar que, pelas regras do arcabouco fiscal, ha
uma banda de 0,25 ponto percentual do PIB para cima e para baixo da meta fiscal, o que permite ao Governo
registrar um déficit de RS 28,8 bilhdes em 2024 sem que o objetivo seja descumprido. No entanto, o Governo
tem se empenhado em elevar suas receitas, aprovando uma série de medidas para aumentar a arrecadagdo
federal, com o objetivo de elevar as receitas em RS 168,5 bilhdes em 2024, embora ndo tenha sido suficiente
para compensar o lado dos gastos publicos.

Em abril de 2024, a receita liquida do Governo registrou um crescimento real de 8,4%, relativamente ao
mesmo més do ano passado, alcancando o montante de RS 191,3 bilhdes. Esse crescimento foi influenciado
pelos seguintes fatores: aumento da arrecadagdo da COFINS e PIS/PASEP, decorrente da conjugacdo positiva
da arrecadacdo proveniente do setor de combustiveis, da exclusdo do ICMS da base de célculo dos créditos
dessas contribuicdes, bem como da reducdo do montante das compensacdes; elevacao da arrecadacao de IPI;
aumento das receitas do imposto de importacao; e crescimento liquido da arrecadacao liquida para o RGPS.

No acumulado janeiro a abril de 2024, a receita total do Governo Central registrou crescimento real de
8,6%, sighificando uma elevagdo de RS 71,3 bilhdes nas receitas do Governo. Essa elevacdo foi influenciada pelo
bom desempenho das arrecadacdes de IPI e IR, que conjuntamente agregaram mais RS 20 bilh&es aos cofres
publicos. Vale ressaltar que esses dois impostos compdem a base tributaria utilizada para compor os Fundos
de Participacdo de Estados e Municipios (FPE e FPM), bem como os Fundos Constitucionais de Financiamento
das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste. Nessa base, o IPI vem perdendo representatividade por conta
da magnitude de beneficios fiscais utilizados pela Unido para incentivar o setor produtivo privado, razdo pela
qgual o IR representa em torno de 95% dessa base.

As despesas do Governo Federal, por sua vez, registraram uma varia¢do real positiva de 12,4% em abril,
comparativamente ao mesmo més de 2023, alcangando o montante de RS 180,2 bilh&es. Esse crescimento foi
influenciado, principalmente, pelo pagamento de beneficios previdenciarios, cujo calendario de desembolsos do
13% saldrio dos aposentados e pensionistas teve inicio ja no més de abril, diferentemente do ano passado, que sé
comegou em maio. Outros fatores também contribuiram para esse crescimento das despesas como o aumento
das despesas discriciondrias do Governo (RS 2,2 bilhdes); aumento nos beneficios de prestacdo continuada
LOAS/RMV (RS 1,5 bilhdo); e crescimento das despesas com pessoal e encargos sociais (RS 1,4 bilhdo).
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As contas publicas fecharam o més de abril com saldo positivo, com o setor publico consolidado — formado
pela Unido, pelos estados, municipios e empresas estatais — registrando um superavit primario de RS 6,688
bilhdes nesse més. Este valor, entretanto, foi menor do que o resultado positivo de RS 20,3 bilh&es registrado
no mesmo més de 2023. Esses dados compdem as estatisticas fiscais do Banco Central, que adota metodologia
diferente da utilizada pelo Tesouro, pois além de considerar as demais unidades da federacdo e as estatais, o
BACEN usa metodologia de calculo diferente, que leva em conta a variacao da divida dos entes publicos.

Assim, segundo o BACEN, o Governo Central (Previdéncia, Banco Central e Tesouro Nacional) teve superavit
primério de RS 8,8 bilhdes em abril de 2024, ante resultado positivo de RS 16,9 bilhes em abril de 2023. Os
governos estaduais e municipais tiveram déficit de RS 1,4 bilhdo em abril de 2024 contra resultado positivo
de RS 4,0 bilhdes no mesmo més do ano passado. As despesas para pagamento de juros da divida publica
alcancaram o montante de RS 76,3 bilhdes em abril deste ano, representando um aumento significativo
em relacdo aos RS 45,8 bilhdes registrados em abril de 2023. Ja o resultado nominal das contas publicas —
formado pelo resultado primario e os gastos com juros — mais do que dobrou na comparacdo interanual, com
o déficit nominal passando de RS 25,4 bilhdes em abril de 2023, para RS 69,6 bilhées no mesmo més de 2024.

Se forem considerados os 12 meses encerrados em abril deste ano, o setor publico brasileiro acumula um
déficit nominal de RS 1,042 trilhdo, equivalente a 9,41% do PIB. Vale ressaltar que o resultado nominal é um
indicador importante, utilizado pelas agéncias de classificacdo de risco ao analisar o endividamento de um
Pais. A divida liquida do setor publico chegou a RS 6,787 trilhdes em abril, correspondentes a 61,2% do PIB,
enquanto a divida bruta do Governo Geral chegou a RS 8,424 trilhdes, ou 76% do PIB.

Tabela 1 — Resultado do Tesouro Nacional - Abril e 1° Quadrimestre de 2024 (Bilhées correntes)

1. RECEITA TOTAL 791.305 895.229 8,60% 204.021 228.008 7,80%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 151.942 169.638 7,10% 33.769 36.729 4,90%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 639.362 725.591 8,90% 170.251 191.279 8,40%
4. DESPESA TOTAL 592.514 694.986 12,60% 154.611 180.197 12,40%

Tesouro Nacional 125.472 123.146 -5,80% 36.488 41.473 9,60%
Banco Central 9 -246 - -93 -123 26,50%
Previdéncia Social (RGPS) -78.632 -92.295 12,60% -20.755 -30.268 40,60%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB 1,30% 0,80% - 1,70% 1,20% -

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2024)

Tabela 2 — Necessidades de financiamento do setor publico (Fluxos acumulados no ano) - Janeiro a Abril
de 2024 - RS milhdes

Governo Central 147 475 4,23 222 446 5,99 114 750 57129 60218
Governos estaduais 2998 0,09 -4 749 -0,13 -377 2532 5746
Governos municipais -5177 -0,15 2529 0,07 -461 2523 2488
Empresas estatais 3545 0,10 4019 0,11 -53 798 1185
| wesnominais 2753 632 285565 760 6sle 641 763
Governo Central 194 816 5,59 252772 6,81 56 929 55230 68 981
Governos estaduais 29 669 0,85 28 418 0,77 7 109 7 886 6 337
Governos municipais 1187 0,03 2564 0,07 699 587 521

Empresas estatais 1871 0,05 1810 0,05 429 455 488
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Governo Central -47 341 -1,36 -30327 -0,82 57821 1898 -8762
Governos estaduais -26 670 -0,76 -33 167 -0,89 -7 486 -5354 -591
Governos municipais -6 364 -0,18 -35 -0,00 -1160 1936 1967
Empresas estatais 1674 0,05 2209 0,06 -483 343 698
PIB acumulado no ano* 3487372 - 3713828 -

Fonte: BACEN (2024)
* Dados preliminares.
(+) déficit (-) superavit

Tabela 3 — Receitas Administradas pela Receita Federal - Desempenho Mensal da Arrecadagdo de IR e IPI
(RS milhdes, a pregos de Abril de 2024)

jan/23 5.168,5 - 104.773,3 - 109.941,9 -
fev/23 4.106,6 -0,21 48.596,6 -0,54 52.703,2 -0,52
mar/23 5.043,6 0,23 53.958,3 0,11 59.002,0 0,12
abr/23 4.281,2 -0,15 71.237,3 0,32 75.518,5 0,28
mai/23 5.079,1 0,19 53.612,9 -0,25 58.692,0 -0,22
jun/23 5.312,9 0,05 53.484,1 0,00 58.797,1 0,00
jul/23 4.610,9 -0,13 56.186,3 0,05 60.797,1 0,03
ago/23 4.900,7 0,06 40.567,6 -0,28 45.468,3 -0,25
set/23 5.688,4 0,16 46.276,1 0,14 51.964,5 0,14
out/23 5.745,0 0,01 66.086,5 0,43 71.831,4 0,38
nov/23 5.115,8 -0,11 52.869,4 -0,20 57.985,2 -0,19
dez/23 6.315,7 0,23 73.352,7 0,39 79.668,4 0,37
jan/24 5.208,9 -0,18 107.516,2 0,47 112.725,1 0,41
fev/24 5.435,4 0,04 57.305,6 -0,47 62.741,0 -0,44
mar/24 6.939,1 0,28 56.652,1 -0,01 63.591,2 0,01
abr/24 6.018,3 -0,13 72.075,8 0,27 78.094,0 0,23

Fonte: Secretaria do TesouroNacional — STN (2024)
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Em maio de 2024, o Nordeste registrou a menor variacao no
valor da cesta basica (-0,75%) entre as Regioes do Pais

A Cesta Basica é calculada pelo Dieese em 17 capitais, e diante da estratificacdao de renda da populagdo
brasileira, é instrumento importante para acompanhar a evolugdo dos precos dos alimentos basicos. Na
Regido Nordeste, em torno de 63,4% dos trabalhadores cadastrados na Rais, ganham até 2 saldrios minimos,
e 75,4% até 3 (Rais, 2022). Nessas familias, o orgamento com gastos com alimentos, habitacdo e transporte,
consome boa parte da renda. Cabe destacar que quatro produtos da cesta bdsica representam 70,0% do valor
total: carne, tomate, pao e banana.

A Regido Nordeste, tem seis capitais na pesquisa do Dieese (67,0%), Centro-Oeste (75,0%), Sul e Sudeste
tém todas as capitais na pesquisa. A Regido Norte é representada apenas por Belém. Isso causa alguma
distor¢ao na analise entre as Regibes, ja que as outras sdo melhor representadas.

A Cesta Basica do Nordeste é a de menor valor monetario entre as RegiGes do Pais. E vale dizer que
as Regides Norte e Nordeste ndo tém o item batata. Assim, as Cestas Basicas do Norte e Nordeste, valem
em maio de 2024, RS 645,18 e RS 690,98, respectivamente. Mesmo incluindo a batata, que valia RS 39,48,
continuariam ainda com os menores precos, RS 684,75 e RS 730,55. A cesta de Fortaleza é a de maior valor
(RS 709,89), acima da média em 10,0%, e 22,5%, que a menor (Sergipe).

Em maio, seis capitais tiveram redugdes em suas cestas, variando entre -0,40% (Vitéria) e -2,71% (Belo
horizonte). Na Regido Nordeste, trés capitais tiveram variagdo negativa: Aracaju (-0,44%), Fortaleza (-0,67%)
e Salvador (-2,67%). As outras varia¢des sado: Recife (+0,19%), Jodo Pessoa (+0,96%) e Natal (+1,24%). Entre as
RegiGes, o Nordeste (-0,75%) tem a menor variacdo, seguido pelo Sudeste (-0,17%). Nas variacGes positivas,
o Sul (+2,59%) tem a primeira posicdo, seguido pelo Norte (+1,4%) e o Centro-Oeste (+1,24%).

A variacdo negativa na cesta nordestina se explica pelas redugdes no feijao (-4,8%), tomate (-0,9%) e
a banana (-6,2%), que juntas representam 141,5 do indice da Regido. Cabe destacar os aumentos no café
(+6,2%) e no arroz (+1,9%). A banana variou entre +0,79% (Recife) e -11,5% (Salvador). O café entre +2,4%
(Fortaleza) e +9,7% (Recife).

No ano, todas as Regides estdo com aumentos em suas cestas, e a variagdo, comparada com a variagao
em doze meses, estd muito alta. No ano, em maio de 2023, o indice na média brasileira era +0,77%, e hoje
esta em +8,52%. Os aumentos sdo maiores que a variacao do IPCA. Exemplo, enquanto as cestas do Nordeste
e Brasil cresceram +12,79% e +8,52%, respectivamente, o IPCA aumentou +2,74% e +2,27, respectivamente.
Alimentac¢do no domicilio, do IPCA nordestino, cresceu +5,9%.

O crescimento de +12,79% na Regido Nordeste foi impactado pelos aumentos no feijdo (+8,4%), tomate
(+74,4%), arroz (+14,5%) e banana (24,1%), que representam 109,7% da variacdo total.

Em doze meses, terminados em maio de 2024, a Regido Nordeste tem a maior variacdo (+5,46%) do
valor da Cesta Bdsica, seguido pelo Sudeste (+4,82%) e o Sul (+4,21%). Os principais aumentos sdo do tomate
(+40,5%), banana (+34,3%), arroz (+25,5%) e manteiga (+3,9%). No sentido inverso, cabe destacar a reducdo
no prego da carne (-7,2%) e do feijdao (-20,3%). O tomate variou entre +26,6% (Fortaleza) e +67,3% (Jodo
Pessoa). Ela variou entre -6,1% (Aracaju) e -14,3% (Natal). O feijdao entre -17,6% (Natal) e -21,9% (Fortaleza).

Porto Alegre teve a maior inflagdao na cesta bdasica no més, decorrente da tragédia climatica ocorrida no
Rio Grande do Sul. As maiores variagbes sdo na batata (+27,1%), arroz (+13,2%), leite (+12,4%) e café (+8,5%).
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Grafico 1 — Cesta Basica Valor e variagao (%) — Brasil e Regioes — maio, ano e doze meses - 2024.
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Fonte: Elaborag¢do BNB/Etene, com dados do DIEESE (2024).

Tabela 1 — Cesta Basica (%) — Nordeste e Capitais pesquisadas na Regiao — Valor e variacdo no més, ano e
doze meses terminados em maio de 2024.

FORTALEZA 709,89 -0,67 12,6 5,5
ARACAJU 579,55 -0,44 12,0 4,7
JOAO PESSOA 620,66 0,96 14,5 6,8
NATAL 640,09 1,24 15,1 6,3
RECIFE 618,46 0,19 14,9 5,3
SALVADOR 623,05 -2,67 11,1 4,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2024).
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