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Destaques

e Taxa de inadimpléncia do Nordeste recua pelo quarto més consecutivo: A taxa de inadimpléncia do Nor-
deste registrou +4,02% no més de setembro, o que representa queda de 0,31 pontos percentuais (p.p.)
nos ultimos 12 meses, além de registrar o quarto recuo consecutivo na periodicidade mensal. O compor-
tamento da inadimpléncia no Nordeste, nos ultimos 12 meses, vem apresentando melhora em razao da
pessoa fisica, que registrou recuo de 0,65% no periodo.

e Exportagées e importacoes nordestinas registram crescimento no acumulado até outubro de 2024: As
exportacdes nordestinas totalizaram US$ 20.776,7 milhdes, no periodo de janeiro a outubro de 2024, au-
mento de 1,7%, relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagdes registraram incremento
um pouco maior de 7,1%, somando USS 24.403,4 milhdes, nesse intervalo. A balanca comercial nordesti-
na, portanto, registrou déficit de USS 3.626,7 milhdes, maior do que o registrado em mesmo periodo do
ano passado (-USS 2.353,6 milhdes). A corrente de comércio atingiu USS$ 45.180,1 milhdes (+4,5%).

¢ Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para o Nordeste apresentam crescimento real de 9,8% até
julho de 2024: As Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para os Estados do Nordeste, até agosto de
2024, somaram RS 92,4 bilhdes, um crescimento real de +11,0% (FPE, +11,1% e FPM, +10,9%), compara-
do com o mesmo periodo de 2023. O crescimento no Brasil foi de +10,6%.

e Carteira de crédito no Brasil cresce 9,9%; Destaque para segmento de Pessoa Fisica: O saldo de crédito
do Sistema Financeiro Nacional (SFN), em setembro de 2024, alcancou a marca de RS 6,18 trilhdes de
reais, o que representou crescimento de 9,9%, quando comparado com o0 mesmo més do ano anterior. A
expansao do crédito no Brasil, em grande medida, é sustentada pela pessoa fisica que avangou 11,4% nos
ultimos doze meses, terminados em setembro de 2024.

Projecées Macroecondmicas - Boletim Focus - consulta realizada em 11/11/2024

IPCA (%) 4,62 4,10 3,65 3,50
PIB (% de crescimento) 3,10 1,94 2,00 2,00
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,55 5,48 5,40 5,40
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 11,75 11,50 10,00 9,25
IGP-M (%) 5,39 4,00 4,00 3,75
Pregos Administrados (%) 5,03 3,82 3,70 3,54
Conta Corrente (USS Bilhdes) -45,92 -47,00 -50,00 -51,74
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 77,59 76,65 78,68 80,10
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 72,00 74,00 77,15 79,80
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,50 66,64 69,11 71,50
Resultado Primério (% do PIB) -0,60 -0,70 -0,50 -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -7,60 -7,20 -7,00 -6,70
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Taxa de inadimplencia do Nordeste recua pelo quarto mes
consecutivo

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou +4,02% no més de setembro, o que representa
gueda de 0,31 pontos percentuais (p.p.) nos ultimos 12 meses, além de registrar o quarto recuo
consecutivo na periodicidade mensal. O comportamento da inadimpléncia no Nordeste, nos ultimos
12 meses, vem apresentando melhora em razao da pessoa fisica, que registrou recuo de 0,65% no
periodo.

No Nordeste, as inadimpléncias mais baixas, no més de setembro, foram observadas no Piaui
(3,38%), Ceara (3,85%) e Sergipe (3,88%). Espirito Santo (+2,65%) e Minas Gerais (2,87%), que fazem
parte da area de atuagdo do BNB, apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira (3,24%).

As operagles de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e
direcionados, encerraram o més de setembro de 2024 com taxa média de juros de 27,60% a.a.,
conforme informacgdes publicadas pelo Banco Central. Nos ultimos 12 meses, a taxa de juros média
ja recua 2,60 pontos percentuais. Contudo, a recente mudanca da condugdo da politica monetaria,
via aumento Taxa Selic Meta, provocou impacto na trajetéria de curto prazo dos juros, uma vez que
reduziu a intensidade de recuo juros.

O spread bancario, que representa a diferenca de juros entre a captacdo e aplicacdo de recursos,
sendo, em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 18,37 % no ultimo més
de setembro de 2024, e da mesma forma que os juros totais, apresentou recuo nos uUltimos doze
meses (-2,54 pontos percentuais). Entre os segmentos, o spread da pessoa juridica (7,65%) continua
mais baixo que o spread da pessoa fisica (23,52%), fundamentalmente pela menor inadimpléncia,
maior respaldo das operagdes bancdrias com garantias reais, entre outros fatores econémico-
financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operacGes de crédito, correspondente aos atrasos superiores a
noventa dias, situou-se no Brasil em 3,24% no més de setembro de 2024 (-0,20% nos ultimos 12
meses), alcancando 3,78% no crédito as familias (-0,15 p.p. nos ultimos 12 meses) e 2,38% no crédito
as empresas (-0,31% nos ultimos 12 meses).

O Nordeste deve seguir o curso do mercado de crédito no Pais, que combinado com a melhora
do mercado de trabalho e da renda, a Regido deve continuar a dindmica de reducdo do nivel de
inadimpléncia.

Grafico 1 — Inadimpléncia — Nordeste - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
Setembro de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).
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Grafico 2 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagdo do BNB — % — Setembro de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).

Grafico 3 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Setembro
de 2024
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Grafico 4 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
Setembro de 2024
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Exportacoes e importagcoes nordestinas registram crescimento no
acumulado ate outubro de 2024

As exportacbes nordestinas totalizaram US$ 20.776,7 milhdes, no periodo de janeiro a outubro de 2024,
aumento de 1,7%, relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagdes registraram incremento
um pouco maior de 7,1%, somando USS 24.403,4 milhdes, nesse intervalo. A balan¢a comercial nordestina,
portanto, registrou déficit de USS 3.626,7 milhdes, maior do que o registrado em mesmo periodo do ano
passado (-USS 2.353,6 milhdes). A corrente de comércio atingiu USS 45.180,1 milhdes (+4,5%).

A analise das exportagdes nordestinas, por setores de atividades econ6micas, mostra que as vendas
dos produtos da Agropecudria (34,1% do total) alcancaram USS$ 7.078,3 milhdes, ligeirA queda de 0,7%, no
periodo em foco. Soja, Algoddo em bruto e Café registraram crescimento nas vendas de 1,4%, 63,5% e 76,5%,
respectivamente, enquanto as exportacbes de Milho recuaram 65,9%.

Ja na Industria Extrativa, as exportacdes dos produtos do setor aumentaram 12,8%, atingindo US$ 1.316,2
milhGes (6,3% das vendas externas totais), no periodo em analise, devido, principalmente, ao aumento nas
vendas de Minério de cobre e seus concentrados (+42,8%) e de Oleos brutos de petréleo ou de minerais
betuminosos, crus (+72,3%).

As exportacdes dos produtos da Industria de Transformacgdo somaram USS 12.343,1 milhdes (59,4%
da pauta), no acumulado até outubro/2024. Relativamente ao acumulado até outubro/2023, registraram
incremento de 2,1%. Dos principais produtos do setor exportados, destacam-se o bom desempenho das
vendas de Celulose (+35,2%), Agucares e melagos (+32,8%), Cacau em pd, manteiga ou pasta de cacau
(+116,1%) e Alumina (+34,8%).

Por outro lado, decresceram as exportagdes de Oleos combustiveis de petrdleo (-10,6%), Produtos
semiacabados, lingotes e outras formas primdrias de ferro ou aco (-45,0%), Farelos de soja (-18,4%), Calcados
(-23,4%) e Veiculos de passageiros (-12,8%).

Os principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 56,9% das vendas externas da Regido,
registrando as seguintes participacdes e aumento/diminui¢do, no periodo em analise: China (25,2%, -0,2%),
Estados Unidos (11,4%, -0,6%), Canada (8,6%, +30,5%), Singapura (6,1%, -20,4%) e Espanha (5,6%, +54,6).

Do lado das importagdes nordestinas, houve crescimento em todas as grandes categorias econdmicas,
no periodo de jan-out/2024 ante jan-out/2023. As aquisicSes de Bens de consumo (7,4% do total) somaram
USS 1.807,0 milhdes, crescimento de 48,1%, com destaque para as importagdes de Veiculos de passageiros
(35,0% da categoria) que cresceram 150,9%.

As compras de produtos da categoria Combustiveis e lubrificantes atingiram US$ 8.951,0 milhdes, 36,7%
das compras externas, registrando incremento de 9,5%. O principal produto importado, Oleos combustiveis
de petréleo registrou queda de 24,9%. Por outro lado, cresceram as aquisicdes de Oleos brutos de petréleo
(+26,3%) e Gas natural, liquefeito ou ndo (+690,4%). dentre outros.

As importacdes de Bens de Capital cresceram 10,8%, alcancando USS 1.525,8 milhdes (6,3% da
pauta). Os principais produtos adquiridos pela categoria foram Maquinas de energia elétrica e suas partes
(11,5%), Veiculos automoveis para transporte de mercadorias e usos especiais (9,8%) e Outras maquinas e
equipamentos (9,7%).

Jaasimportacdesde BensIntermediarios (USS 12.116,8 milh&es), 49,7% do total das aquisicdes, registraram
leve aumento de 0,9%, no periodo em analise, com destaque para as compras de Oleos combustiveis de
petréleo (+7,0%), Adubos ou fertilizantes quimicos (+12,5%) e Trigo e centeio, (+12,4%).

Os principais paises de origem das importagdes nordestinas foram responsdveis por 55,2% das aquisi¢oes
da Regido, registrando as seguintes participa¢des e aumento/diminuicdo: Estados Unidos (21,1%, +12,8%),
China (18,7%, +13,2%), Russia (7,7%, +17,8%), Argentina (3,9%, -8,6%) e Angola (3,8%, +35,1%).
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Para os proximos meses, a expectativa é de crescimento das importacGes superior ao das exportagdes
nordestinas, ocasionando um aumento do déficit da balanca comercial da Regido.

Grafico 1 — Valor das Exportagdes, importagoes, saldo e corrente de comércio — Nordeste - Jan-
out/2024/2023 - USS bilhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/11/2024).
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Grafico 2 — Exportagoes e importagoes segundo setor de atividades e categoria econdmica — Nordeste —
jan-out/2024
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/11/2024).

Grafico 3 — Exportag¢des e importa¢des segundo paises de destino e origem — Nordeste — jan-out/2024
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/11/2024).
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Transferencias Constitucionais (FPE + FPM) para o Nordeste
apresentam crescimento real de 9,8% ate julho de 2024

As Transferéncias Constitucionais (Fundo de Participacdo dos Estados — FPE e Fundo de Participacdo
dos Municipios — FPM) sdo muito importantes para os Estados mais pobres da Federagdo. Em 2022, estas
transferéncias na Regido Nordeste, superaram um pouco a arrecadacdo do ICMS, RS 115,7 bilhdes, para RS
115,5 bilhdes. Em 2023, as transferéncias dos fundos (RS 120,1 bilhdes), continuam a superar a arrecadacio
do ICMS na Regido (RS 119,4 bilhdes).

As Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para os Estados do Nordeste, até agosto de 2024, somaram
RS 92,4 bilhdes, um crescimento real de +11,0% (FPE, +11,1% e FPM, +10,9%), comparado com 0 mesmo
periodo de 2023. O crescimento no Brasil foi de +10,6%.

O valor do FPE para o Nordeste foi de RS 52,1 bilhdes, que representa 51,6% do total distribuido. Todos os
Estados nordestinos tiveram variagdes reais. O Espirito Santo teve a menor variagdo na area de atuacdo do BNB
de +1,4% (+RS 22 milhdes). Minas Gerais teve um crescimento real de +14,4% (RS 598 milhdes). Os maiores
crescimentos, na Regido, se encontram no Rio Grande do Norte (+13,1% - RS 469 milhdes), Alagoas (+12,3% - RS
479 milhdes), Pernambuco (+11,4% - RS 709 milhdes), Bahia (+11,3% - RS 944 milhdes) e Ceard (+11,2% - RS 726
milhdes). A menor variagdo é do Piaui (+9,7% - RS 380 milhdes), seguido por Sergipe (+9,7% - RS 358 milhdes).

O valor do FPM para a Regido foi de RS 40,3 bilhdes, que representa 35,4% do total distribuido. Todos
os Estados também tiveram ganhos reais. As maiores varia¢gdes foram da Paraiba (+14,9% - RS 484 milhdes),
Sergipe (+13,1% - RS 203 milhdes), Piaui (+12,2% - RS 329 milhdes) e Pernambuco (+11,6% - RS 580 milhes).
Os crescimentos no Espirito Santo e em Minas Gerais foram +8,9% (RS 165 milhdes) e +9,4% (RS 1,3 bilh3o),
respectivamente. As menores variacdes sdo de Alagoas (+8,2% - RS 192 milhdes), Maranh3o (+10,1% - RS 438
milhdes) e Bahia (+10,2% - 962 milhdes).

As capitais da Regido receberam RS 5,5 bilhdes até agosto de 2024, que representa 48,0% do total
transferido para as capitais do pais. O FPM distribuido para as capitais nordestinas, que também impactam
no FPM da Regido teve um crescimento real de +14,8%.

A Tabela 2 traz as previsdes para o que vai ser transferido de FPE e FPM, periodo setembro a novembro de
2024 (Tesouro Nacional), e o total para o ano de 2025, segundo a previsdo do Projeto de Lei Orgamentaria 2025. A
expectativa é um crescimento nominal para o ano, no Brasil, com relagdo a 2024, em torno dos +5,0% (FPE) e +6,9%
(FPM). As previsGes para 2025 tém as seguintes hipdteses: IPCA — 3,3%, PIB — 2,6% e cdambio (médio) — 5,19. No
caso do FPM, por ainda nao terem sido divulgados os coeficientes de 2025, foram usados os coeficientes de 2024.

Tabela 1 — FPE + FPM - Brasil, Nordeste e Estados Selecionados — 2024 — até agosto - RS Milhdes V)

Alagoas 3.736 4.371 2.253 2.540 431 448
Bahia 8.034 9.315 9.093 10.436 776 895
Ceara 6.194 7.180 4.929 5.663 862 995
Maranhéo 6.203 7.130 4.161 4.773 539 622
Paraiba 4.115 4.748 3.122 3.737 345 497
Pernambuco 5.990 6.950 4.809 5.590 499 627
Piaui 3.779 4318 2.585 3.023 495 622
Rio Grande do Norte 3.431 4.043 2.456 2.821 310 358
Sergipe 3.541 4.047 1.484 1.749 310 398
o Nodeste sz 52202 3asw 03 ase s
Espirito Santo 1.519 1.605 1.767 2.006 172 179
Minas Gerais 3.993 4.758 12.996 14.815 517 497

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN. Nota: (1) Valores transferidos de janeiro a agosto de cada ano.
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Tabela 2 — Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) — Brasil, Nordeste e Estados Selecionados —
setembro a novembro - 2024 e 2025 — RS milhdes

Alagoas 1.439 6.832 822 4.272 135 711
Bahia 3.065 14.597 3.379 17.551 270 1.422
Ceara 2.363 11.275 1.834 9.524 300 1.580
Maranhdo 2.346 11.131 1.546 8.027 187 987
Paraiba 1.563 7.387 1.210 6.285 150 790
Pernambuco 2.287 10.950 1.810 9.402 189 995
Piaui 1.421 6.723 979 5.084 187 987
Rio Grande do Norte 1.331 6.529 913 4.745 108 569
Sergipe 1.332 6.526 566 2.942 120 632
| Nodeste 175 sise 13060 e7g2  less  8eT3
Espirito Santo 528 2.674 650 3.374 54 284
Minas Gerais 1.566 7.063 4.797 24.917 150 790

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN (previsdes de setembro a novembro) e Projeto de Lei Orgamentaria 2025 (previsdes para 2025).
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Carteira de credito no Brasil cresce 9,9%; Destaque para
segmento de Pessoa Fisica

0 saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), em setembro de 2024, alcangou a marca de RS
6,18 trilhdes de reais, o que representou crescimento de 9,9%, quando comparado com o mesmo més do ano
anterior. A expansdo do crédito no Brasil, em grande medida, é sustentada pela pessoa fisica que avancou
11,4% nos ultimos doze meses, terminados em setembro de 2024. A Pessoa Juridica registra crescimento de
7,7% no periodo. No recorte empresarial, o grupo das “Grandes” empresas no Brasil, apresentou aceleragdo
no saldo de crédito em 8,8% no mesmo periodo, superando o grupo das “Micro, Pequenas e Médias”
empresas, que avancaram 7,0% no saldo de crédito nos ultimos doze meses.

Entre as fontes de operagdes de empréstimos e financiamentos, os recursos direcionados, que registraram
a marca de RS 2,58 trilhdes, sdo geralmente regulamentados pelo Conselho Monetério Nacional — CMN ou
vinculados a recursos orgamentarios. Destacam-se o crédito rural, imobiliario, investimento de longo prazo
e microcrédito. Em setembro de 2024, os recursos direcionados cresceram 11,2%, quando comparados ao
mesmo periodo de 2023.

Os recursos livres apresentaram velocidade de crescimento inferior aos recursos direcionados. Os recursos
livres, embora contemplem aquisi¢ao de bens, sao voltados, principalmente, para a gestdo do fluxo de caixa
das empresas e familias, como capital de giro e cartdo de crédito, que apresentaram crescimento de 9,1% nos
ultimos doze meses, terminados em setembro de 2024.

Segundo o Banco Central, em setembro de 2024, nas operag¢des destinadas as pessoas juridicas, com
recursos livres, a carteira somou RS1,5 trilhdo, com incrementos de 2,4% no més e de 7,2% em doze meses.
Esse desempenho foi influenciado pela expansdo sazonal do desconto de duplicatas e outros recebiveis,
+14,2%, e por expansdes em capital de giro com prazo inferior a 365 dias, +6,3%, adiantamento de contratos
de cdmbio — ACC, +2,4% e aquisicao de veiculos, +1,4%.

Ainda de acordo com o Banco Central, a carteira de crédito livre as pessoas fisicas cresceu 0,7% no
més e 10,5% em doze meses, totalizando R$2,1 trilhdes em setembro. Destacaram-se o crédito pessoal
ndo consignado, +2,1%, o financiamento para aquisicdo de veiculos, +1,7%, e o crédito consignado para
trabalhadores do setor publico, +0,5%.

No cendrio prospectivo, de acordo com a Pesquisa de Economia Bancdria e Expectativas da Federagdo
Brasileira de Bancos (Febraban) mais recente, a carteira de crédito deve encerrar o ano de 2024 com
crescimento de 10,0%, em relacdo ao ano de 2023, em grande medida devido a melhora do mercado de
trabalho, elevacdao da renda e inadimpléncia controlada. Em 2023, o saldo de crédito cresceu 8,1%. Com
relacdo a fonte de recursos, os recursos direcionados devem expandir 11,3% em 2024, enquanto 0s recursos
livres devem avancar 9,2% neste ano.

Grafico 01 — Saldo das Operac¢oes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
crescimento nos ultimos 12 meses - 2020 a 2024*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em setembro de 2024.
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Grafico 02 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento nos ultimos 12
meses - 2020 a 2024*

33,2%

17,6%

16,8% 16,2%
8,8%
6,9% \% —
4,4% o,
— 7,0%
4,0%
2020 2021 2022 2023 2024*
=== MPEM = Grande

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em setembro de 2024.

Grafico 03 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em Relagdo ao Ano Anterior - 2020 a 2024*
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Fonte: Elaboragio do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos Gltimos doze meses, terminados em setembro de 2024.

Tabela 1 - Saldo de Crédito - Crescimento Anual - 2022 a 2025 - Observado e Proje¢des

PF 17,5 8,4 10,6 9,2
P) 11,9 2,1 7,4 8,3
PF 18,0 13,1 10,9 10,2
PJ 6,9 9,6 11,7 8,3

Fonte: Elaborag3do do BNB/Etene, com base na Febraban (2024).
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Agenda

segunda-feira, 18 de novembro de 2024
Relatdrio Focus (BCB)
IPC-S — 22 quadrissemana - Novembro/2024 (FGV)
terca-feira, 19 de novembro de 2024
IPC-S Capitais — 22 quadrissemana - Novembro/2024 (IBGE)
quinta-feira, 21 de novembro de 2024
Reunido do CMN (BCB)
PNAD Continua - Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (BCB)
sexta-feira, 22 de novembro de 2024
PNADPesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Trimestral (IBGE)
ICOMEX - Outubro/2024 (FGV)
Monitor do PIB - Setembro/2024 (FGV)
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