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Ano 1, n. 54, jun. 2025 — Inflagdo NE

Inflagao desacelera no Nordeste no acumulado de 12 meses, apesar da
alta em maio

e Em doze meses encerrados em maio, o IPCA do Nordeste (+4,83%) é o menor entre
as Regibes (Grafico 1). Sdo Luis (+5,07%), Salvador (+4,89%) e Fortaleza (+5,37%)
superaram o indice regional. Aracaju (+4,35%) e Recife (+4,33%) detém as menores
variacdes, entre as capitais pesquisadas.

e Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados pessoais,
representam 76,2% do IPCA nordestino e 75,0% do brasileiro. No primeiro grupo, a
carne (+13,3%), café (+78,6%) e leite e derivados (+8,3%), representam 103,1% da
variagdo do grupo. Sdo produtos muito dependentes da demanda externa, ddlar, e o
clima. Aluguel e taxas (+4,7%) e energia elétrica residencial (+5,0%) e gds de botijao
(+10,0%), sdo os destaques em Habitacdo. Em Transportes, o maior impacto vem da
gasolina (+4,4%).

e Considerando o més de maio de 2025, a inflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi
de +0,44%, acima do IPCA brasileiro (+0,26%). Dentre as cinco capitais/regides
metropolitanas nordestinas pesquisadas, apenas Aracaju (+0,24%) esta abaixo do
indice nacional. Fortaleza (+0,57) e Recife (+0,56%) estdo entre os quatro maiores
IPCA’'s do més. O indice das capitais nordestinas ficou entre +0,24%
(Aracaju — 92 posicdo) e +0,57% (Fortaleza — 32 posicao);

e Apenas o Sudeste (+0,15%) e o Sul (+0,21%) tiveram variagdes menores que o indice
nacional (+0,26%). O Sudeste (+0,15%) contribuiu com 29,8% do indice nacional,
seguido pelo Nordeste (+0,44%), com 26,3%, e Centro-Oeste (+0,57), com 21,1%. O
indice de difusdo (espalhamento das variagGes positivas nos itens que compdem o
IPCA) é um pouco menor no Nordeste (54.4%) que no Brasil (59,7%), mas caiu
comparando com o indice de abril, em 7,0 p.p. nos dois casos;

e No Nordeste e Brasil, os grupos Alimentacdo e bebidas, Habitacdo e Saude e cuidados
pessoais foram responsaveis por 108,3% do indice nordestino e 110,4% do brasileiro.
O destaque ¢é Habitagdo, que gerou impacto de +0,29 p.p. (Nordeste) e
+0,18 p.p. (Brasil), conforme mostra a Tabela 2. Neste grupo, o principal componente
€ energia elétrica residencial, com um impacto muito maior na Regido (+5,8% e
impacto de +0,23 p.p.), que no Brasil (+3,6% e impacto de +0,14 p.p.).

e Em Alimentagdo e bebidas, os principais impactos vieram da batata inglesa (+12,1%),
cebola (+10,3%), carnes (+1,4%) e café moido (+4,7%). Em Habitagdo, as principais
variacOes sdo de aluguel residencial (+0,3%), taxa de agua e esgoto (+2,0%), gas de
botijdo (+0,9%) e energia elétrica residencial (+5,8%). Esta variou entre +4,5% (Sado
Luis) e +7,2% (Recife). Os destaques em Saude e cuidados pessoais sdo servicos
médicos e dentarios (+0,5%), plano de saude (+0,6%), produto para cabelo (+3,4%),
perfume (+0,4%) e desodorante (+1,5%);

¢ No ano, Alimentacdo e bebidas (+4,22%), Habitacdo (+2,94%), Educacdo (+5,07%) e
Saude e cuidados pessoais (+3,32%) representaram 81,8% da variacdo regional, e
74,2% no indice nacional. A cebola (+61,9%), o tomate (+54,5%), a banana prata
(+14,7%), os ovos (+20,7%) e o café (+42,2%) tiveram aumentos significativos. Energia
elétrica residencial (+5,1%) representa 50,0% da variacdo do grupo Habitacdo,
seguido por aluguel residencial (+2,1%), que representa 15,0%. Em Saude e cuidados
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pessoais, as variacdes mais relevantes sdo de produtos farmacéuticos (+3,6%), plano
de saude (+2,9%) e perfume (+6,5%), que representam 65,3% da variacdo do grupo.
Em Educagdo a variagao média da pré-escola, ensino fundamental e ensino médio foi
de +7,6%.

Nossa visdo: Alimentacdo e bebidas continuam a ser o ponto critico do IPCA, seu
impacto em doze meses, representa 1,7 o impacto do segundo colocado (Transportes).
Algumas variagdes importantes ainda refletem a volatilidade do délar, como carnes e
café moido. A persisténcia da inflagdo dos alimentos pode ser atribuida a varios fatores,
incluindo choques climaticos, aumento das taxas de juros e instabilidade econ6mica.
Esses elementos interromperam a producdo de alimentos e as cadeias de suprimentos,
levando a pregos mais altos. Fatores que elevaram os custos dos insumos agricolas e
tornaram as exportagdes mais atraentes do que o abastecimento do mercado interno.
Além disso, Refeicdo, que representa 16,6% da variacdo do grupo, mostra a resiliéncia
do mercado de trabalho e da massa salarial.

Grafico 1 — IPCA - Valor e variacdo (%) — Brasil e Regides — maio, ano e variagdo em doze meses - 2025.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2025).

Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variag@o em 12 meses terminados em maio de 2025.
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Brasil

IO SR INLINERT O indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice

537 4,33 4,89 4,35 5,07 4,83 5,32
Alimentagio e Bebidas 620 154 505 122 596 137 3,19 071 645 171 565 136 733 1,60
Habitagdo 537 086 592 079 513 072 512 062 436 059 530 075 453 0,68
Attigos de Residéncia 257 0,10 - 1,02 - 004 2,10 008 3,65 011 131 005 144 005 277 0,10
Vestuario 137 006 304 017 245 012 420 024 389 025 264 0,14 392 0,8
Transportes 549 103 353 068 408 076 429 079 413 076 425 080 464 096
Satide e Cuidados Pessoais 563 076 474 0,71 490 0,74 528 090 74 100 529 078 566 076
Despesas Pessoais 642 048 508 043 639 064 424 039 468 037 576 051 587 059
Educagio 729 050 561 035 593 036 646 051 513 025 608 038 627 038
Comunicagio 098 003 063 002 223 009 211 009 176 007 152 006 196 0,09

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2025). variacao (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.



Tabela 2 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na

Regido — Variagdo maio de 2025.
Fortaleza Recife

Salvador Aracaju Sio Luis Nordeste Brasil

1OLRRE T AT TEEL VN indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
0,57 0,56 0,35 0,24 0,33 0,44 0,26

Alimentagio e Bebidas 050 012 081 020 033 008 005 00l -002- 00l 043 010 017 004
Habitagdo 1,93 031 336 045 138 019 1,15 014 245 033 208 029 1,19 0,18
Artigos de Residéncia 0,14 0,01 - 056 - 0,02 -031 - 001 036 0,01 -0,04 - 0,00 -021 - 001 -027- 001
Vestuario -039 - 002 0,76 0,04 - 006 - 0,00 0,16 0,01 0,38 0,02 0,14 0,01 0,41 0,02
Transportes 027 005 - 1,08 - 021 -013 - 002 0,13 002 -08 - 015 -034 - 006 -037- 008
Saude e Cuidados Pessoais 0,40 0,05 0,53 0,08 0,60 0,09 024 0,04 0,7 0,09 0,53 0,08 0,54 0,07
Despesas Pessoais 0,52 0,04 0,13 0,01 0,08 0,01 - 0,18 - 0,02 0,31 0,02 0,19 0,02 0,35 0,04
Educacao 0,00 - 0,00 0,01 0,00 0,06 0,00 0,06 0,01 0,13 0,01 0,04 0,00 0,05 0,00
Comunicagio 020 001 013 00l 044 002 026 001 004 000 026 001 007 000

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2025). variagao (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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