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IPCA do Nordeste fecha o ano de 2025 em 3,97%,

abaixo do indice nacional.
Antonio Ricardo de Nordes vidal

A inflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, fechou o ano de 2025 em +3,97%, inferior ao indice
nacional (4,26%), sendo o segundo menor entre as Regides — o menor é o Norte (+3,39%) — seguido
pelo Centro-Oeste (4,21%). Aracaju (+4,49%, 52 posicao) tem a maior variagao regional, seguido por
Recife (+4,33%), Fortaleza (+4,06%) e Salvador (+3,80%);

Os grupos que mais impactaram a variacdo no Nordeste foram Alimentacdo e bebidas, Habitacao,
Saude e Cuidados pessoais e Despesas pessoais, que representam 72,7% do IPCA nordestino. No
Brasil, Despesas pessoais é substituido por Transportes, estes representam 71,5% do IPCA brasileiro.
No Nordeste, o primeiro grupo, os impactos do café (+41,5%), carnes (+2,4%), refeicdo (+5,7%) e
lanche (+10,7%), representam 116,4% da variacdo do primeiro grupo. Energia elétrica residencial
(+8,1%), aluguel residencial (+4,4%), taxa de agua e esgoto (+6,9%), condominio (+4,6%) e reparos
(+4,9%), representam 92,2% da variagdo do grupo Habitagdo. Produtos farmacéuticos, planos de
saude e higiene pessoal, representam 85,9% da variagdo do grupo saude e cuidados pessoais. Em
Despesas pessoais, as principais variagdes sdo de empregado doméstico, jogos de azar, cabelereiro e
barbeiro e hospedagem, representam 71,3% da variagdo do grupo.

Em dezembro de 2025, o IPCA do Nordeste foi +0,40%, acima do IPCA brasileiro (+0,33%). A excecdo
do Norte (-0,02%), as outras regides tiveram crescimentos, sendo o maior no Centro-Oeste (+0,35%),
seguido pelo Sudeste (+0,34%), Sul (+0,32%) e o Nordeste (+0,40%). Apesar do IPCA nordestino ter
sido o mais alto, carregou apenas 15,8% no indice nacional. O Sudeste carregou 53,3%;

Das 16 regides metropolitanas/capitais pesquisadas, apenas trés tiveram deflacdo, Sdo Luis (-0,19%),
Belém (-0,10%) e Curitiba (-0,02%). A mediana ficou em 0,32% e a média em 0,31%. A dispersao foi
alta entre as capitais pesquisadas, dado que o desvio foi 0,26%;

O indice de difusdo (espalhamento das variacOes positivas nos itens que compdem o IPCA) é um
pouco maior no Nordeste (61,5%) que no Brasil (60,5%). Em setembro eles estavam em 53,4%
(Nordeste) e 52,3% (Brasil). O pico do indice, entre janeiro de 2024 e setembro de 2025, ocorreu em
dezembro de 2024, quando o indice nacional chegou a 69% e o regional a 59,5%. Esse movimento de
crescimento estd associado a Sazonalidade e demanda de fim de ano, novembro marcou inicio das
compras para festas e férias, crescendo em dezembro, aumentando a demanda por alimentos,
bebidas, vestuario e servigos. Essa pressao pode levar a reajustes em segmentos como alimentagdo
fora do domicilio, transporte e lazer;

Na regido, os principais impactos vém de Alimentagao e bebidas (+0,72% e +0,17 p.p.), Transportes
(+0,86% e impacto de +0,16 p.p.) e Saude e cuidados pessoais (+0,35% e impacto de +0,05 p.p.), que
representam 95,6% da variagdo do indice regional. No Brasil, estes grupos representam 84,5% do
indice nacional;

Em Alimentacdo e bebidas, os principais impactos vém dos itens cebola, carnes, refeicdo e lanche,
que representam 84,8% da variagdo do grupo. Em Transportes, trés itens puxaram a variagdo do
grupo, onibus interestadual (+5.1%), passagem aérea (+19,2%) e transporte por aplicativo (+11,5%).
Produtos farmacéuticos, planos de saude, produto para cabelo e desodorante, sdo as variacGes
relevantes em Salde e cuidados pessoais, representam 76,8% da variagao do grupo. Cabe ressalvar
que o grupo Habitagdo teve variagdo negativa, dado que energia elétrica residencial caiu -2,9%;

As diferencgas entre Nordeste e Brasil nas varia¢gdes do IPCA de dezembro, tanto em Habitagdo quanto
em Alimentacdo e Bebidas, decorrem principalmente de estruturas de consumo distintas, condi¢ées
climaticas regionais, dindmica tarifaria e arranjos logisticos e produtivos. Existe uma sensibilidade
maior do Nordeste a energia elétrica e alimentos basicos.
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e No IPCA de dezembro no Nordeste, os aumentos expressivos observados em Transportes — com
destaque para Onibus interestadual (+5,07%), passagem aérea (+19,23%) e transporte por aplicativo
(+11,53%) — estdo associados a um choque sazonal de demanda, combinado a estruturas de pregos
flexiveis, custos operacionais elevados e mecanismos de formagdo de precos muito sensiveis ao curto
prazo;

Comentario: A excecdo do grupo Alimentacdo e bebidas, um dos quatro que mais impactaram o IPCA
brasileiro e nordestino, os outros sofrem com a variacdo de servicos, em que o uso da taxa de juros
tem menos eficiéncia. Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Saude e cuidados pessoais e Despesas
pessoais responderam por 73,7% da variagdo no ano na regido, com energia elétrica, aluguel/taxas,
higiene pessoal e servicos diversos puxando os grupos — exatamente a cesta onde dominam servicos
ou precos administrados. Incentivar desindexacdo/diminuindo inercias inflacionarias, deveriam
diminuir a rigidez dos servicos e monitorados justamente pela indexagdo. A politica monetaria segue
necessaria para bens comercializaveis e ancorar expectativas, mas precisa ser complementada por
sinais de queda de nucleos de servicos. Se aceitarmos o diagndstico de que o grande entrave para levar
o IPCA de forma sustentada ao redor da meta (3%) é a inflagdo de servigos, entdo 2026 tende a ser um
ano de desinflacdo lenta, cheia de tensGes entre atividade, juros e politica econdmica. 2026 tende a
ser um ano de inflacdo oficialmente comportada, mas estruturalmente desconfortavel.

Grafico 1 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil ¢ Regides — dezembro, ano e variagdo em doze meses - 2025.
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Fonte: IBGE (2025). Elaboragdo BNB/Etene.
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Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo no ano.
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Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil

indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
IPCA - Grupo Pesquisado 4,06 4,33 3,80 4,49 3,24 3,97 4,26
Alimentacéo e Bebidas 3,04 0,73 3,36 0,79 3,58 0,80 2,85 0,61 02 (0,06) 2,98 0,69 2,95 0,63
Habitagao 581 0,95 540 0,75 4,27 0,61 6,44 0,82 92 137 5,51 0,80 6,79 1,05
Artigos de Residéncia 0,30 001  (043) (0,02) (3,74) (0,04) 2,93 0,09 029 (0,03 (1,30) (0,05 (0,28)  (0,02)
Vestuario 3,81 0,18 571 0,33 4,60 0,24 4,08 0,23 4,59 0,28 4,68 0,25 499 0,23
Transportes 1,57 0,29 5,56 1,06 1,57 0,28 4,50 0,82 154 0,26 2,75 0,51 307 062
Salde e Cuidados Pessoais 7,12 0,98 4,20 0,64 5,68 0,88 5,04 0,86 644 087 5,64 0,85 559 0,76
Despesas Pessoais 6,60 0,50 5,05 0,43 6,98 0,71 5,58 0,52 486 0,38 6,11 0,55 5,87 0,60
Educacdo 6,28 0,42 575 0,35 6,15 037 6,60 0,51 441 0,20 5,93 0,37 622 037
Comunicacao 0,03 (0,000 0,07 (0,00 118 0,04 0,67 0,03 -1,08 (0,05 040 0,01 077 0,03

Fonte: IBGE (2025). Elaboragdo BNB/Etene. variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

Tabela 2 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na Regido
— Variag@o dezembro de 2025.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil

indice  impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

IPCA - Grupo Pesquisado 0,17 0,54 0,59 0,36 (0,19) 0,40 0,33
Alimentacdo e Bebidas 024 0,06 0,89 021 1,23 0,28 0,76 0,16 067 (017) 072 0,17 0,27 0,06
Habitacdo (029) (005 (4,27) (0,8) (0,39  (0,06) (1,000 (0,13) 19 (029) (0,78 (0,11)  (0,33)  (0,05)
Artigos de Residéncia 0,05 0,00 1,19 0,04 0,69 0,03 0,27 0,01 017 0,01 0,60 0,02 0,64 0,02
Vestudrio 0,88 0,04 1,57 0,09 0,31 0,02 1,10 0,06 1,07 0,07 087 0,05 045 0,02
Transportes 0,28 0,05 1,35 0,26 1,03 0,19 0,57 0,11 037 007 0,86 0,16 074 015
Salde e Cuidados Pessoais 0,21 0,03 0,21 0,03 0,45 0,07 0,35 0,06 055 0,08 0,35 0,05 052 0,07
Despesas Pessoais 0,12 0,01 0,88 0,07 047 0,05 0,53 0,05 038 0,03 0,49 0,04 0,36 0,04
Educacdo 0,13 0,01 0,06 0,00 0,07 0,00 0,10 0,01 001 0,00 0,08 0,00 008 0,00
Comunicacao 043 0,02 0,19 0,01 037 0,01 0,62 0,03 034 001 0,35 0,01 037 0,02

Fonte: IBGE (2025). Elaboragdo BNB/Etene. variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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