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O Informe Macroeconémico ETENE — janeiro de 2026 apresenta uma leitura integrada da conjuntura
econdmica do Nordeste. O desempenho recente da Regido confirma a manutencdo de um ritmo de expansao
moderado, sustentado sobretudo pelo mercado de trabalho aquecido, pela resiliéncia do setor de servicos e
pela continuidade da recuperag¢do do turismo, em um contexto de inflagdo relativamente comportada.

A atividade econ6mica regional manteve trajetéria de crescimento ligeiramente superior a média
nacional ao longo de 2025, ainda que com heterogeneidade entre os estados. O avan¢o do consumo
das familias, impulsionado pelo aumento do emprego formal e do rendimento real, permanece como
importante motor da economia nordestina. Em contrapartida, a industria segue como o principal ponto
de fragilidade relativa, refletindo baixa diversificacdo produtiva, custos financeiros elevados e maior
sensibilidade ao ambiente externo.

A agropecudria apresenta perspectivas favoraveis para 2026, com expectativa de expansao da producdo de
graos, enquanto o setor de servicos permanece préximo aos maiores niveis da série histérica, com destaque
para transporte aéreo, tecnologia da informacao e atividades associadas a economia digital.

No campo dos precos, a inflacdo do Nordeste encerrou 2025 abaixo da média nacional, contribuindo para
alguma recomposic¢do do poder de compra das familias. O comportamento da cesta bdsica reforga um quadro
misto, com alivio em produtos de maior oferta doméstica, mas pressées pontuais em alimentos sensiveis a
choques climaticos e cambiais.

O crédito regional manteve desempenho superior ao observado no Brasil. Para 2026, entretanto, projeta-
se moderacao no ritmo de expansado, em funcdao da manutencdo de condi¢cGes financeiras ainda restritivas.
No ambito fiscal, o cendrio permanece desafiador: a deterioracdo do resultado primario do Governo Central e
a crescente rigidez orcamentaria dos estados impdem limites a expansdo do investimento publico, reforgando
a necessidade de disciplina fiscal e eficiéncia na alocagdo dos gastos.

Os principais indicadores conjunturais do periodo recente — atividade econémica, produgao agropecuaria,
industria, comércio, servicos, turismo, inflacao, cesta bdsica, mercado de trabalho, crédito e financas publicas
— sao apresentados a seguir, oferecendo uma visdao abrangente e integrada da conjuntura regional. O
conjunto das informacGes reforca a perspectiva de continuidade do crescimento gradual do Nordeste em
2026, condicionado a evolugao do ciclo monetdario, a estabilidade do ambiente externo e a capacidade de
aprofundar a diversificacdo produtiva e a competitividade regional.

A atividade econémica do Nordeste manteve trajetdria de crescimento moderado em 2025, superando mar-
ginalmente o desempenho nacional. Em novembro, o indice de atividade econGmica regional apresentou
crescimento de 2,2%, quando comparado com o mesmo més de 2024, acumulando expansdo de 2,5% em
doze meses, enquanto o Brasil registrou 2,4% (Grafico 1).
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Gréfico 1 — indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Brasil e Nordeste - Em 12 Meses - %
em relacdo ao ano anterior — Jan/22 a Out/25
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Fonte: Banco Central do Brasil (2026). Elaboragdo: BNB/Etene.

No acumulado de janeiro a novembro de 2025, o Nordeste acumula crescimento de 2,3%, com destaque
para a Bahia, que aponta para elevagao de 3,2%, e Ceard, com aumento de 1,5% no mesmo periodo (Tabela 1).

Tabela 1 — indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil — Brasil, Nordeste, Sudeste, Bahia,
Ceard, Pernambuco, Espirito Santo e Minas Gerais - % Crescimento Anual - 2020 a 2025*

Bahia -3,1 2,7 3,4 3,1 2,9 3,2
Ceara -4,4 3,6 2,8 1,1 5,4 1,5
Pernambuco -3,1 4,7 2,2 2,8 4,4 0,5
Espirito Santo -6,2 6,7 -1,4 3,4 2,8 4,3
Minas Gerais -1,9 5,1 3,2 4,0 3,0 1,9

Fonte: Banco Central do Brasil, 2025. Elaboracdo: BNB/Etene. *Ano de 2025 se refere ao acumulado do ano, terminado em novembro.

De forma geral, os resultados observados em 2025 indicam que a economia nordestina manteve trajetoéria
de crescimento moderado, ligeiramente superior a média nacional, ainda que com desempenho heterogéneo
entre os estados. A Bahia destacou-se positivamente, enquanto Ceard e Pernambuco apresentaram ritmo
mais contido, refletindo diferengas na composicdo setorial e na sensibilidade as condi¢des financeiras
restritivas vigentes no periodo. Para os proximos meses, a tendéncia é de manutencdo de um crescimento
gradual, condicionado a evolucao do ciclo monetario, a dindmica do mercado de trabalho e a continuidade

dos investimentos publicos e privados, fatores que serdo determinantes para a consolidagdo da atividade
econdmica regional no inicio de 2026.

2 Produgao Agricola

As perspectivas para a producdo agricola em 2026 sao favoraveis para o Nordeste. O terceiro progndstico
da safra aponta crescimento da produgdo regional de graos, com destaque para o Piaui, especialmente nas

culturas de soja e milho. O IBGE estima que a safra nordestina 2026 deverad atingir 28,3 milhdes de toneladas,
acréscimo de 2,2%, frente a estimativa da Safra de 2025 (Tabela 2).
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Tabela 2 — Brasil e Unidades Federativas: Producdo de Graos - Safras 2025 e 2026

Safra 2025 Safra 2026 Variagdo Safra 2026/25
Ranking Brasil e Unidades Federativas
Produgdo (t) Part. (%) Produgdo (t) Part. (%) Absoluta Relativa (%)
1 Mato Grosso 110.719.407 32,0% 101.947.606 30,0% -8.771.801 -7,9%
2 Parana 46.631.200 13,5% 47.342.000 13,9% 710.800 1,5%
3 Rio Grande do Sul 32.314.160 9,3% 40.464.019 11,9% 8.149.859 25,2%
4 Goids 38.953.252 11,3% 35.855.534 10,6% -3.097.718 -8,0%
5 Mato Grosso do Sul 28.059.198 8,1% 26.158.516 7,7% -1.900.682 -6,8%
6 Minas Gerais 18.905.362 5,5% 18.584.973 5,5% -320.389 -1,7%
7 Bahia 12.839.577 3,7% 12.235.097 3,6% -604.4380 -4,7%
8 S&o Paulo 12.113.187 3,5% 11.530.455 3,4% -582.732 -4,8%
9 Tocantins 8.660.736 2,5% 8.413.850 2,5% -246.886 -2,9%
10 Maranhdo 7.462.343 2,2% 7.409.981 2,2% -52.362 -0,7%
11 Santa Catarina 7.351.516 2,1% 7.235.136 2,1% -116.380 -1,6%
12 Pard 7.360.341 2,1% 6.730.019 2,0% -630.322 -8,6%
13 Piaui 5.664.321 1,6% 6.620.964 1,9% 956.643 16,9%
14 Rondonia 5.277.507 1,5% 5.303.797 1,6% 26.290 0,5%
15 Sergipe 1.106.815 0,3% 1.024.787 0,3% -82.028 -7,4%
16 Distrito Federal 909.540 0,3% 923.411 0,3% 13.871 1,5%
17 Roraima 724.960 0,2% 620.550 0,2% -104.410 -14,4%
18 Ceara 383.447 0,1% 588.765 0,2% 205.318 53,5%
19 Acre 186.972 0,1% 204.246 0,1% 17.274 9,2%
20 Paraiba 29.003 0,0% 180.886 0,1% 151.883 523,7%
21 Alagoas 166.162 0,0% 164.849 0,0% -1.313 -0,8%
22 Pernambuco 71.836 0,0% 109.316 0,0% 37.480 52,2%
23 Espirito Santo 70.331 0,0% 60.787 0,0% -9.544 -13,6%
24 Amazonas 71.644 0,0% 60.101 0,0% -11.543 -16,1%
25 Amapa 29.255 0,0% 34.240 0,0% 4.985 17,0%
26 Rio Grande do Norte 20.529 0,0% 22.838 0,0% 2.309 11,2%
27 Rio de Janeiro 16.223 0,0% 15.730 0,0% -493 -3,0%
Norte 22.311.415 6,4% 21.366.803 6,3% -944.612 -4,2%
Nordeste 27.744.033 8,0% 28.357.483 8,3% 613.450 2,2%
géag?adef Sudeste 31.105.103 9,0% 30.191.945 8,9% -913.158 -2,9%
Sul 86.296.876 24,9% 95.041.155 28,0% 8.744.279 10,1%
Centro-Oeste 178.641.397 51,6% 164.885.067 48,5% -13.756.330 -7,7%
Brasil 346.098.824 100,0% 339.842.453 100,0% -6.256.371 -1,8%

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

Neste periodo, destacam-se os crescimentos nos estados do Piaui (+956,6 mil t; +16,9%), Ceard (+205,3
mil t; +53,5%) e Paraiba (+151,8 mil t; +523,7%). Piaui se destaca com os maiores crescimentos nas produgdes
de soja (+563,8 mil t; +15,7%) e milho (+452,7 mil t; +27,7%).

A industria nordestina apresentou sinais recentes de recuperacdo, com seis meses consecutivos de
crescimento na comparacdo interanual. Contudo, no acumulado de 2025, o setor ainda registrou retracao,
refletindo baixa diversificacdo produtiva (Grafico 2).
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Grafico 2 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e estados do Nordeste — Jan-
Nov de 2025 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

A reducgdo no Nordeste (-0,5%) foi disseminada setorialmente (Tabela 3), atingindo nove das 14 atividades
pesquisadas da industria de transformacdo (-0,7%). Destacaram-se: produtos quimicos (-5,3%), couro e
calgados (-6,2%), produtos de metal (-9,7%), bebidas (-4,1%) e alimentos (-0,7%).

Tabela 3 — Taxa de crescimento da producdo industrial por se¢des e atividades — Brasil, Nordeste e Estados
do Nordeste — Jan-Nov de 2025 (Base: igual periodo do ano anterior)

BR NE MA CE RGN PE BA

Industria geral 0,6 -0,5 -5,4 -0,9 -11,8 -4,4 1,1
Inddstrias extrativas 4,7 49 -59,7 - 132 - -0,4
Industrias de transformagao -0,1 -0,7 0,9 -09 -13,4 -4,4 1,2
Produtos alimenticios 1,2 -0,7 5,4 5,3 5,8 -0,9 -1,4
Bebidas -2,7 -4,1 -6,4 -7,0 - -0,6 -3,7
Produgdo de fumo 8,3 - - - - - -
Produtos téxteis 6,8 -6,4 - -9,8 - - -
Confecgdo de vestuario e acessorios 0,7 -3,5 - -9,6 42,8 - -
Preparagdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados  -2,5 -6,2 - 0,8 - - -125
Celulose, papel e produtos de papel -5,9 1,2 0,0 - - 2,4 1,4
Coque, derivados do petrdleo e de biocombustiveis 0,6 1,5 - 9,1 -23,2 -14,0 7,4
Produtos quimicos -6,7 -5,3 - 25,8 - -7,8 -7,7
Produtos de borracha e de material plastico -5,3 0,6 - - - -4,1 -3,3
Produtos de minerais ndo metalicos 1,6 2,5 -0,3 0,0 - -3,4 51
Metalurgia 0,5 -1,9 1,1 27,6 - -1,7 -1,1
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 1,3 9,7 - 0,9 - -15,8 -
Mdquinas, aparelhos, materiais elétricos 0,0 -5,3 - -349 - 2,1 18,2
Maquinas e equipamentos 2,2 - - - - - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -1,9 7,6 - - - 7,1 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores -2,4 - - - - -68,6 -

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

A industria da Regido se mantém pouco diversificada, dependente de segmentos tradicionais e com
desempenho muito aquém de seu potencial. Para se ter uma ideia, a produgdo regional, em novembro de
2025, foi 15,8% menor do que a realizada em fevereiro de 2020 (més anterior a pandemia). Este resultado foi
o segundo menor do Pais. Nesta avaliagdo, apenas Pernambuco se destacou positivamente, produzindo 4,9%
a mais, enquanto este percentual foi de -10,6% no Cear3, e -18,6% na Bahia (menor resultado nacional). Ja a
producdao média do pais, em novembro de 2025, foi 2,4% superior ao nivel alcancado em fevereiro de 2020.
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O comércio varejista apresentou desempenho positivo em novembro de 2025 (crescimento de 1,3%),
embora o varejo ampliado tenha permanecido pressionado pelas elevadas taxas de juros (queda de -0,3%),
conforme observado no Grafico 3. Com excec¢do do Piaui (-2,1%), todos os estados do Nordeste apresentaram
resultados superiores ao resultado nacional.

Grafico 3 — Variacdo (%) do volume de vendas do comércio - Brasil e Estados selecionados — novembro
2025/2024
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Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/ETENE.

O dinamismo percebido nos meses anteriores traz sinais mistos em novembro, sendo ainda reflexo
de algumas incertezas tanto no cendrio nacional como internacional. O recuo observado nos setores do
Comércio Varejista e Ampliado, com sinais divergentes, sugere incertezas diante dos impactos causados pela
instabilidade geopolitica e manutencdo de altas taxas de juros que inibem o financiamento de produtos de
maior valor agregado.

O setor de servicos manteve desempenho favoravel em 2025, permanecendo préximo ao maior nivel da
série histdrica, com destaque para transporte aéreo e servigos de tecnologia da informacao.

O Brasil registrou crescimento de 2,5%, na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior (Grafico 1).
O Nordeste, representado pelos seus estados, também demonstrou bom desempenho, com destaque para
Paraiba (crescimento de 9,0%), Piaui (3,9%), Sergipe (3,9%) e Pernambuco (3,2%), portanto, com resultados
acima do nacional (2,5%).

Grafico 4 — Variagdo (%) do volume de servigos — Brasil e Estados selecionados — novembro 2025/mesmo
més ano anterior
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Servigos — novembro (2025). Elaboragdo BNB/ETENE.

O setor de servigos se encontra 20,0% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 0,1% abaixo
do recorde da série histérica, alcancado em outubro de 2025. A andlise setorial revela que o segmento de
Transporte Aéreo continua com uma recuperagao expressiva considerando as perdas provocadas ainda pela
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pandemia e variacdo cambial. Na mesma comparacdo ganha consisténcia o crescimento de Servicos de
informacdo e comunicagdo impulsionado, principalmente, pelo aumento da receita em portais, provedores de
conteudo e outros servicos de informacdo na internet; consultoria em tecnologia da informacao; tratamentos
de dados, provedores de servicos de aplicacdo e servicos de hospedagem na Internet; desenvolvimento e
licenciamento de softwares; desenvolvimento de programas de computador sob encomenda; e atividades
de TV aberta.

No acumulado até novembro/2025, o volume das atividades turisticas do Pais aumentou 5,0%,
comparativamente ao acumulado até novembro de 2024. Segundo o IBGE, esse resultado foi impulsionado,
sobretudo, pelos aumentos de receita obtidos por empresas dos ramos de transporte aéreo de passageiros;
servicos de bufé; servicos de reservas relacionados a hospedagens; e hotéis (Tabela 4).

Tabela 4 — Indicadores de Volume das Atividades Turisticas®, segundo Brasil e Unidades da Federagdo —
janeiro a novembro de 2025 — Variagao (%)

DS Més/més anterior 1 Més/mesmo més do ano anterior Acumulado no ano 2
set/2025 out/2025 nov/2025 set/2025 out/2025 nov/2025 set/2025 out/2025 nov/2025

Brasil 0,3 0,9 0,2 4,6 1,7 2,1 5,8 53 5,0
Alagoas -2,2 1,8 2,1 4,8 1,0 3,9 0,3 0,4 0,7
Bahia 0,1 0,5 1,9 7,2 3,9 5,6 7,8 7,4 7,2
Ceard 3,1 3,3 =157 11,4 5,8 5,4 8,4 8,1 7,9
Pernambuco 0,1 0,4 1,1 8,8 1,4 4,4 4,0 3,7 3,8
Rio Grande do Norte 0,1 3,0 0,0 5,3 2,7 4,2 5,5 5,2 5,1

Fonte: IBGE/PMS. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8694. Acesso em: 13 jan. 2026. Elaboracdo: BNB/ETENE/CGIE.

Notas: 1) com ajuste sazonal; 2) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. 3) O indice de Atividades Turisticas — IATUR é construido através do agrupamento das
seguintes atividades: Alojamento e alimentagdo; Servigos culturais, desportivos, de recreagdo e lazer; Locagdo de automdveis sem condutor; Agéncias de viagens e
operadoras turisticas; Transportes turisticos (Transporte rodoviario de passageiros em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos,
teleféricos e similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros em linhas regulares; Outros transportes aquavidrios e Transporte aéreo de passageiros).

Nos estados pesquisados pelo IBGE da Regido Nordeste, Ceara (+7,9%), Bahia (+7,2%), Rio Grande do
Norte (+5,1%), Pernambuco (+3,8%) e Alagoas (+0,7%) apresentaram desempenhos positivos, nesse periodo.

O setor de turismo no Nordeste continua em trajetdria ascendente com desempenho positivo tanto no
fluxo internacional como doméstico. Bahia, Ceara e Pernambuco foram destaques na captacdo de turistas.
Esses resultados reforgam o turismo como importante motor para o desenvolvimento regional, impulsionando
toda a cadeia produtiva do setor, gerando empregos diretos/indiretos, renda, impostos e divisas estrangeiras
além de atrair investimentos privados e melhorias na infraestrutura.

O mercado de trabalho formal manteve trajetdria robusta em 2025. O Nordeste registrou o segundo
maior saldo de gera¢do de empregos do Pais em novembro 2025 (35.645 novos postos de Trabalho, conforme
observado na Tabela 5), com destaque para os setores de Servicos, Comércio e Construcao.
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Tabela 5 — Brasil e RegiGes: Saldo de empregos e Salario médio dos admitidos - novembro e acumulado de 2025

Rondénia 168 0,2% 0,05% 12.656 0,7% 4,29% 1.932,81 83,6% 2,10%
Acre 74 -0,1% -0,06% 5.482 0,3% 4,96% 1.746,32 75,6% -2,06%
Amazonas 3.802 4,4% 0,66% 27.560 1,5% 5,01% 2.000,16 86,6% -3,24%
Roraima 216 0,3% 0,25% 3.502 0,2% 4,24% 1.741,06 75,3% -3,54%
Para 1.951 2,3% 0,18% 51.288 2,7% 5,19% 2.061,79 89,2% -0,30%
Amapé 376 0,4% 0,36% 8.836 0,5% 9,26% 1.906,79 82,5% 2,18%
Tocantins -361 -0,4% -0,13% 11.785 0,6% 4,56% 1.987,68 86,0% 1,40%
Maranh3o 2.414 2,8% 0,35% 35.868 1,9% 5,44% 2.079,60 90,0% 3,32%
Piaui -1.048 -1,2% -0,27% 23.475 1,2% 6,49% 2.028,05 87,8% 0,42%
Ceara 5.874 6,8% 0,40% 60.289 3,2% 4,28% 1.985,36 85,9% -0,54%
Rio Grande do Norte 1.548 1,8% 0,28% 21.138 1,1% 3,94% 1.796,46 77,7% -2,00%
Paraiba 4.078 4,7% 0,75% 33.502 1,8% 6,51% 1.820,99 78,8% -0,52%
Pernambuco 8.996 10,5% 0,57% 81.687 4,3% 5,39% 1.991,09 86,2% -2,69%
Alagoas 3.046 3,5% 0,63% 19.614 1,0% 4,21% 1.816,61 78,6% 1,01%
Sergipe 1.974 2,3% 0,55% 17.839 0,9% 5,21% 1.904,88 82,4% 1,59%
Bahia 8.763 10,2% 0,39% 113.701 6,0% 5,32% 1.980,11 85,7% -4,28%

Minas Gerais -8.740 -10,2% -0,17% 151.470 8,0% 3,08% 2.162,73 93,6% 1,45%
Espirito Santo 1.009 1,2% 0,11% 23.683 1,2% 2,60% 2.137,84 92,5% -0,09%
Rio de Janeiro 19.961 23,2% 0,50% 124.271 6,6% 3,20% 2.286,92 99,0% -0,10%
S50 Paulo 31.104 36,2% 0,21% 535.716 28,3% 3,74% 2.635,19 114,0% 1,40%

Parana 1.753 2,0% 0,05% 131.935 7,0% 4,10% 2.270,54 98,3% 0,49%
Santa Catarina 5.188 6,0% 0,19% 106.873 5,6% 4,16% 2.362,30 102,2% 0,02%
Rio Grande do Sul 4.635 5,4% 0,16% 82.927 4,4% 2,93% 2.180,99 94,4% -0,12%

Mato Grosso do Sul -941 - -0,13% 30.977 1,6% 4,62% 2.134,32 92,4% 0,66%
Mato Grosso -5.802 - -0,58% 50.732 2,7% 5,37% 2.231,03 96,5% -0,24%
Goids -8.413 - -0,51% 69.119 3,6% 4,39% 2.051,93 88,8% 0,12%
Distrito Federal 4.337 5,1% 0,41% 58.119 3,1% 5,82% 2.412,65 104,4% -9,96%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do CAGED (2025). Nota:(1) Crescimento relativo ao més anterior; (2) Crescimento relativo ao mesmo periodo de 2024; (1)
Crescimento relativo ao més anterior.

Em novembro de 2025, Servicos foi o setor que mais gerou empregos no Nordeste, com formacao de
19.476 novos postos de trabalho, impulsionados pelas atividades de Informagdo, comunicac¢do e atividades
financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas (+9.525), Alojamento e alimentacdo (+4.334) e
Transporte, armazenagem e correio (+2.443).

Certamente, o bom desempenho das atividades econémicas ligadas a Servigos, Comércio e Construcdo
vem impulsionando intensamente a criagdo de novas vagas de emprego na Regido Nordeste.
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8 Inflacao

A inflagdo do Nordeste (IPCA) encerrou 2025 em 3,97%, abaixo do indice nacional (4,26%), sendo
o segundo menor entre as Regides — o menor é o Norte (+3,39%) — seguido pelo Centro-Oeste (4,21%),
conforme mostrado no Grafico 5. Dentre as capitais, Aracaju (+4,49%, 52 posicdo) tem a maior variagao
regional, seguido por Recife (+4,33%), Fortaleza (+4,06%) e Salvador (+3,80%).

Grafico 5 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e RegiGes — dezembro, ano e variagdo em doze meses - 2025.
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Fonte: IBGE (2025). Elaboragdo BNB/Etene.

A excecdo do grupo Alimentacdo e bebidas, um dos quatro que mais impactaram o IPCA brasileiro e
nordestino, os outros sofrem com a variacdo de servigos, em que o uso da taxa de juros tem menos eficiéncia.
Alimentacdo e bebidas, Habitagdo, Salde e cuidados pessoais e Despesas pessoais responderam por 73,7% da
variagdo no ano na regido, com energia elétrica, aluguel/taxas, higiene pessoal e servigos diversos puxando
0s grupos — exatamente a cesta onde dominam servicos ou precos administrados. Incentivar desindexacdo/
diminuindo inercias inflacionarias, deveriam diminuir a rigidez dos servicos e monitorados justamente pela
indexacdo. A politica monetaria segue necessaria para bens comercializdveis e ancorar expectativas, mas
precisa ser complementada por sinais de queda de nucleos de servigos. Dessa forme, 2026 tende a ser um
ano de inflagdo oficialmente comportada, mas estruturalmente desconfortavel.

9 Cesta Basica

Como apresentado no Grafico 6, a cesta basica no Nordeste apresentou elevacdo em dezembro de 2025
(+0,95%), influenciada principalmente pelos precos da carne (+2,2% e impacto de +0,7 p.p.) e do tomate
(+6,9% e impacto de +0,7 p.p.), que representam 146,7% da variagdo total, reforgando impactos sobre o
orcamento das familias.

A alta expressiva no preco do tomate em dezembro estd ligada a problemas climaticos, menor producao
em determinadas regides e possiveis dificuldades logisticas no escoamento, o tomate subiu em praticamente
todas as capitais nordestinas, com varia¢des entre +5,0% e +8,0%, evidenciando um fenédmeno de preco que
reverbera pela regido.

Grafico 6 — Cesta Basica Valor e variacdo (%) — Brasil e Regides — dezembro e variagdo no ano - 2025.
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Fonte: Dieese (2025). Elaboracdo BNB/Etene. Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més, leva em consideragdo todas as 27 capitais. A variagdo no ano, leva em
consideragdo 17 capitais.
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Em 2026, ositens que pressionaram o orcamento das familias, especialmente café e carne, devem continuar
em alta, influenciados pelo cdmbio e demanda. A desvalorizagdo cambial, tipica de ano eleitoral, ajudara a
sustentar a inflagdo nos produtos exportados (como café e carne); ja arroz, leite e aglcar tendem a manter
forte pressao baixista, beneficiados por boas safras e estoques. Contudo, o ambiente politico-econémico
instavel limita incentivos fiscais, mantendo frete e insumos custosos, afetando proteinas e hortifrutis.

O crédito no Nordeste liderou a expansao nacional em 2025, com crescimento de 12,4% em doze meses,
superando a média Brasileira (9,5%) (Grafico 7), ainda que se espere moderagdo ao longo de 2026. O principal
destaque foi o Piaui, que assumiu a liderancga entre os estados nordestinos ao registrar alta de 14,9% no saldo
das operacdes de crédito nos ultimos 12 meses, seguido pela Paraiba, com crescimento de 13,8%.

Grafico 7 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuac3o do BNB —
Crescimento Acumulado em 12 Meses % - Novembro de 2025
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Fonte: Banco Central do Brasil (2025). Elaborag3o: BNB/Etene (2025).

No total da regido, o saldo das operacdes de crédito alcancou RS 995,3 bilhdes, representando crescimento
de 12,4% em 12 meses — desempenho superior a média nacional, que foi de 9,5%. O avanco foi generalizado:
todos os estados nordestinos registraram crescimento no periodo superior a média nacional. Minas Gerais,
também parcialmente atendido pelo Banco do Nordeste, apresentou crescimento de 8,1%, inferior a média
do pais.

O fortalecimento do crédito no Nordeste tem sido sustentado por fatores como aumento da renda e
queda no desemprego. No entanto, o cendrio macroeconémico ainda exige cautela: a politica monetaria
contracionista e a inflacao resiliente — especialmente no setor de servicos — podem limitar a continuidade
desse ritmo nos préximos meses. Assim, projeta-se uma moderacdao no avanco do crédito, especialmente
caso as condi¢Ges financeiras permane¢am desafiadoras.

O desempenho das finangas publicas em 2025 revela um quadro fiscal desafiador, marcado pela deterioracdo
do resultado primario do Governo Central e pela redugao da margem fiscal dos entes subnacionais. Em novembro
de 2025, o Governo Central registrou déficit primario de RS 20,2 bilh&es (Tabela 6), ampliando o saldo negativo
observado no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado de janeiro a novembro, o déficit alcancou RS 83,8
bilhGes, refletindo crescimento das despesas acima da evolugdo das receitas.
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Tabela 6 — Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro-Novembro de 2025 (MilhGes correntes)

1. RECEITA TOTAL 2.387.479 2.590.251 8,50% 3,30% 214.661 218.448 1,80% -2,60%
2. TRANSF. POR REPARTICAO 461.873 507.848 10,00% 4,60% 46.863 51.519 9,90% 5,20%
DE RECEITA

3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 1.925.606 2.082.403 8,10% 2,90% 167.798 166.929 -0,50% -4,80%
4. DESPESA TOTAL 1.992.636 2.166.226 8,70% 3,40% 172.301 187.101 8,60% 4,00%
Tesouro Nacional 241.930 245.366 1,40% -2,90% 16.666 1.353 -91,90% -92,20%
Banco Central -1.160 -914 -21,20% -25,30% -124 $259) 92,90% 84,70%
Previdéncia Social (RGPS) -307.799 -328.275 6,70% 1,40% -21.045 -21.286 1,10% -3,20%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,62% -0,72% = = -0,44% -1,85% = =

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboragdo: BNB/Etene/CEPM.

A analise sobre a categoria de despesas por fungdes, mostra que, de maneira geral, os estados nordestinos
priorizaram, nesse periodo de 2025, as despesas direcionadas as areas mais demandadas pela populacdo,
notadamente Educagdo, Saude e Seguranga Publica, as quais responderam, conjuntamente, por mais de 40%
dos gastos orgamentdrios da maioria dos estados nordestinos, com exce¢do apenas do Piaui e Rio Grande do
Norte (Grafico 8).

Grafico 8 — Despesas por Func¢do Orcamentaria dos Estados Nordestinos — 52 bimestre/2025
23%
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboragdo: BNB/Etene

O cenario fiscal observado até novembro de 2025 aponta para a necessidade de reforgo da disciplina
orcamentaria em todos os niveis de governo. Para a Unido, a convergéncia ao equilibrio fiscal dependera do
controle do crescimento das despesas obrigatdrias e da recuperagao estrutural das receitas. Para os estados
do Nordeste, o principal desafio reside na redugao da rigidez orcamentdria, especialmente das despesas com
pessoal, de modo a preservar espaco para investimentos publicos, fundamentais para sustentar o crescimento
econdmico regional em 2026.
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