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e Ainflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de +0,61% em fevereiro de 2026, abaixo do IPCA
brasileiro (+0,70%). Das 16 regides metropolitanas/capitais pesquisadas, nenhuma teve
deflacdo. O maior IPCA foi de Fortaleza (+0,98%) e o menor o de Rio Branco (+0,07%). A
mediana ficou em 0,65% e a média em 0,57%. A dispersdo foi de 0,23 entre as capitais
pesquisadas foi alta, dado que o desvio foi 0,27%). O maior crescimento, entre as regioes é a
do Sudeste (+0,88%), seguido pelo Nordeste e Centro-Oeste, +0,57%, cada. As outras regides
tiveram crescimentos de +0,56% (Norte) e +0,33% (Sul). Apesar do IPCA nordestino ter sido o
segundo mais alto, carregou apenas 13,7% no indice nacional. O Sudeste carregou 67,0%;

e O indice de difusdo (espalhamento das variacGes positivas nos itens que comp&em o IPCA) é
um pouco menor no Nordeste (59,5%) que no Brasil (61,3%). Em setembro eles estavam em
53,0% (Nordeste) e 52,3% (Brasil). O pico do indice, entre janeiro de 2024 e dezembro de 2025,
ocorreu em dezembro de 2024, quando o indice nacional chegou a 69,0% e o regional a 59,5%.
O indice acima de 60%, indica que A inflagdo de fevereiro de 2026 foi pouco difundida, mas
dominada por servigcos, principalmente Transportes, e Educa¢do, com saude e cuidados
pessoais completando o quadro, tanto no Brasil quanto no Nordeste. Alimentos e Habitacdo
pesaram menos na regido e houve choques especificos, com tarifas de 6nibus em Fortaleza,
Recife e Salvador;

e Na regido os principais impactos vém de Transportes (+0,63% e +0,12 p.p.), Saude e cuidados
pessoais (+0,67% e impacto de +0,10 p.p.), e Educagdo (+5,03% e +0,32 p.p.), que representam
88,3% da variagdo do indice regional. No Brasil, estes grupos representam 78,0% do indice
nacional;

e Em Transportes, os principais impactos vém dos itens 6nibus urbano, passagem aérea e veiculo
proprio, que representam 97,0% da variagao do grupo. Cabe destacar a redugdo na gasolina,
-0,8%. No grupo Saude e cuidados pessoais, as principais variagdes foram de servigos médicos
e dentarios, plano de salde, produto para cabelo e perfume, que representam 88,5% da
variagdo total do grupo. Pré-escola, ensino fundamental, ensino médio e ensino superior,
representam 89,7% da variagao do grupo Educagdo;

e Em doze meses, o IPCA do Nordeste (+3,42%) é o segundo menor entre as Regides, o menor é
o Norte (+2,85%), seguido pelo Centro-Oeste (3,50%). Fortaleza (+4,38%) tem a maior variagdo
em doze, entre as 16 capitais pesquisadas. Na regido, tem a segunda maior variagao (+3,81%,
52 posicdo no total), seguido por Aracaju (+3,30%), Salvador (+2,93%) e Sao Luis (+2,41%) a
segunda menor entre todas as capitais pesquisadas;

e Qs grupos que mais impactaram a variacdo no Nordeste, sdo Habitacdo, Transportes, Saude e
Cuidados pessoais e Despesas pessoais, que representam 74,5% do IPCA nordestino. No Brasil,
estes representam 72,4% do IPCA brasileiro. No Nordeste, o primeiro grupo, aluguel
residencial, taxa de agua e esgoto e energia elétrica residencial, representam 72,3% na variagao
total do grupo. Em Transportes, passagem aérea, Onibus intermunicipal, transporte por
aplicativo e veiculo préprio representam 111,2% da variagdo total do grupo. Cabe destacar a
reducdo de -0,82% na gasolina. Plano de saude (+6,3% e impacto de +0,25 p.p.) e produtos
farmacéuticos (+6,2% e impacto de +0,24 p.p.) sdo os destaques do grupo Saude e cuidados
pessoais. No grupo Despesas pessoais, os dois itens de maiores impactos sdo empregado
domeéstico (+5,4% e impacto de +0,14 p.p.) e jogos de azar (+15,2% e impacto de +0,12 p.p.).
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Comentario: A projecdo para o cdmbio para 2026, em torno dos RS 5,42, reduz o repasse
inflaciondrio, reduz a pressdao sobre combustiveis e melhora os custos de importacdo. A
combinagdo de juros ainda altos (12,25%), cambio mais estavel e desaceleragio global, devem
gerar menor pressdao em administrados e servigcos, tendo um arrefecimento de choques
especificos, levando a inflacdo de 2026 para algo préximo de 4,0%. No inicio de 2026 houve
pressdo de saude e cuidados pessoais apds reajustes de planos e medicamentos; houve pressdes
educacionais no inicio do ano e alta em transportes, sobretudo passagens aéreas. No Nordeste,
assim como no pais, a inflacdo esta fortemente influenciada fortemente por transportes, saude
e cuidados pessoais, educacdo, habitacdo e despesas pessoais, que representam mais de 70,0%
da variacdo total. Esses itens tém forte componente de servicos (intensivos em saldrio), precos
administrados, custos indexados (aluguéis) e dependéncia de renda e crédito. Esses grupos
devem desacelerar até o fim de 2026. Itens que ndo devem cair: aluguéis, mensalidades
escolares, planos de saude e servigos pessoais, porque respondem pouco ao cambio e muito a
renda, mercado de trabalho e a reajustes contratuais. Os itens a seguir devem sofrer
desaceleragdo: durdveis, combustiveis, alimentos industrializados, higiene e limpeza e passagens
aéreas.

Grafico 1 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides — fevereiro, ano e variagdo em doze meses - 2026.
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Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo BNB/Etene.

Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variagdo em doze meses terminados em fevereiro de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil

indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

IPCA- Grupo Pesquisado 4,38 381 2% 330 241 342 381

Alimentacdo e Bebidas 129 03 24 0% 077 017 048 010 -102- 07 L8 0% 1B 0¥
Habitagdo 43 07 417 0% 212 029 508 063 84 12 400 057 569 087
Artigos de Residéncia - 010- 000- 0%- 001- 361- 013 304 009 -087- 005- 134- 006- 030 - 002
Vestudrio 58 024 4% 029 3% 020 3% 02 2% 04 44 (A8 5 023
Transportes 58 07 38 0 1& 0B 266 0 03 001 289 (0 249 050
Salide e Cuidados Pessoais 78 107 539 08 604 0 419 072 52 071 601 090 51 071
Despesas Pessoais 649 0% 605 052 58 06l 514 048 49 039 5% 0 597 06l
Educacdo 74 048 449 000 6K 04 62 04 00 000 608 0% 649 039
Comunicacdo 06 006 12 006 2% 01l 2% 010 06 001 204 007 176 008

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo BNB/Etene. Variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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Tabela 2 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variagdo fevereiro de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil

indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

IPCA- Grupo Pesquisado 0,98 073 0,40 0,68 0,28 0,61 0,70
Alimentacao e Bebidas 003 001 057 0M- 009- 002 03 007 003 000 014 003 026 006
Habitagéo 061 00- 02- 002 00 00L- 02- 003 -051- 007 007 001 030 005
Artigos de Residéncia 011 000 04 002- 043- 000 08 003 -001- 000 001 000 013 000
Vestudrio 116 005 074 004- 046- 002 006 000- 06 - 004 0B 001 016 001
Transportes 1% 033 1% 04- 0%- 006 0% 018 015 003 06 012 074 015
Satde e Cuidados Pessoais 07 010 06l 009 074 012 026 004 07 010 067 010 059 008
Despesas Pessoais - 03L- 002- 028- 002 028 002- 034- 003 003 000- 005- 000 033 003
Educacdo 590 040 370 000 5% 0% 5% 040 000 000 506 03 50 031
Comunicagao 029 000 033 000 06l 002 055 002 0% 003 049 002 015 001

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo BNB/Etene. Variagcdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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