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Nordeste mantém expansao, apesar da desaceleragao recente da atividade

econdmica
Marcos Falcdo Gongalves?!

e A economia nordestina, medida pelo indice de atividade IBCR-NE do Banco Central, cresceu
0,7% em margo de 2026, quando comparado com 0 mesmo més de 2025, dessazonalizado.

e O crescimento acumulado em doze meses encerrados em marco para a regido Nordeste
(3,0%) é superior ao nacional, que apresentou crescimento de 1,8% no periodo (Grafico 1).

e Considerando avariagdao acumulada em 12 meses para os Estados, Pernambuco apresentou
crescimento de 3,3%, seguido por Bahia, que cresceu de 2,4% no periodo, e Ceard, com
aumento de 1,4% (Tabela 1).

e Pernambuco apresentou crescimento em 12 meses superior ao da Bahia e acima da média
nacional, em parte devido ao efeito-base favoravel e bom desempenho recente de setores
como servicos e industria. Contudo, ao observar o dado dessazonalizado mensal, hd recuo
préximo de 0,6%, sugerindo desaceleragdo recente da atividade.

e Para a economia baiana, observa-se crescimento moderado no periodo, porém inferior ao
Nordeste, refletindo a desacelerag¢do do ciclo nacional e menor dinamismo interno. Na série
dessazonalizada mensal houve recuo de 0,5%, enquanto o Nordeste avangou 0,7%,
indicando perda recente de tracdo, com enfraquecimento no curto prazo apesar do bom
resultado acumulado. Esse desempenho também sugere menor tracdo relativa frente a
outros estados da regiao, influenciado por oscilagdes em setores-chave — especialmente
inddstria e servigos.

e O Ceard apresentou crescimento mais modesto no acumulado de 12 meses encerrado em
margo/2026, abaixo da média regional, sinalizando menor dinamismo relativo no periodo.
No resultado interanual de marco, o estado ainda registrou expansdo relevante, proxima de
2,8%, influenciada por efeito-base e alguma recuperagdo setorial ao longo de 2025.
Contudo, na varia¢cao dessazonalizada mensal, houve queda de cerca de 1,4%, em contraste
com o avango do Nordeste (0,7%). Assim, o desempenho cearense combina crescimento
positivo no acumulado com sinais mais nitidos de enfraquecimento conjuntural no curto
prazo.

e Minas Gerais e Espirito Santo, que possuem parte de seus territérios integrando a area de
atuacdo do Banco do Nordeste, apresentam acumulada em 12 meses encerrados em margo
de 2026 de 1,5% e 5,3%, respectivamente.

Comentdrio: A atividade econ6mica nos principais estados do Nordeste permanece em
trajetdria de expansao, porém com sinais de heterogeneidade e perda de félego no curto
prazo. A coexisténcia de taxas interanuais elevadas com variacbes dessazonalizadas mais
fracas ou negativas sugere que parte do desempenho recente decorre de fatores
temporarios, como bases de comparacao favoraveis ou choques pontuais. Para os proximos
meses, a tendéncia é de crescimento mais moderado e possivelmente irregular,
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condicionado ao ambiente macroecon6mico nacional, especialmente a trajetéria de juros e
crédito, bem como ao comportamento do consumo e da produgao industrial.

Grafico 1 - indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil — Brasil e Nordeste - Em 12 Meses - % em
relacdo ao ano anterior —Jan/22 a Mar/26
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Fonte: Banco Central do Brasil (2026). Elaboragdo: BNB/Etene.

Tabela 1 —indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil — Brasil, Nordeste, Sudeste, Bahia, Ceara,
Pernambuco, Espirito Santo e Minas Gerais - % Crescimento Anual - 2020 a 2026*

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
Brasil -4,0 4,2 2,8 2,7 3,7 2,5 1,8
Nordeste -4,1 2,7 3,6 24 3,9 2,5 3,0
Bahia -3,1 2,5 34 3,0 3,0 3,2 2,4
Ceard -4,4 3,5 2,8 1,1 53 1,8 1,4
Pernambuco -3,1 4,7 2,1 2,8 4,5 0,8 3,3
Sudeste -3,2 4,0 31 2,8 3,4 1,8 1,7
Espirito Santo -6,2 6,6 -1,4 3,4 2,9 4,3 53
Minas Gerais -1,9 51 3,2 4,0 3,1 1,9 1,5

Fonte: Banco Central do Brasil, 2026. Elaboragdo: BNB/Etene. *Ano de 2026 se refere ao acumulado em 12 meses até margo.
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