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Juros, spread e inadimpléncia em alta

Allisson David de Oliveira Martins

As operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), sob o lastro de recursos livres e
direcionados, encerraram abril de 2026 com juros e spread em alta e a inadimpléncia em novo
patamar, conforme os dados mais recentes do Banco Central.

A taxa média de juros das operagGes de crédito alcancou 33,8% a.a. em abril de 2026, com
avanco de cerca de 2,4 pontos percentuais em doze meses — decorréncia da conducao da
politica monetadria restritiva, que influencia a trajetdria de curto prazo dos juros. Por segmento,
a taxa cobrada da pessoa fisica (39,0% a.a.) permanece bem acima da praticada com a pessoa
juridica (22,3% a.a.).

O spread bancério — diferenca de juros entre a captacdo e a aplicacdo de recursos, sendo, em
grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos — registrou 22,6 p.p. em abril, com
avancgo de 2,6 pontos percentuais nos ultimos doze meses. Entre os segmentos, o spread da
pessoa juridica (9,4 p.p.) continua mais baixo que o da pessoa fisica (28,5 p.p.),
fundamentalmente pela menor inadimpléncia e pelo maior respaldo das operag¢es bancarias
em garantias reais, entre outros fatores econémico-financeiros.

A inadimpléncia média nacional ficou em 4,44% em abril de 2026 (ante 4,33% em margo), com
5,37% nas pessoas fisicas e 2,84% nas juridicas, igualando o maior patamar da série histdrica
do Banco Central. Vale citar, adicionalmente, os efeitos da Resolucdo n? 4.966 do Banco
Central, que modificou as regras de classificacdo das operacdes inadimplidas e afeta a
comparabilidade da série.

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou 5,78% em abril de 2026, alta de 1,42 ponto
percentual nos ultimos doze meses e o maior nivel de sua série — acima da média nacional
(4,44%). O comportamento na regido segue em aceleragdo, muito em decorréncia da
inadimpléncia das pessoas fisicas (6,49%), que sente de forma mais clara a politica monetaria
restritiva, enquanto a pessoa juridica registra inadimpléncia de 4,08% no Nordeste.

Entre os estados da area de atuagdo do Banco, o Maranhdo apresentou a maior taxa de
inadimpléncia (8,59%), seguido pela Paraiba (5,87%); a menor foi observada no Piaui (4,88%).
Todos os nove estados nordestinos superam a média nacional.

Comentadrio: A combinacdo de juros e spread elevados com inadimpléncia recorde sinaliza
condicGes financeiras restritivas e tende a moderar a oferta de crédito ao longo de 2026. O
programa Desenrola 2.0, ao renegociar dividas de cartdo, cheque especial e crédito pessoal, por
exemplo, pode aliviar o orcamento das familias e reduzir o estoque de operacdes em atraso nos
préoximos meses. Para o Nordeste, cuja inadimpléncia supera a média nacional, o cenario reforca
o papel do crédito direcionado, que ofertam taxas inferiores as de mercado e sustentam o
financiamento do desenvolvimento regional. A trajetéria da inadimpléncia depender3,
sobretudo, do avango do ciclo de afrouxamento monetario e da resiliéncia do mercado de
trabalho e da renda.

n4| Banco do



ETENE M/ACRO

ma| Banco do
2_{ Nordeste

Ano 2, n. 71, jun. 2026 — Crédito NE
Grafico 1 — Inadimpléncia — Nordeste- Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Abril de 2022 a Abril

de 2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026)

Gréfico 2 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuacio do BNB — % — Abril de 2026
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