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Antonio Ricardo de Nordes Vidal

e A inflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de +0,11% em junho de 2026, abaixo do IPCA
brasileiro (+0,16%). Das 16 regiGes metropolitanas/capitais pesquisadas, trés tiveram deflagdo,
Recife (-0,04%), Sdo Paulo (-0,03%) e Aracaju (-0,02%). Trés regiGes metropolitanas e o Distrito
Federal respondem por 73,25% do indice nacional: Rio de Janeiro, Curitiba, Porto alegre e
Brasilia. O maior IPCA foi de Brasilia (+0,52%). A mediana e a média ficaram em 0,12%. Entre
as grandes regides, o maior IPCA foi registrado no Sul (+0,39%), seguido pelo Centro-Oeste
(+0,33%) e pelo Nordeste (+0,11%). O Sudeste apresentou a menor variacdo (+0,07%). O IPCA
nordestino carregou 11,4% no indice nacional. O Sul (+40,9%) e o Sudeste, 24,7%;

e Oindice de difusdo do IPCA em maio era 60,1% (Nordeste) e 65,0% (Brasil), e passou em junho
para 55,7% (Nordeste) e 53,6% (Brasil). Embora o IPCA do Nordeste tenha alcangado apenas
0,11% em junho, a redugdo do indice de difusdo foi menos intensa que no Brasil. Uma possivel
explicagdo para esse comportamento é que a forte desinflagdo de alimentos (-0,21%) foi
parcialmente compensada por aumentos disseminados em outros grupos da cesta de consumo
regional, notadamente artigos de residéncia (0,57%), transportes (0,36%), despesas pessoais
(0,37%), saude e cuidados pessoais (0,27%) e comunicacdo (0,27%). Dessa forma, mesmo com
inflacdo relativamente baixa, a regido manteve um conjunto mais amplo de itens com reajustes
positivos, o que ajuda a explicar a difusdo de 55,7%, acima dos 53,6% observados no agregado
nacional;

e Na regido os principais impactos vém de Transportes (+0,36% e impacto de +0,07 p.p.), Saude
e cuidados pessoais (+0,27% e impacto de +0,04 p.p.) e despesas pessoais (+0,37% e
+0,03 p.p.), que representam aproximadamente 127,3% da variagdo do indice regional. No
Brasil, estes grupos, mais Habitagao, representam 117,5% do indice nacional. Habitagao caiu
no Nordeste (-0,09%) e subiu no Brasil (+0,63%), a causa é energia elétrica residencial que subiu
+1,53% no Brasil e caiu -0,76% na regido, apenas Aracaju teve variagao positiva, +2,36%;

e Em Transportes, as variages em Onibus interestadual (+3,9%), passagem aérea (+8,5%) e
gasolina (+0,4%), representam 104,9% da varia¢do do grupo. O mesmo acontece no grupo
Saude e cuidados pessoais, trés produtos representam 102,9% da variagdo total, produtos
farmacéuticos e 6ticos (+0,3%), plano de saude (+0,4%) e higiene pessoal (+0,3%). No grupo
Despesas pessoais as variaces mais relevantes sdo de empregado doméstico (+0,5%),
cabelereiro e barbeiro (+0,8%) e cinema, teatro e concertos (+1,5%), que representam 87,2%
da variagdo do grupo. A inflagdo do més apresenta uma combinag¢do de pressées temporarias
(transporte e turismo) e pressdes mais persistentes (salde e servigos pessoais). Do ponto de
vista analitico, os resultados sugerem que a inflagdo de servigos continua sendo um importante
foco de atencdo;

e No ano, quatro grupos sdo os mais relevantes em impactos, tanto no Brasil quanto na regido,
Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados pessoais, que representam
80,5% do IPCA nordestino e 75,8% do brasileiro. No Nordeste o grupo Alimentagao e bebidas
(+4,86% e impacto de +1,14 p.p.) representa 29,1% do IPCA anual. As variagdes dos produtos
batata inglesa, tomate, cebola, cenoura e carnes, representam 108,5% da variagdo do grupo.
Observa-se que a inflagdo acumulada do grupo Alimenta¢do e Bebidas no Nordeste encontra-
se fortemente concentrada em poucos produtos, principalmente hortalicas e carnes. Isso
permite uma avalia¢do relativamente otimista: hortalicas possuem elevada probabilidade de
desacelera¢do ou até queda nos préximos meses; carnes representam o principal risco de
persisténcia inflacionaria; como os principais responsdveis pela alta sdo produtos muito
voldteis, a contribuicdo de 108,5% dificilmente serd mantida durante todo o ano. H3
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possibilidade de melhora da inflacdo de Alimentacdo e Bebidas no segundo semestre,
sobretudo se ocorrer normalizacdo das safras de batata, tomate, cebola e cenoura. O
comportamento dos pregos das carnes tende a ser o principal determinante da intensidade
dessa eventual desaceleracdo inflacionaria;

Em doze meses, o IPCA do Nordeste (+4,87%, carregou 16,6% do indice nacional) é o segundo
maior entre as Regides, abaixo do Centro-Oeste) (+4,88%, carregou 10,3% do indice nacional),
seguido pelo Sudeste (4,68%, carregou 53,8% do indice nacional). Aracaju (+5,25%, 22 posicao)
tem a maior variacdo entre as capitais/regides metropolitanas da regido, seguida por Recife
(+5,24%, 32 posicao) e Fortaleza (+5,00%, 42 posicdo). Sdo Luis (+4,72%, 82 posi¢ado) e Salvador
(+4,53%, 92 posicdo), nota-se que apenas Salvador estd abaixo do indice nacional;

Os grupos que mais impactaram a variacdo no Nordeste, sdo Alimentacdo e bebidas, Habitacao,
Transportes e Saude e cuidados pessoais, que representam 74,4% do IPCA nordestino.
No Brasil, estes representam 72,6% do IPCA brasileiro. Pode-se dizer que 67,5% do IPCA em
doze meses esta concentrado em servicos e itens monitorados (transportes, saude, despesas
pessoais e habitacdo), e que esse percentual sobe para 85,8% com a inclusdo de alimentacdo.
O grupo com maior impacto é Transportes (+5,56% e impacto de +1,06 p.p.), o problema esta
fortemente concentrado em combustiveis e mobilidade, especialmente gasolina e passagem
aérea, responsaveis por quase dois tercos da variacdo do grupo. Isso caracteriza uma inflacdo
com importante componente de custos, capaz de afetar outros setores da economia por meio
dos fretes e da logistica.

Comentdrio: No IPCA acumulado em doze meses, os grupos Alimentacdo e bebidas,
Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados pessoais respondem por 74,4% da inflacdo
do Nordeste, percentual préximo ao observado no Brasil (72,6%). Observa-se ainda que
67,5% da inflacdo regional esta concentrada em servicos e itens monitorados,
participacdo que sobe para 85,8% quando se inclui Alimentacdo e bebidas. Essa
composicdo sugere que parcela relevante da inflacdo decorre de componentes
historicamente mais persistentes, especialmente servicos e precos administrados, cujo
ajuste tende a ocorrer de forma mais lenta. Nesse contexto, a politica monetaria
continua sendo importante, mas seus efeitos tendem a se materializar com maior
defasagem, tornando o processo de convergéncia para a meta mais gradual e sujeito a
influéncia de fatores externos, como cambio, energia e condi¢cdes climaticas. As
expectativas de mercado continuam apontando para inflagdo préxima ou acima do teto
da meta no horizonte relevante. Especificamente quanto ao grupo Transportes,
para 2026, o cenario mais provavel é de desaceleragdo da contribuicdo de passagem
aérea e estabilizagdo parcial dos combustiveis, embora persistam riscos associados ao
petréleo e ao cambio. Para 2027, a tendéncia central é de menor pressao inflacionaria
do grupo Transportes, mas os custos de manutencdo de veiculos, transporte urbano e
combustiveis continuarao sendo os principais fatores a monitorar.
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Grafico 1 — IPCA- Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides —junho, ano e variagdo em doze meses- 2026.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

Tabela 1- IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variagdo em doze meses terminados em junho de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sao Luis Nordeste Brasil
IPCA - Grupo Pesquisado indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

5,00 5,24 4,53 5,25 4,72 4,87 4,64
Alimentagdo e Bebidas 3,64 0,88 4,50 1,07 3,37 0,76 6,37 1,40 2,42 0,62 3,80 0,89 3,82 0,82
Habitagcao 5,34 0,86 4,30 0,57 3,57 0,49 5,09 0,62 7,35 1,07 4,60 0,65 5,85 0,89
Artigos de Residéncia 1,06 0,04 114 0,04 - 1,80 - 0,07 0,74 0,02 1,74 0,07 004 - 000 0,69 0,02
Vestuario 5,16 0,24 7,95 0,46 2,77 0,14 1,82 0,10 241 0,15 4,45 0,24 3,99 0,18
Transportes 5,43 1,04 5,70 1,12 5,30 0,99 4488 0,90 6,84 1,26 5,56 1,06 3,95 0,81
Salde e Cuidados Pessoais 6,53 0,91 6,94 1,06 7,03 1,09 6,51 1,11 6,05 0,83 6,77 1,02 6,21 0,85
Despesas Pessoais 6,25 0,47 6,77 0,57 6,22 0,63 5,64 0,52 5,17 041 6,22 0,56 5,79 0,59
Educagao 7,13 0,49 4,55 0,00 6,68 0,42 6,23 0,49 0,00 0,00 6,06 0,38 6,33 0,39
Comunicac&o 2,07 0,07 1,95 0,07 1,97 0,07 181 0,07 151 0,05 1,93 0,07 1,83 0,08

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variacdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

Tabela 2- IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) —
Regido — Variacdo junho de 2026.

Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Séo Luis Nordeste Brasil

indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
IPCA - Grupo Pesquisado 0,12 - 0,04 0,15 - 0,02 0,43 0,11 0,16
Alimentacé&o e Bebidas 0,45 0,11 - 020 - 005 -058 - 013 - 048 - 011 -004- 001 -021 - 0,05 - 0,24 - 0,05
Habitagao -031- 005-014 - 002 -013 - 002 0,80 0,10 0,04 0,01 - 0,09 - 0,01 0,63 0,10
Artigos de Residéncia 1,00 0,04 0,45 0,02 0,31 0,01 0,49 0,01 0,98 0,04 0,57 0,02 0,23 0,01
Vestuario - 040 - 002 -009 - 001 0,51 0,02 0,77 0,04 0,39 0,02 0,18 0,01 0,17 0,01
Transportes -0,28 - 005 -054 - 011 1,01 0,19 - 054 - 0,10 1,99 0,37 0,36 0,07 0,17 0,03
Salde e Cuidados Pessoais 0,24 0,03 0,23 0,04 0,52 0,08 - 005 - 001 -026- 004 027 0,04 0,23 0,03
Despesas Pessoais 0,76 0,06 0,76 0,06 - 0,01 - 0,00 0,25 0,02 017 0,01 0,37 0,03 0,25 0,03
Educagao 0,03 0,00 0,06 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 -0,02- 0,00
Comunicag&o 0,18 0,01 046 0,02 0,05 0,00 0,39 0,02 0,69 0,03 0,27 001 0,19 0,01

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.
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