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O Informe Macroeconémico ETENE — setembro de 2026 apresenta uma analise da conjuntura econémica
do Nordeste a partir dos indicadores mais recentes disponiveis. Os dados mostram que a atividade econ6mica
regional permaneceu crescendo acima da média nacional, com expansdo de 2,5% no acumulado dos ultimos
doze meses até julho de 2026, frente a 1,5% do Brasil. Pernambuco manteve-se como principal destaque da
Regido, enquanto Rio Grande do Norte e Ceard apresentaram sinais de recuperagao.

Ao longo do documento, sdo analisados os principais indicadores de atividade produtiva da Regido. A safra
agricola de 2026 consolidou o Nordeste como um dos principais vetores de crescimento da produgdo nacional
de grdos, com aumento estimado de 7,3% em relacdo ao ciclo anterior. A industria nordestina continuou
perdendo dinamismo em 2026 e acumulou leve retragao até julho, refletindo resultados negativos em grande
parte dos estados e segmentos industriais, embora Pernambuco tenha registrado crescimento expressivo. O
comércio varejista permaneceu mais dindmico que a média nacional na maior parte dos estados, enquanto o
setor de servicos apresentou desempenho heterogéneo, com destaque para Sergipe e Paraiba, que cresceram
acima da média brasileira. O turismo também mostrou resultados favoraveis, impulsionado pelo avanco da
movimentagdo aérea internacional e pelos gastos de turistas estrangeiros no Pais.

O Informe aborda ainda a evolugdo dos precos, do crédito e das contas publicas. Em agosto, o Nordeste
registrou desinflagdao de 0,46% pelo IPCA, com pregos caindo mais do que na média nacional, refletindo
principalmente a reducdo dos precos de energia elétrica, combustiveis e alimentos. No mercado de crédito,
a Regido manteve trajetdria de crescimento superior a média nacional, com destaque para Ceard, Paraiba
e Sergipe. Na drea fiscal, o documento analisa a reversao do resultado primario do Governo Central para
superavit em julho, embora o déficit acumulado no ano permaneca elevado e continue pressionando a
trajetdria da divida publica.

No setor externo, as exportacdes nordestinas alcancaram USS 17,6 bilhdes entre janeiro e agosto de
2026, crescimento de 6,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, impulsionadas principalmente
pelo avango das vendas de commodities como soja, combustiveis derivados de petréleo e celulose. A Bahia
manteve a lideranca das exportacGes regionais e registrou o maior superavit comercial do Nordeste. O
documento ¢ concluido com as expectativas do BNB/Etene para as principais varidveis macroecondmicas de
2026, que subsidiam o Relatério Focus do Banco Central do Brasil.

A atividade econémica do Brasil, medida pelo IBC-Br, cresceu 1,5% no acumulado dos 12 meses encerrados
em julho de 2026, mantendo estabilidade nos ultimos trés meses apds desaceleracdo observada no inicio do
ano. O Nordeste apresentou desempenho superior ao nacional, com crescimento de 2,5%, dividindo com a
Regido Sul a lideranga entre as grandes regiGes do Pais (Tabela 1). Entre os estados analisados, Pernambuco
destacou-se com expansdo de 3,6%, mais que o dobro da taxa brasileira, enquanto Rio Grande do Norte (2,1%)
e Ceard (1,7%) mostraram trajetéria de recuperagdo e crescimento gradual. Em contrapartida, Maranhdo
(1,6%) e Bahia (1,4%) registraram perda de dinamismo ao longo do periodo. Apesar da desaceleragdo recente,
os resultados indicam que a economia nordestina continua relativamente mais aquecida que a média do Brasil.
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Tabela 1 — Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econémica do Banco Central), em ordem
decrescente do Ultimo més — Brasil e estados selecionados— Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Janeiro/2026 a julho/2026

Jan/26 Fev/26 Mar/26 Abr/26 Mai/26 Jun/26 Jul/26 Minigrafico
Brasil 2,2 1,8 1,8 16 1,4 15 15 SN—
Nordeste 2,3 2,4 2,8 3,0 2,8 2,6 2,5 S
sul 2,4 2,3 2,4 2,7 2,4 2,5 2,5 N\~
Centro-Oeste 5.2 4,6 3,9 3,2 3,2 3,0 17 TT—
Sudeste 1,3 1,2 1,4 1,6 1,5 1,7 1,7 ~~
Norte 31 31 33 31 2,7 1,9 1,5 — ~—
Pernambuco 1,4 2,0 3,3 3,5 3,7 3,7 3,6 P A
Rio Grande do Norte 1,7 13 1,7 1,8 1,8 2,0 2,1 ~—
Ceard 1,4 13 15 16 16 17 1,7 ~
Maranhzo 3,4 3,4 33 2,8 2,1 1,9 16 To~—_
Bahia 2,7 2,7 2,5 2,4 2,1 1,5 1,4 T~

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)

Sob a dtica setorial, a agropecuaria foi a atividade de maior crescimento no Brasil em julho de 2026
(2,3%), seguida pelos servicos (1,9%) e pela industria (0,7%). Contudo, a desaceleracdo da economia
brasileira esteve concentrada principalmente na agropecudria, cuja taxa anualizada recuou de 12,5% em
janeiro para 2,3% em julho (Tabela 2). Os servigos mantiveram crescimento préoximo de 2,0%, sustentando a
atividade econ6mica, enquanto a indUstria permaneceu como o segmento menos dinamico, apesar de sinais
recentes de recuperacgdo. No Nordeste, a perda gradual de dinamismo estd associada principalmente ao fraco
desempenho industrial, com retracdes em estados como Rio Grande do Norte, Maranhao, Bahia e Cear3,
além da desaceleracdo do setor de servicos em importantes economias da regido, como Bahia, Pernambuco,
Maranhdo, Ceara e Alagoas.

Tabela 2 — Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econémica do Banco Central) — Brasil e
setores econdmicos — Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY
(1) — Janeiro/2026 a julho/2026

Jan/26 Fev/26 Mar/26 Abr/26 Mai/26 Jun/26 Jul/26 Minigrafico
Agropecuaria 12,5 9,8 6,0 3,3 2,8 2,5 2,3 N\
Industria 1,1 0,8 0,8 0,8 0,5 0,6 0,7 \—\/_
Servigos 1,9 1,8 2,0 2,1 1,9 2,0 1,9 VvV
Brasil 2,2 1,8 18 16 14 1,5 15 S——

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)

A producao brasileira de graos na Safra 2026 esta estimada em 352,9 milhGes de toneladas, na posicdo
agosto/2026, representando crescimento de 1,98% em relagdo a safra anterior (posigdo agosto/2025). O
Nordeste apresenta um dos melhores desempenhos regionais desta safra, com estimativa de producdo em
torno de 29,8 milhGes de toneladas, equivalente a 8,4% da producao brasileira. Em relacdo ao desempenho da
safra 2025, o Nordeste apresenta um crescimento expressivo de 7,3%, superando outras regioes e reforcando
seu papel como vetor de expansao agricola. No Sul, a marca ficou em torno de 6,3%, enquanto no Centro-
Oeste, no Sudeste e no Norte, a expectativa foi de relativa estabilidade na produgdo, com registro negativo
de 0,36%, 0,01% e 0,06% respectivamente (Tabela 3).
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Tabela 3 — Brasil e Regides: Producdo de Graos - Safras 2025 e 2026

Norte 22.311.415 6,45 22.296.973 6,32 -14.442 -0,06
Nordeste 27.744.033 8,02 29.771.328 8,44 2.027.295 7,31
Centro Oeste 178.641.397 51,62 178.005.457 50,43 -635.940 -0,36
Sudeste 31.105.103 8,99 31.102.968 8,81 -2.135 -0,01
Sul 86.296.876 24,93 91.765.688 26,00 5.468.812 6,34
Bahia 12.839.577 3,71 13.256.520 3,76 416.943 3,25
Maranhdo 7.462.343 2,16 7.733.641 2,19 271.298 3,64
Piaui 5.664.321 1,64 6.812.258 1,93 1.147.937 20,27
Sergipe 1.106.815 0,32 822.315 0,23 -284.500 -25,7
Ceara 383.447 0,11 714.681 0,2 331.234 86,38
Alagoas 166.162 0,05 152.939 0,04 -13.223 -7,96
Paraiba 29.003 0,01 116.145 0,03 87.142 300,46
Pernambuco 71.836 0,02 108.253 0,03 36.417 50,69
Rio Grande do Norte 20.529 0,01 54.576 0,02 34.047 165,85

Fonte: IBGE/LSPA (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

Os bons resultados da safra de graos nordestina estdo fortemente relacionados aos polos agricolas da
Bahia, do Maranhao e do Piaui, com participacdo de 44,5%, 26,0% e 22,9%, respectivamente. As safras de
soja e milho deverao atingir 17,8 e 9,3 milhdes de toneladas, respectivamente, no Nordeste (Grafico 1), o
equivalente a um crescimento de 6,7% para a soja e de 7,6% para o milho. A Bahia sozinha tem previsdo
de 13,26 milhdes de toneladas de grdaos em 2026, crescimento de 3,2% frente a 2025. Piaui e Ceard se
destacam pelo avango na produgdo, com aumentos estimados de 20,3% e 86,4% na produgdo de grdos,
respectivamente, ndo somente do milho e da soja, mas também algodao, arroz e feijao. Por outro lado, os
efeitos dos impactos climaticos e o consequente comportamento do mercado contribuiram para reducdo da
estimativa de produgao em Sergipe refletindo em perda de 25% da produgdo de graos, principalmente milho
e arroz o que acende o alerta, dado a representatividade do estado na producdo regional.

Grafico 1 — Producdo de milho e soja (milhGes de toneladas) no Nordeste - Safras 2025/2026
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Fonte: IBGE/LSPA (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

3 Indistria: Nordeste perde dinamismo ao longo de 2026

Aindustria do Nordeste perdeu dinamismo ao longo de 2026, conforme dados do IBGE. Apéds crescer 2,1%
até abril, recuou por trés meses consecutivo e acumulou queda de 0,1% entre janeiro e julho, frente ao avango
de 1,1% no Brasil (Tabela 4). O resultado regional refletiu redu¢cdo em 8 das 14 atividades da industria de
transformacgédo (-0,4%). Os principais destaques positivos foram a indUstria extrativa (8,7%), alimentos (3,4%),
refino e biocombustiveis (1,4%), e produtos de metal (10,7%), enquanto maquinas e materiais elétricos (-21,8%),
téxteis (-14,5%) e couro e calgados (-5,9%) exerceram pressao negativa. No recorte estadual, Pernambuco foi a
excecgao, crescendo expressivos 16,5%, segunda maior taxa entre os 18 locais pesquisados no pais, impulsionado
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sobretudo por refino e biocombustiveis (86,4%), embora esse avango esteja perdendo intensidade ao longo do
ano e tenha ocorrido sobre uma baixa base de comparacao (-31,5%, em jan-jul de 2025).

Tabela 4 — Taxa de crescimento da producdo industrial por secGes e atividades — Brasil, Nordeste e Estado
do Nordeste —acumulado jan-jul de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos alimenticios 0,4 3,4 -29,1 -3,2 -6,9 0,0 6,3
Bebidas 1,9 2,0 6,9 -0,1 - 0,5 -3,5
Produgdo de fumo 5,4 - - - - - -
Produtos téxteis -3,9 -14,5 - -14,2 - - -
Confecgdo de vestudrio e acessorios -6,8 -7,3 - -10,9 43,1 - -
Z:Egggagj;%?acgoetrj;o; cealegéigsagéo de artefatos de couro, 48 59 . 54 B _ 16,8
Celulose, papel e produtos de papel -3,0 -3,6 -6,0 - - 12,5 -2,3
Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis -1,9 1,4 - 14,7 -23,8 86,4 -8,1
Produtos quimicos -2,3 -2,0 - -5,4 - 13,6 -6,4
Produtos de borracha e de material plastico 3,7 0,2 - - - 6,0 -4,0
Produtos de minerais ndo metalicos -3,4 3,6 -1,8 8,1 - 43 2,6
Metalurgia 5,8 -3,0 6,4 -7,9 - 2,6 -8,1
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 0,5 10,7 - 23,5 - -8,2 -
Madquinas, aparelhos, materiais elétricos 0,8 -21,8 - -14,9 - -26,8 -31,9
Madquinas e equipamentos 0,7 - - - - - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -2,9 -1,5 - - - 1,0 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos 47 ) R ) } 26,2 }

automotores

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/Etene

Em contraste, os outros quatro estados nordestinos pesquisados pelo IBGE registraram as quatro maiores
retracGes do pais no acumulado até julho: Ceara (-3,2%), Bahia (-4,9%), Maranhao (-6,2%) e Rio Grande do
Norte (-12,4%), evidenciando que a quase estabilidade regional (-0,1%) dependeu fortemente do desempenho
pernambucano. No Ceard, apesar da alta de 14,7% em refino e biocombustiveis, as perdas se disseminaram por
8das 11 atividades,comdestaque paravestuario (-10,9%), couro e calcados (-5,4%), téxteis (-14,2%) e alimentos
(-3,2%). Na Bahia (-4,9%) e no Rio Grande do Norte (-12,4%), o refino e biocombustiveis teve papel inverso
ao observado em Pernambuco e Ceara, recuando 8,1% e 23,8%, respectivamente, em um cenario de
perdas também disseminadas entre os setores. J& no Maranhao (-6,2%), que ndo possui refinaria entre os
estados pesquisados, sobressairam as quedas da industria de alimentos (-29,1%), papel e celulose (-6,0%) e
extrativa (-36,4%). Assim, o quadro até julho combina disseminagdo de resultados negativos espacialmente e
setorialmente, com Pernambuco sustentando parte relevante do resultado regional e o segmento de refino
e biocombustiveis funcionando como determinante para a dindmica industrial da Regido, impulsionando
Pernambuco e Ceard, mas aprofundando as perdas na Bahia e no Rio Grande do Norte.4
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O comércio do Nordeste manteve desempenho superior ao observado no Brasil no acumulado dos ultimos
12 meses até julho de 2026. Enquanto o comércio varejista brasileiro cresceu 1,6% e o varejo ampliado avangou
1,2%, a maioria dos estados nordestinos registrou taxas mais elevadas (Tabela 5). Pernambuco destacou-se
como o principal polo de crescimento da regido, alcangando expansdo de 6,7% no varejo e de 5,1% no varejo
ampliado, com trajetdria consistente de aceleracdo ao longo do ano. Também apresentaram resultados
expressivos Rio Grande do Norte, Ceard e Bahia no varejo, enquanto Bahia e Maranhao se sobressairam no
varejo ampliado. Por outro lado, o Piaui permaneceu como a principal excecdo regional, registrando retracdo
tanto no varejo (-1,2%) quanto no varejo ampliado (-1,9%).

Tabela 5 — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista e do comércio varejista
ampliado (%), do ultimo més — Brasil e estados do Nordeste — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Janeiro/2026 a julho/2026

Jan/26 Fev/26 Mar/26 Abr/26 Mai/26 Jun/26 Jul/26
Varejistas Ampliado Varejistas Ampliado Vareji: Ampliado Vareji Ampliado Vareji Ampliado Varejistas Ampliado Varejistas Ampliado
Brasil 1,6 0,0 1,4 -0,4 1,8 0,2 {35! 0,3 1,4 0,1 1,6 0,8 1,6 1,2
Alagoas 3,4 0,6 3,0 -0,1 3,2 0,7 2,6 0,5 2,2 0,2 2,1 0,6 1,8 0,6
Bahia 3,0 0,6 3,0 0,8 3,9 2,2 3,7 2,5 3,6 2,7 3,9 3,9 3,9 4,4
Ceard 3,5 4,4 3,2 3,6 3,6 4,1 3,6 3,6 3,6 3,5 3,9 3,8 4,0 3,7
Maranh3o 2,4 -0,4 1,8 -0,5 2,5 0,8 2,3 1,4 2,3 1,4 2,5 2,5 2,5 3,1
Paraiba 4,6 3,8 4,6 3,3 4,7 3,5 3,7 2,7 3,0 2,2 3,2 2,6 3,2 2,7
Pernambuco Sl 1,4 3,6 1,4 4,9 3,4 53 55 5,7 BY 6,2 4,8 6,7 51
Piauf 0,0 41,1 -0,7 22,1 -1,0 ¥) -1,6 22,6 2,1 2,8 -1,6 2,2 1,2 -1,9
Rio Grande do 51 26 5,2 21 62 32 6,4 36 62 33 61 33 5,7 3,2
Sergipe 1,9 0,8 1,9 0,5 2,8 1,6 2,6 1,4 2,1 0,9 2,1 0,9 2,0 0,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year). Nota (2): O comércio varejista ampliado inclui o comércio varejista mais
os comércios de veiculos, motocicletas e pegas; de material de construgdo; e o atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo.

A andlise setorial revela diferencas importantes entre os estados (Tabela 6). No Ceara, o crescimento
do comércio foi sustentado principalmente pelos segmentos de eletrodomésticos, combustiveis, artigos
farmacéuticos e atacado de alimentos, apesar da forte queda do comércio de equipamentos de informatica
e comunicacdo. Em Pernambuco, o avanco mostrou-se disseminado, com destaque para hipermercados e
supermercados, equipamentos de informatica e comunicagdo e livros e papelaria. J4 na Bahia, o principal
destaque foi o expressivo crescimento do segmento de equipamentos e materiais para escritério, informatica
e comunicacdo (55,5%), acompanhado pelo bom desempenho do atacado especializado em alimentos e
dos eletrodomésticos. No Brasil, os segmentos mais dinamicos foram os de equipamentos e materiais para
escritdrio, informdtica e comunicacdo, enquanto moveis, vestudrio e material de constru¢do continuaram
limitando uma expansdo mais forte do varejo ampliado.
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Tabela 6 — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista e do comércio varejista
ampliado, por atividades (%) — Brasil e estados selecionados — Acumulado dos Ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) —Julho/2026

Combustiveis e lubrificantes 1,1 7,6 -6,5 5,0
Hipermerc., supermerc., produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,9 2,4 13,6 3,7

Hipermercados e supermercados 1,0 0,3 15,6 5,2
Tecidos, vestuario e calgados -1,4 2,7 -2,5 -8,5
Mboveis e eletrodomésticos 3,9 5,1 4,0 3,5

Moveis -3,4 -0,3 4,3 -1,2

Eletrodomésticos 6,6 10,1 4,1 7,7
Art. farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perf. e cosméticos 5,1 6,4 -1,0 5,4
Livros, jornais, revistas e papelaria 2,4 0,5 12,6 -8,6
Equip. e materiais para escritério, informatica e comunicagdo 7,7 -12,3 12,6 55,5
QOutros artigos de uso pessoal e doméstico 1,7 7,5 8,1 5,4

Veiculos, motocicletas, partes e pegas 0,1 6,0 3,8 2,2
Material de construgao -1,7 -7,2 -1,7 1,1
Atacado especializ. em produtos alimenticios, bebidas e fumo 2,6 6,9 2,7 11,4

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year).

5 Servigos: Sergipe e Paraiba crescem mais do que o Brasil, julho de 2026

Os servicos brasileiros cresceram 2,4% no acumulado dos 12 meses encerrados em julho de 2026,
mantendo trajetdria de desaceleragdo ao longo do ano (Tabela 7). No Nordeste, Sergipe (4,4%) e Paraiba
(3,5%) registraram desempenho superior ao nacional, com destaque para Sergipe, que assumiu a liderancga
regional apds recuperagao recente. Também apresentaram crescimento Rio Grande do Norte (1,5%), Piaui
(1,2%), Bahia (0,7%) e Pernambuco (0,2%). Em contrapartida, Maranhdo (-0,7%), Ceara (-1,5%) e Alagoas
(-2,7%) permaneceram em retragdo, sendo este ultimo o estado com a pior evolugdo observada no periodo.

Tabela 7 — Taxa de crescimento do volume de servigos (%), em ordem decrescente do Ultimo més — Brasil e
estados do Nordeste — Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY
(1) - Janeiro/2026 a julho/2026

Sergipe 48 3,9 3,9 3,4 3,0 3,7 44 N~
Paraiba 6,1 5,4 51 4,9 4,3 3,9 3,5 ——
S el 31 28 29 29 27 26 28 ST~
Rio. G. Norte 2,7 2,0 1,8 1,7 1,1 0,5 1,5 S—
Piauf 0,6 0,3 0,3 0,6 0,4 0,7 1,2 _—
Bahia 1,2 1,2 1,8 1,5 -1,0 -0,3 0,7 —_—
Pernambuco 0,4 0,1 0,6 0,2 0,1 0,2 0,2 AV
Maranh3o 3,1 2,6 2,3 1,9 0,5 0,3 -0,7 T
Ceard 2,8 1,5 0,9 0,0 0,7 -1,3 -1,5 e—
Alagoas 1,7 0,4 0,5 -1,4 -2,5 -2,5 2,7 S—

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota (1): Valores YoY (Year over Year).

Entre os principais estados nordestinos, os resultados setoriais revelam trajetdrias distintas. No Cear3,
apenasoutrosservicos(2,9%) apresentou avango relevante, enquanto os demais segmentos registraram queda.
Pernambuco foi sustentado pelos servicos de informagado e comunicagdo (3,6%) e pelos servigos profissionais,
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administrativos e complementares (2,5%), ao passo que a Bahia se destacou pelo forte crescimento destes
ultimos (6,5%). A Tabela 8 demonstra que informacgdo e comunicacdo e servigos profissionais seguem como os
principais vetores de expansao, em linha com o resultado nacional, onde informag¢do e comunicagao avangou
5,9%, impulsionado especialmente pelos servicos de tecnologia da informacdo (10,3%).

Tabela 8 — Taxa de crescimento do volume de servigos, por atividades e subatividades (%) — Brasil e estados
selecionados (1) — Acumulado dos Ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (2) —

Julho/2026
Servigos de alojamento e alimentagdo 1,9 - - -
Outros servigos prestados as familias 0,0 - - -
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 5,9 - - -
TelecomunicagBes 1,4 - - -
Servigos de Tecnologia da Informagdo 10,3 - - -
Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 6,2 - - -

Servigos técnico-profissionais 5,4 - - -

Servigos administrativos e complementares 0,5 - - -

Transporte terrestre 2,4 - - -
Transporte aquaviario -1,7 - - -
Transporte aéreo -4,0 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -1,9 - - -

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). Nota (1): O IBGE divulga as variagdes do volume de servigos das atividades
somente para Ceara, Pernambuco e Bahia. Nota (2): Valores YoY (Year over Year).

6 Turismo: Gastos de turistas internacionais no Brasil somam US$ 6,5 bilhoes até julho

Oindicador de volume das atividades turisticas (latur) do Pais apresentou retracdo de 1,0%, no acumulado
de janeiro a julho de 2026, frente ao mesmo periodo de 2025, conforme Pesquisa Mensal de Servigos (PMS),
realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Segundo a pesquisa, esse resultado foi
devido, principalmente, a menor receita obtida por empresas do ramo de transporte aéreo de passageiros e de
hotéis. Entre os estados nordestinos pesquisados, Bahia (+5,9%) e Rio Grande do Norte (+1,7%) apresentaram
crescimento, nesse periodo. Por outro lado, Alagoas (-0,8%), Pernambuco (-7,9%) e Ceara (-8,6%) registraram
retracdo no indicador acumulado das atividades turisticas (Tabela 9).

Tabela 9 — Indicadores de Volume das Atividades Turisticas?, segundo Brasil e Unidades da Federac¢3o — Jan-
jul/2026 — Variacdo (%)

Ceara -1,9 -1,5 -1,8 -13,5 -16,0 -13,7 -5,8 -7,5 -8,6
Rio Grande do Norte -0,1 -3,7 9,9 -0,3 -4,5 11,4 0,8 0,0 1,7
Pernambuco -2,9 -2,2 -1,1 -9,8 -12,9 -13,7 -5,6 -6,8 -7,9
Alagoas -4,3 2,7 0,6 -4,7 4,0 0,8 -1,9 -1,1 -0,8
Bahia 0,1 -1,9 8,6 7,6 5,9 18,6 3,4 3,8 5,9

Fonte: IBGE/PMS. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8694. Acesso em: 10 set. 2026. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE. Notas: 1 com ajuste sazonal; 2 em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior.

Nota 3: O indice de Atividades Turisticas — IATUR é construido através do agrupamento das seguintes atividades: Alojamento e alimentagao; Servicos culturais,
desportivos, de recreagdo e lazer; Locagdo de automdveis sem condutor; Agéncias de viagens e operadoras turisticas; Transportes turisticos (Transporte rodovidrio de
passageiros em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos, teleféricos e similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros
em linhas regulares; Outros transportes aquaviarios e Transporte aéreo de passageiros).
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O Brasil recebeu 5,9 milhdes de turistas internacionais, nos sete primeiros meses de 2026, queda de
1,3% frente ao mesmo periodo de 2025. A Argentina lidera como principal emissor de turistas ao Brasil,
seguida pelo Chile, Estados Unidos, Uruguai e Paraguai. S3o Paulo, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul foram
os principais portdes de entrada. Esse fluxo refletiu no aumento da receita do turismo internacional com
a injecdo de USS 6,543 bilhdes no Pais, em despesas como hospedagem, alimentacdo, transporte, lazer e
compras, crescimento de 9,5%, no periodo em foco. Na Regido Nordeste, a Bahia foi o principal portdo de
entrada, seguido de Pernambuco e Ceara.

A movimentagdo aérea (embarque + desembarque) de passageiros em voos domésticos atingiu 118,8
milhGes de passageiros, crescimento de 4,0%, no periodo de janeiro a julho de 2026 frente a janeiro a
julho de 2025 (Tabela 10). O Nordeste respondeu por 20,0% deste total, com 23,7 milhdes de passageiros
e crescimento de 6,9%. Nos aeroportos nordestinos, Bahia (29,1% do total), Pernambuco (24,8%) e Ceara
(15,6%) responderam por quase 70% da movimenta¢do doméstica.

J4 a movimentacdo de turistas em voos internacionais nos aeroportos brasileiros aumentou 8,2%,
somando 17,8 milhdes de passageiros, nesse periodo. A regido Nordeste foi a que registrou maior expansao
nos voos internacionais, alta de 26,7%, com 1,2 milhdo de passageiros (6,7% do total transportado). Bahia
(31,7% de participacdo), Pernambuco (30,4%) e Ceara (24,2%) responderam por 86,3% deste total.

Tabela 10 — Movimentacdo de passageiros em voos domésticos e internacionais, em aeroportos — Brasil,
Regides e Estados do Nordeste — Jan-jul/2026/2025

Unidade Voos domésticos Voos internacionais
Territorial jan-jul/2025  jan-jul/2026  Variagio (%)  jan-jul/2025 jan-jul/2026 Variagio (%)
BRASIL 114.146.602  118.759.122 4,0 16.440.153 17.789.062 8,2
CENTRO-OESTE 13.557.240 14.165.694 4,5 514.504 524.855 2,0
NORTE 6.258.670 6.309.518 0,8 193.329 241.047 24,7
SUDESTE 58.243.801 59.619.017 2,4 13.673.925 14.529.715 6,3
suL 13.918.646 14.969.055 7,5 1.111.459 1.293.831 16,4
NORDESTE 22.168.245 23.695.838 6,9 946.936 1.199.614 26,7
ALAGOAS 1.635.144 1.748.967 7,0 28.422 47.809 68,2
BAHIA 6.223.723 6.887.873 10,7 338.270 380.121 12,4
CEARA 3.567.744 3.687.846 3,4 259.204 289.752 11,8
MARANHAO 1.194.950 1.304.945 9,2 0 75 -
PARAIBA 1.128.918 1.224.586 8,5 1.670 3.852 130,7
PERNAMBUCO 5.750.795 5.868.079 2,0 259.996 365.209 40,5
PIAUI 623.768 708.793 13,6 - - -
RIO GRANDE DO NORTE 1.291.950 1.480.480 14,6 59.374 112.796 90,0
SERGIPE 751.253 784.269 4,4 . = =

Fonte: ANAC. Disponivel em: https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos. Acesso em: 18 set. 2026. Elaboragdo:
BNB/ETENE/CGIE.
Nota: Os dados de movimentagdo de passageiros internacionais incluem residentes e ndo-residentes no Brasil e conexdes. Inclui passageiros pagos e gratuitos e conexdes.

A atividade turisticaimpulsiona diversos segmentos produtivos da economia além daqueles caracteristicos
como transporte, hospedagem, alimentacdo, etc. e ainda gera impostos, renda, emprego e divisas. Desse
modo, os resultados apresentados pelo Nordeste quanto ao fluxo de turistas reforcam a importancia da
atividade para o desenvolvimento econémico da Regido.
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As exportacbes brasileiras alcancaram USS 250,85 bilhdes e as importacdes USS 195,53 bilhdes, no
acumulado até agosto de 2026, registrando crescimento de 10,3% e 6,1%, respectivamente, face a mesmo
periodo do ano anterior. A corrente de comércio atingiu USS 446,38 bilhdes e a balanca comercial foi
superavitdria em USS 55,32 bilhdes.

A Regido Nordeste foi responsavel por 7,0% das exportacdes e por 10,0% das importa¢Oes brasileiras,
no periodo de janeiro a agosto de 2026. A exportacdes totalizaram USS 17,64 bilhdes, aumento de 6,9% e
as importacdes somaram USS 19,58 bilhdes, alta de 7,6%, nesse periodo comparativo. A balanca comercial
nordestina, portanto, registrou déficit de USS 1,93 bilhdo no periodo e a corrente de comércio atingiu USS
37,22 bilhdes (Grafico 2).

Grafico 2 — Valor das ExportacGes, importacoes, saldo e corrente de comércio — Nordeste — Jan-
ago/2026/2025 - USS bilhdes
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-1,7 -1,9
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[ Jan-ago/2025 Jan-ago/2026

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 08/09/2026). Obs.: Dados sujeitos a retificagdo.

No acumulado até agosto de 2026, as exportacdes nordestinas foram impulsionadas principalmente pela
Agropecuaria, que cresceu 17,8%, destacando-se a soja (+25,2%), além de algoddo e frutas. A Industria Extrativa
avancou 14,3%, puxada pelos minérios de cobre. Ja a Industria de Transformacao, responsavel por quase 60% das
exportacdes, registrou crescimento modesto de 0,6%, com alta nas vendas de ouro, combustiveis de petrdleo e
produtos de ferro e aco, mas queda em acucar, alumina, veiculos e derivados de cacau.

Os principais destinos das exportacdes foram China (26,3%), Estados Unidos (11,2%), Canada (10,3%),
Paises Baixos (6,1%) e Espanha (5,1%), que juntos responderam por 59,1% das vendas externas. Apenas os
Estados Unidos reduziram as compras (-8,3%), enquanto os demais ampliaram suas importagGes da regido.

Nas importacgGes, o crescimento foi liderado pelos bens de consumo, que mais que dobraram (+114,5%),
especialmente devido a compra de automodveis. Também aumentaram as importacdes de bens de capital
(+16,2%) e de combustiveis e lubrificantes (+1,8%). Por outro lado, as compras de bens intermedidrios
recuaram 4,1%, com queda nas importacdes de fertilizantes, cacau, componentes eletrénicos e trigo.

Entre os principais fornecedores do Nordeste destacaram-se China (26,0%), Estados Unidos (25,5%),
Russia (6,3%), Argentina (5,1%) e Paises Baixos (2,8%), sendo que China (+53,1%) e Paises Baixos (+145,3%)
registraram os maiores crescimentos nas vendas para a regiao.

As exportacdes nordestinas somaram USS 17,6 bilhdes entre janeiro e agosto de 2026, crescimento
de 6,9% frente ao mesmo periodo do ano anterior, embora a Regido tenha mantido déficit comercial de
USS 1,9 bilhdo. A Bahia concentrou praticamente metade das exporta¢cdes nordestinas (49,8%) e registrou
o maior superavit comercial da Regido, de USS 1,35 bilhdo, impulsionada pelo crescimento das vendas de
soja, minérios de cobre, combustiveis derivados de petrdleo e ouro. Também apresentaram superdvit Piaui
(USS 789,4 milhdes), Rio Grande do Norte (USS 568,6 milhdes), Maranhdo (USS 211,4 milhdes) e Sergipe
(USS 51,1 milhdes). Entre os destaques positivos, o Rio Grande do Norte registrou o maior crescimento das
exportagdes (35,2%), enquanto Pernambuco (-25,6%), Alagoas (-24,1%) e Paraiba (-20,7%) apresentaram as
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maiores retracdes. A Tabela 11 sintetiza a distribuicdo das exportacdes, importa¢des e saldos comerciais dos
estados nordestinos, evidenciando a forte participacdo da Bahia nas exportagGes regionais e os superavits
registrados por Bahia, Piaui, Rio Grande do Norte, Maranhao e Sergipe.

Tabela 11 — Nordeste e Estados - Exportac¢do, Importacdo e Saldo da Balanga Comercial - Jan-ago/2026 - US$
milhdes FOB

Maranhdo 3441,75 19,51 -1,66 3230,34 16,50 11,90 211,42
Piaui 870,40 4,93 12,98 81,00 0,41 -67,03 789,40
Ceard 1630,07 9,24 8,18 1842,42 9,41 1,17 -212,36
R G do Norte 882,49 5,00 35,24 313,86 1,60 6,16 568,63
Paraiba 85,80 0,49 -20,65 342,68 1,75 -55,49 -256,88
Pernambuco 1245,25 7,06 -25,61 5280,70 26,97 8,36 -4035,45
Alagoas 428,25 2,43 -24,13 828,66 4,23 22,04 -400,41
Sergipe 273,04 1,55 -9,79 221,99 A,413) 1,61 51,05
Bahia 8787,04 49,80 18,23 7436,44 37,98 16,00 1350,60

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 22/09/2026).
Obs.: Dados referentes a meses anteriores sujeitos a retificagdo.

A Tabela 12 complementa essa analise ao identificar os principais produtos exportados e importados de
cada estado, revelando a predominancia de commodities como soja, combustiveis derivados de petrdleo e
celulose na pauta exportadora regional, além da relevancia de combustiveis, fertilizantes e veiculos entre os
principais itens importados.

Tabela 12 — Nordeste e Estados - Principais produtos exportados e importados- - Em %— Jan-ago/2026

Soja (49,3%), Alumina (6xido de aluminio)l (20,4%),

Oleos combustiveis de petréleo (67,1%), Adubos ou fertiliantes

Maranhdo Celulose (13,8%) quimicos, exc fertilizantes brutos (21,7%), Elementos quimicos
o7 inorganicos, oxidos e sais de halogéneos (3,3%)
Soja (87,0%), Outras gorduras e 6leos animais ou Trigo e centeio, ndo moidos (18,0%), Produtos laminados planos
Piaui vegetais, processados, ceras, etc (3,1%), Milho ndo de ferro ou ago ndo ligado, folheados ou chapeados, ou revestidos
moido, exceto milho doce (2,7%) (14,0%), Barras de ferro e ago, barras, cantoneiras e perfis (8,3%)
Produtos semi-acabados, lingotes e outras formas Carvdo, mesmo em pd, mas nao aglomerado (14,6%), Oleos
Ceara primarias de ferro ou ago (54,5%), Frutas e nozes ndo combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (10,1%),
oleaginosas, frescas ou secas (6,1%), Calgados (6,0%) Trigo e centeio, ndo moidos (7,7%)
Rio Grande Oleos combustiveis de petrdleo, exceto dleos brutos Oleos combustiveis de petréleo (exceto 6leos brutos) (14,7%),
do Norte (50,0%), Ouro, ndo monetario (23,9%), Frutas e nozes Geradores elétricos giratorios e suas partes (13,1%), Trigo e centeio,
ndo oleaginosas, frescas ou secas (14,2%) ndo moidos (9,7%)
) Calcados (49,9%), Sucos de frutas ou de vegetais Prepiracoes e cereais, de farmhas, ou amido de‘fr'utas ou vegetais
Paraiba (15,6%), Acticares e melacos (7,5%) (11,0%), Produtos residuais de petréleo e materiais relacionados
/071, A cos /=7 (9,8%), Polimeros de etileno, em formas primarias (7,7%)
. o . o i
Ve|cu|os,~autom9ve|s de passageiros (20,2%), oFrut,as S Oleos combustiveis de petrdleo, exceto dleos brutos (25,9%), Partes
nozes nao oleaginosas, frescas ou secas (13,5%), Oleos - , . o
Pernambuco e acessorios dos veiculos automotivos (8,0%), Propano e butano

combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos
(13,5%)

liquefeito (5,5%)

11
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Produtos residuais de petréleo e materiais relacionados (5,1%),

Alagoas Acucares e melagos (57,7%), Minérios de cobre e seus Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes brutos)
g concentrados (37,9%), Tabaco em bruto (1,3%) (4,2%), Outros hidrocarbonetos e seus derivados halogenados,
sulfonados, etc (4,2%)

Oleos brutos de petrdleo (69,5%), Sucos de frutas ou de  Gas natural, liquefeito ou n3o (28,6%), Adubos ou fertiliantes

Sergipe vegetais (16,1%), Motores e maquinas nao elétricos e quimicos, exceto fertilizantes brutos (13,5%), Produtos residuais de
suas partes (3,4%) petrdleo e materiais relacionados (9,0%)

Bahia Soja (22,2%), Oleos combustiveis de petréleo, exceto Veiculos automéve,is de passageiros (17,3%), Oleos combustiveis de
6leos brutos (19,9%), Celulose (10,1%) petrdleo (17,0%), Oleos brutos de petréleo (15,8%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 22/09/2026).
Obs.: Dados referentes a meses anteriores sujeitos a retificagdo.

8 Inflacao: IPCA do Nordeste recua e fica abaixo do nacional em agosto de 2026

Ainflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA (Grafico 3), registrou queda de 0,46% em agosto de 2026, resultado
inferior ao observado no Brasil (-0,32%). Todas as 16 regiGes metropolitanas/capitais pesquisadas, tiveram
desinflacdo. As menores taxas da Regido ocorreram em Sao Luis (-0,60%), Salvador (-0,59%) e Recife (-0,53%),
enquanto Fortaleza apresentou a menor desinflagdo (-0,10%).

Grafico 3 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides — agosto, ano e variagdo em doze meses - 2026.

5,03
=5 4,27 4,22
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3,36 507 319 3,53 327 -
2,46I
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M Variagio (%) ago/26 [ Variagdo (%) Ano [l Variacéo (%) 12 Meses

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

O resultado regional foi influenciado principalmente pelas quedas nos grupos Habitacdo (-2,23%),
Transportes (-1,12%) e Alimentagdo e bebidas (-0,49%), refletindo sobretudo a redugdo dos pregos da energia
elétrica residencial, dos combustiveis e de alimentos como batata, tomate e cebola (Tabela 13). Apesar disso, o
indice de difusdo aumentou em relagdo ao més anterior, indicando que a alta de pregos se espalhou por mais
itens, embora a queda de produtos com maior peso na cesta de consumo tenha predominado no resultado final.
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Tabela 13 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Varia¢do agosto de 2026.

Alimentagdo e Bebidas -0,08 -0,02 -0,66 -0,16 -0,44 -0,10 -0,47 -0,10 -1,13 -0,29 -0,49 -0,12 -0,34 -0,07
Habitagcdo -1,61 -0,26 -2,64 -0,36 -2,19 -0,31 -1,96 -0,25 -2,81 -0,41 S2328) -0,32 -1,87 -0,29
Artigos de Residéncia -0,75 -0,03 0,99 0,04 -0,10 -0,00 0,06 0,00 1,34 0,06 0,20 0,01 0,64 0,02
Vestuario 1,45 0,07 0,18 0,01 0,84 0,04 -0,26 -0,01 0,21 0,01 0,66 0,04 0,12 0,01
Transportes -0,38 -0,07 -0,97 -0,19 -1,75 -0,33 -0,93 -0,17 -0,72 -0,13 -1,12 -0,21 -0,86 -0,17
Satde e Cuidados Pessoais 0,20 0,03 0,36 0,05 0,34 0,05 0,02 0,00 0,19 0,03 0,28 0,04 0,23 0,03
Despesas Pessoais 1,24 0,10 0,78 0,07 0,35 0,04 1,03 0,10 0,87 0,07 0,74 0,07 1,30 0,13
Educagdo 1,44 0,10 0,27 0,00 0,37 0,02 0,77 0,06 0,00 0,00 0,67 0,04 0,47 0,03
Comunicagdo -0,40 -0,01 -0,23 -0,01 -0,14 -0,01 -0,13 -0,01 0,34 0,01 -0,17 -0,01 -0,09 -0,00

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

9 Crédito: Ceara, Paraiba e Sergipe lideram ranking regional do crédito na area de
atuacao do BNB

O crédito na regido Nordeste segue em trajetdria de expansao, conforme indicam os dados mais recentes
divulgados pelo Banco Central. Nos doze meses encerrados em junho, a carteira de crédito do Nordeste
avancou 11,5% (Grafico 4), ritmo superior ao registrado pelo Brasil (+9,7%). Assim, o Nordeste manteve a
primeira posicao entre as RegiGes que apresentaram maior crescimento do crédito, ampliando a distancia
em relacdo a Regido Norte (+10,6%). As demais regides Sudeste (+9,5%), Sul (+9,2%) e Centro-Oeste (+6,7%)
permaneceram em crescimento, mas abaixo da média nacional.

Gréfico 4 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuagdo do BNB —
Crescimento % em Relacdo aos Ultimos 12 Meses - Junho/2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026)

A carteira de crédito total do Nordeste, no final de junho de 2026, alcangou o montante de RS 1,05 trilhdo
de reais, com crescimento de 4,2% no acumulado do primeiro semestre, ante 3,0% no Brasil. Em termos
de volume, Bahia, Ceard e Pernambuco concentraram 59,4% da carteira regional, com saldos de RS 287,8
bilhdes, RS 169,6 bilhdes e RS 167,3 bilhdes, respectivamente. O avanco do crédito seguiu impulsionado pelo
segmento de pessoas juridicas (PJ), que ganhou forca ante maio. Sergipe registrou alta de +23,6% na carteira
PJ nos doze meses encerrados em junho de 2026 — o maior crescimento entre todos os segmentos na drea
de atuacdo do BNB —, seguido pelo Ceara (+20,9%) e pela Paraiba (+18,0%).
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10 Desempenho Fiscal — Uniao: Governo Central registra superavit em julho de 2026

O Governo Central registrou superavit primario de RS 10,8 bilhdes em julho de 2026, revertendo o déficit
de RS 59,1 bilhdes observado no mesmo més de 2025 (Tabela 15). O resultado foi influenciado principalmente
pela antecipagdo dos pagamentos de precatérios para margo, pelo crescimento real de 7,7% da receita liquida
e pela queda real de 20,7% das despesas totais. Apesar do resultado positivo no més, o acumulado de janeiro
a julho apresentou déficit primario de RS 81,3 bilhdes, superior ao registrado no mesmo periodo do ano
anterior, enquanto a divida bruta do governo geral alcangou 82,5% do PIB. A elevagao dos gastos concentrou-
se principalmente nos beneficios previdenciarios, despesas discricionarias e areas como saude e educacao.
O avanco das receitas foi sustentado pelo aumento da arrecadag¢do do Imposto de Renda, das contribui¢cdes
para o RGPS e das receitas provenientes da exploracdo de recursos naturais, favorecidas pelo desempenho
do setor petrolifero.

Tabela 15 — Resultado do Tesouro Nacional - Maio e Janeiro-Julho de 2026 (Milhdes correntes)

1. RECEITA TOTAL 1.667.634  1.839.667 10,3% 5,7% 243.999 275.884 13,1% 8,3%
e ;Eég%i' Ol AU o2 327.944 357.810 9,1% 4,5% 42.754 49.579 16,0% 11,0%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 1.339.690  1.481.857 10,6% 5,9% 201.245 226.305 12,5% 7,7%
4. DESPESA TOTAL 1.410.037  1.563.162 10,9% 6,2% 260.315 215.522 -17,2% -20,7%
Tesouro Nacional 176.370 177.736 0,8% -3,8% -16.076 33.320 - .
Banco Central 379 -627 65,3% 58,8% -310 -302 -2,4% -6,6%
Previdéncia Social (RGPS) -246.339  -258.414 4,9% 0,6% -42.684 -22.234 -47,9% -50,1%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,96% -1,04% - - -5,40% 0,92% - -

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN

A Tabela 16 complementa a andlise ao apresentar as necessidades de financiamento do setor publico.
No acumulado dos sete primeiros meses de 2026, as contas do setor publico consolidado registraram um
déficit primario de RS 78,8 bilhdes, o equivalente a 1% do produto interno bruto (PIB), significando uma piora
na comparacdo com o mesmo periodo do ano passado, quando foi registrado um saldo negativo de RS 44,5
bilhdes (0,61% do PIB). O Governo Central influenciou bastante esse resultado, com um déficit de RS 82,4
bilhdes contra um déficit de RS 68,7 bilhdes registrado no mesmo periodo de 2025. Quando se incorporam os
juros da divida publica na conta, no conceito conhecido no mercado como resultado nominal, observa-se um
déficit nominal de RS 747,5 bilhdes nas contas do setor publico no acumulado de janeiro a julho de 2026, que
equivale a 9,53% do PIB. Este ultimo nimero é acompanhado com atencdo pelas agéncias de classificagao
de risco para definicdo da nota de crédito dos paises, constituindo-se em indicador relevante para avaliagao
dos investidores estrangeiros. Com esse desempenho fiscal, a divida bruta do governo geral (DBGG), que
compreende o Governo Federal, o INSS e os governos estaduais e municipais, atingiu 82,5% do PIB, RS 10,9
trilhdes, em julho de 2026, aumentando 0,6 p.p. do PIB em relagdo ao més anterior.
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Tabela 16 — Necessidades de financiamento do setor publico (Fluxos acumulados no ano) - Janeiro a julho
de 2026 - RS milhdes correntes

Governo Central(1) 534176 7,30 693 922 8,84 153 063 147 688 81842
Governos estaduais 24 849 0,34 41 807 0,53 9319 16913 11 486
Governos municipais 340 0,00 -2587 -0,03 999 - 707 2 555
Empresas estatais(2) 10 848 0,15 14 310 0,18 298 2072 1719
Governo Central(1) 465 493 6,36 611522 7,79 97 895 100 452 92 817
Governos estaduais 52110 0,71 46 792 0,60 8363 8723 4 607
Governos municipais 5510 0,08 5987 0,08 719 873 933
Empresas estatais(2) 2 563 0,04 4316 0,06 571 604 607
Ceimaio  asy oel 7ms 100 sewl sS33 c13l
Governo Central 68 684 0,94 82 400 1,05 55169 47 236 -10975
Governos estaduais -27 261 -0,37 - 4985 -0,06 956 8 189 6 880
Governos municipais -5170 -0,07 -8574 -0,11 280 -1581 1623
Empresas estatais(2) 8 285 0,11 9993 0,13 - 273 1468 1112
PIB acumulado no ano* 7318527 - 7 847 259 -

Fonte: BACEN

(1) Inclui INSS

(2) Exclui as empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobras
* Dados preliminares

(+) déficit (-) superavit

11 Variaveis Macroeconomicas — FOCUS

O Quadro 1 apresenta as expectativas do BNB/Etene para as variaveis macroecondmicas listadas, como
subsidio ao Relatério Focus do Banco Central do Brasil na Gltima semana de setembro/2026, bem como o
comportamento em relagdo ao més anterior.

Quadro 1 — BNB/Etene: expectativas de Varidveis Macroeconémicas para o ano de 2026 — base agosto/2026

Ultima semana de julho 2,00 5,20 5,00 4,90 13,75 5,30

Em relagdo ao més anterior = = = = = v

Fonte: BNB/Etene (2026).
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